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2024Q3 电新行业基金重仓比例为 9.34%，环比+0.81pct，2024Q3 电新行业超配比例为 3.03%，

环比+0.39pct，接近历史中枢水平。各行业横向对比看，电新行业 2024Q3 基金持仓占比位于

第 4 名，前三名依次是电子、医药生物、食品饮料。电新行业 2024Q3 超配比例排名第 3。其

中，锂电池&光伏&电网设备子板块获基金加仓幅度排名前三。从个股层面看，宁德时代、阳光

电源表现优异。 
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 电新持仓比例 8.53%，环比-0.3pct 

2024Q3 电新行业基金重仓比例为 9.34%，环比+0.81pct，2024Q3 电新行业超配比

例为 3.03%，环比+0.39pct，接近历史中枢水平。各行业横向对比看，电新行业

2024Q3 基金持仓占比位于第 4名，前三名依次是电子、医药生物、食品饮料。电

新行业 2024Q3 超配比例排名第 3。总体看，电新行业基本面景气度较高，2024Q3

电新行业获基金显著增持。 

 锂电池&光伏&电网设备基金加仓显著 

根据 SW 行业板块划分，2024Q3 电新行业各子板块基金持仓排序依次为锂电池

（10.36%）、光伏设备（6.77%）、电网设备（3.44%）、风电设备（0.61%）、其他电

源设备（0.39%）、电机（0.34%）。 其中获基金加仓幅度前三的是锂电池（+5.60pct）、

光伏设备（+3.22pct）、电网设备（+1.64pct）。 

 宁德时代&阳光电源获相对较大增持 

2024Q3 电新行业基金重仓前十五大标的分别为：宁德时代、长江电力、阳光电源、

亿纬锂能、汇川技术、中国核电、晶科能源、思源电气、三花智控、国投电力、科

达利、三星医疗、东方电缆、德业股份、华能国际。其中宁德时代&阳光电源基金

持仓环比上升显著。宁德时代、阳光电源持仓占比环比分别+1.16pct/+0.17pct。 

 投资建议:关注格局占优及新技术创新龙头厂商 

2024Q2 电新行业公募持仓比例环比显著提升，现阶段电新行业超配比接近历史中

枢水平，其中锂电池、光伏、电网设备获基金持仓环比显著提升。展望 2024Q4，

各板块建议关注如下：1）光伏：阳光电源、隆基绿能、福莱特、聚和材料、隆华

科技、阿特斯等；2）风电：东方电缆、中天科技、大金重工、海力风电、泰胜风

能等；3）储能：上能电气、德业股份、科华数据、盛弘股份等；4）锂电：宁德时

代、亿纬锂能、中科电气、天赐材料、新宙邦、科达利、欣旺达等； 5）电网设

备：中国西电、许继电气、国电南瑞、海兴电力、金盘科技、明阳电气等。   
风险提示：新能源汽车销量不及预期；新能源发电装机不及预期；原材料价格波动；海外政

策变动影响出口风险；中标价格持续低位风险。 
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1. 电新整体行业：持仓比例 9.34%，环比+0.81pct 

公募基金 2024 年三季报已全部披露，我们选取电力设备及新能源行业基金持仓

变化及基金超配比例来分析电新行业公募投资者的配置变化情况。2024Q3 电新行业

基金持仓比例为 9.34%，环比+0.81pct，2024Q3 电新行业超配比例为 3.03%，环比

+0.39pct，接近历史中枢水平。 

图表1：电力设备及新能源行业基金持仓变化 

 

图表2：电力设备及新能源行业基金超配比例变化  

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

申万行业分类下，电新行业 2024Q3 基金持仓占比位于第 4名，本期环比增仓排

名第三，行业基本面景气度仍较高，前三名依次是电子、医药生物、食品饮料。电新

行业 2024Q3 超配比例排名第 3。 

图表3：2024Q3 各行业基金配置比例及超配比例一览 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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图表4：2024Q2，2024Q3 各行业基金持仓比例环比变化 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

2. 子板块：锂电池&光伏&电网设备基金加仓显著 

锂电板块获基金最大加仓。根据 SW 行业板块划分，将其划分为 6 个子板块。

2024Q3 电新行业各子板块基金持仓排序依次为锂电池（10.36%）、光伏（6.77%）、电

网设备（3.44%）、风电（0.61%）、其他电源设备（0.39%）、电机（0.34%）。 其中获

基金加仓幅度前三的是锂电池（+5.60pct）、光伏设备（+3.22pct）、电网设备

（+1.64pct）。 

图表5：电力设备及新能源行业各子板块基金持仓比例变化 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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图表6：2024Q3 电力设备及新能源行业各子板块基金持仓比例环比变动情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

3. 重点企业：宁德时代&阳光电源持仓环比上升 

宁德时代&阳光电源基金持仓环比上升显著。2024Q3 电新行业基金重仓前十五大

标的分别为：宁德时代、长江电力、阳光电源、亿纬锂能、汇川技术、中国核电、晶

科能源、思源电气、三花智控、国投电力、科达利、三星医疗、东方电缆、德业股份、

华能国际。其中宁德时代、阳光电源持仓占比环比分别+1.16pct/+0.17pct。 

图表7：2024Q3 电力设备及新能源行业基金重仓市值前 15 名标的持仓比例变化 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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4. 投资建议：关注格局占优及新技术创新龙头厂

商 

风电板块：展望 2024Q4，国内重点海风项目稳步推进是基础，核心催化因素主

要系：1）行业建设端起量，项目开工率提升；2）招投标回暖，催化海风企业订单情

况；3）广东航道问题逐步解决。 

我们推荐：1）海缆环节，随着国内海风离岸距离增长以及项目容量提升，技术

壁垒有望进一步提升，推荐东方电缆、中天科技。2）海塔/桩环节，有望率先受益于

国内海上风电需求起量，推荐大金重工、海力风电、泰胜风能。3）出海环节，建议

关注管桩出海领军企业大金重工、全球铸件龙头金雷股份。4）整机环节，近期中标

价回暖，建议管桩盈利能力领先的优质整机企业三一重能。 

光伏板块：展望 2024Q4，需求侧随着晶硅产业链价格企稳，装机需求有望加速

释放。产业环境上来看，特高压建设加速推进，配电网改造方案正在形成，电力交易

市场逐步完善，均有助于改善光伏等新能源的消纳问题，激发更大潜在需求。建议关

注技术方向、产能布局以及品牌渠道具备先发优势的优质晶硅企业，以及运营稳健、

格局有望优化的头部辅材企业。 

我们推荐：一体化布局逐渐完善的头部晶硅企业隆基绿能、晶科能源、晶澳科技、

爱旭股份、阿特斯、东方日升，光伏玻璃龙头福莱特，深耕光伏银浆的帝科股份、聚

和材料，光伏和储能双赛道发展的逆变器头部企业阳光电源、锦浪科技、固德威，光

伏靶材龙头隆华科技，TCO 玻璃优质企业金晶科技。 

锂电板块：展望 2024Q4，我们认为后续电池需求进一步复苏的核心催化为：（1）

从新能源车端来看，2024 年商务部、财务部等 7 部门联合印发《汽车以旧换新补贴

实施细则》,政策端与需求端共同发力,有望提振新能源汽车销量；（2）从储能端来看，

海外大储需求正不断释放；（3）从消费电池端来看，需求复苏叠加 AI 浪潮有望提升

消费电池景气度。 

我们建议关注格局占优的龙头企业宁德时代、亿纬锂能及消费电池 PACK 龙头欣

旺达；正极材料环节建议关注具有高镍三元、固态电池材料体系创新的容百科技、当

升科技；负极材料环节建议关注盈利能力修复的璞泰来、中科电气；电解液环节建议

关注产业一体化布局的天赐材料、新宙邦；结构件环节建议关注盈利稳健穿越周期的

科达利。 
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电网设备板块：展望 2024Q4，当前国内电力设备企业对欧洲和一带一路沿线国

家的市场开拓较好，小部分公司在美国市场实现产品批量交付。我们预计未来随着新

能源并网、老旧电网改造、电动车保有量提升、制造业回流、数据中心放量等因素共

振，欧美电力设备市场有较大的增长潜力；叠加老牌海外电力设备巨头对扩产的保守

态度，国内公司在欧美市场有望迎来渗透率快速提升期。 

我们推荐：深耕欧美变压器市场多年，具备墨西哥产能的金盘科技；绑定国内龙

头，新能源升压变快速放量，筹建墨西哥产能的伊戈尔；间接出海+全球化布局双轮

驱动，海外业务成长可期的明阳电气；海外市场渗透率提高，有望受益于欧美变压器

紧缺的思源电气；海外营收占比高，渠道优势显著，有望受益于海外电表更迭周期的

海兴电力；中电装下属电力设备龙头，海外业务有望加速拓展的中国西电、许继电气、

平高电气。 

电力运营商板块：展望 2024Q4，各省电力现货市场步入快车道，大部分省份有

望进行结算试运行，电力价格将体现供需情况，疏导发电成本。碳市场和绿证市场融

合加速将打开绿电第二增长曲线。煤电成本稳定，风电、光伏建设成本也处于下降通

道，运营商成本端改善明显。建议关注华能国际、皖能电力、宝新能源、三峡能源、

中国核电等。 

 

5. 风险提示 

1）新能源汽车销量不及预期：新能源车销量对锂电板块需求具备较强影响。 

2）新能源发电装机不及预期：新能源发电装机增速对风电、光伏、储能等设备

厂商的出货情况具备较强影响。 

3）原材料价格波动：中游厂商通过价格变化对成本的传导普遍具备滞后性，原

材料价格的大幅波动或将明显影响厂商的盈利能力。 

4）海外政策变动影响出口风险：海外关税、贸易准入等限制若进一步提高，会

影响国内储能产品原有的价格优势和服务优势。 

5）中标价格持续低位风险：中标价格若长期内不回升，会对企业远期营业收入

造成负面影响。
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评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12 个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后
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