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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 新能源汽车：总体持仓上升，中游持仓上升，上游锂矿、核心零部件、
整车、充电桩、新技术下降 

新能源汽车板块 24Q3 持仓占总市值比重为 5.25%，环比增加 0.19pct。2023Q3-

2024Q3 持仓比例分别为 5.30%、4.76%、5.09%、5.06%、5.25%。1）上游锂矿
2024Q3 整体持仓下降 0.23pct 至 2.07%；2）中游板块持仓 2024Q3 整体上升
1.03pct 至 9.92%，电池、电解液、铝箔、结构件持仓上升，隔膜、正极、铜箔、
负极、添加剂持仓下降；3）核心零部件、整车、充电桩持仓 2024Q3 均下降；
4）新技术板块持仓 2024Q3 下降 0.57pct 至 1.02%，钠电池、复合集流体均较
大幅度下降。 

◼ 新能源：光伏、风电持仓上升，核电持仓下降 

光伏板块 24Q3 持仓占总市值比重为 4.15%，环比 0.27pct，2023Q3-2024Q3 持
仓比例分别为 6.46%、4.16%、4.45%、3.88%、4.15%。硅料，硅片，胶膜，一
体化组件持仓下降，逆变器、电池新技术持仓上升。1）硅料环节下降 0.40pct；
2）硅片环节下降 1.02pct；3）电池上升 0.23pct；4）一体化组件下降 1.21pct；
5）逆变器环节上升 0.35pct；6）辅材环节:胶膜、EPC 下降，玻璃、支架、银
浆、金刚线、石英坩埚、设备持仓上涨。 

风电板块 2024Q3 持仓占总市值比重环比上升至 3.79%（+0.26pct），2023Q3-

2024Q3 分别 2.37%、2.45%、2.67%、3.53%、3.79%。1）整机环节上升 0.35pct；
2）塔筒&海桩环节下降 0.41pct；3）海缆环节上升 1.31pct；4）铸锻件、结构
件环节上升 0.52pct;5）轴承、滚子环比上升 0.21pct；6）叶片及材料环节上升
0.07pct。 

核电板块 2024Q3 持仓占总市值比重环比下降至 0.93%（-1.57pct），2023Q3-

2024Q3 持仓比例分别为 1.80%、2.30%、2.62%、2.50%、0.93%。 

◼ 工控&电力设备：电力设备&工控板块持仓均下降 

工控&电力电子板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 4.60%，环比下降
0.33pct。2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 6.45%、5.29%、6.08%、4.93%、4.60%。 

电力设备板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 2.70%，环比下降 0.42pct。
2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 2.04%、2.24%、2.79%、3.12%、2.70%。 

◼ 储能：总体持仓上升，储能电池、PCS、温控&消防上升，其他环节下
降 

储能板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 8.61%，环比+0.69pct。2023Q3-

2024Q3 持仓比例分别为 7.45%、6.88%、8.01%、7.92%、8.61%。1）储能电池
2024Q3 整体持仓环比小幅上升 0.15pct 至 8.79%； 2）PCS 2024Q3 整体上升
0.41pct 至 11.32%；3）温控/消防 2024Q3 上升 0.98pct 至 1.77%；4）集成/EPC/

运营 2024Q3 下降 0.78pct 至 2.28%；5）新型储能 2024Q3 下降 0.20pct 至
1.14%，便携式储能上升 0.17pct 至 3.54%。 

◼ 风险提示：股市波动风险，宏观经济波动风险，政策变动风险。本报告仅对
基金三季报客观数据分析点评，所涉及股票、行业不构成投资建议。 

注：如非特殊注明，本文上升、下降均为环比数据  

-26%
-22%
-18%
-14%
-10%
-6%
-2%
2%
6%

10%
14%
18%

2023/10/30 2024/2/27 2024/6/26 2024/10/24

电力设备 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业深度报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 18 

 

内容目录 

1. 前言 ...................................................................................................................................................... 4 

2. 电新整体持仓分析：电新重仓市值在基金全部重仓市值的比例环比提升 0.41pct 至 13.79% .. 4 

3. 电新子行业持仓分析：电动车、光伏、储能、风电板块均上升，电网、工控板块下降 .......... 5 

3.1. 新能源汽车：总体持仓上升，中游持仓上升，上游锂矿、核心零部件、整车、充电

桩、新技术下降................................................................................................................................. 6 

3.1.1. 上游锂矿 2024Q3 整体持仓下降 0.23pct 至 2.07% ...................................................... 6 

3.1.2. 中游板块持仓 2024Q3 整体上升 1.03pct 至 9.92%，电池、电解液、铝箔、结构件

持仓上升，隔膜、正极、铜箔、负极、添加剂持仓下降...................................................... 7 

3.1.3. 核心零部件、整车、充电桩持仓 2024Q3 均下降 ........................................................ 7 

3.1.4. 新技术板块持仓 2024Q3 下降 0.57pct 至 1.02%，钠电池、复合集流体均较大幅度

下降.............................................................................................................................................. 7 

3.2. 新能源：光伏、风电持仓上升，核电持仓下降..................................................................... 8 

3.2.1. 光伏板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 4.15%，环比 0.27% ............................. 8 

3.2.2. 风电板块 2024Q3 持仓占总市值比重环比上升至 3.79%（+0.26pct） ...................... 9 

3.2.3. 核电板块 2024Q3 持仓占总市值比重环比下降至 0.93%（-1.57pct） ..................... 10 

3.3. 工控&电力设备：电力设备&工控板块持仓均下降 ............................................................ 10 

3.3.1. 工控&电力电子板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 4.60%，环比下降 0.33pct

.................................................................................................................................................... 10 

3.3.2. 电力设备板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 2.70%，环比下降 0.42pct ......... 10 

3.4. 储能：总体持仓上升，储能电池、PCS、温控&消防上升，其他环节下降 .................... 11 

3.4.1. 储能电池 2024Q3 整体持仓环比小幅上升 0.64pct 至 9.43%，PCS 2024Q3 整体上

升 0.41pct 至 11.32% ................................................................................................................ 12 

3.4.2. 温控/消防 2024Q3 上升 0.98pct 至 1.77% ................................................................... 12 

3.4.3. 集成/EPC/运营 2024Q3 下降 0.78pct 至 2.28% ........................................................... 12 

3.4.4. 新型储能 2024Q3 下降 0.20pct 至 1.14%，便携式储能上升 0.17pct 至 3.54% ....... 12 

4. 电新个股的基金持仓环比增速前十持股占总市值分析 ................................................................ 13 

4.1. 2024Q3 基金持仓环比增速前十 .............................................................................................. 13 

4.2. 2024Q3 基金持仓增长前十 ...................................................................................................... 14 

4.3. 2024Q3 基金持仓市值前十 ...................................................................................................... 14 

4.4. 2024Q3 基金持仓降幅前十 ...................................................................................................... 15 

4.5. 2024Q3 基金持仓市值占总市值比例前十 .............................................................................. 15 

5. 电新各板块海外持仓分析 ................................................................................................................ 16 

6. 风险提示 ............................................................................................................................................ 17 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业深度报告 

东吴证券研究所 

 

 3 / 18 

 

图表目录 

图 1： 基金前十大重仓的持股比例情况............................................................................................... 4 

图 2： 基金前十大重仓的持股比例....................................................................................................... 5 

图 3： 电新子行业拆分框架................................................................................................................... 5 

图 4： 各板块前十大重仓的持股比例................................................................................................... 6 

图 5： 新能源汽车板块前十大重仓占股票总市值趋势....................................................................... 8 

图 6： 新能源汽车板块中，锂电池中游子板块前十大重仓占股票总市值趋势............................... 8 

图 7： 新能源板块前十大重仓占股票总市值趋势............................................................................. 10 

图 8： 电力设备及工控板块前十大重仓占股票总市值趋势............................................................. 11 

图 9： 储能板块前十大重仓占股票总市值趋势................................................................................. 13 

图 10： 电新重点个股持仓分析（前十基金持仓比例）................................................................... 15 

图 11： 电新板块海外持仓占自由流通股市值趋势 ........................................................................... 16 

图 12： 电动车/光伏板块、电新个股前十基金持仓市值（累加值） ............................................. 16 

图 13： 沪港通持仓占自由流通股比重（季度末）........................................................................... 17 

 

 

  

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业深度报告 

东吴证券研究所 

 

 4 / 18 

1.   前言 

我们基于全市场 11999 支基金的 2024Q3 前十大持仓数据进行了定量分析，对于包

含股票型、债券型、混合型和被动指数型基金等，主要统计基金的前十大重仓股在电新

行业中的占比变化，从电新板块、电新子行业和个股三个维度进行了统计分析。其中，

电新板块的统计股票数量 454，超过申万（349）和中信（295）的一级板块股票池的数

量。市场对于基金的披露规则是一季报和三季报是只有前十大重仓的披露，半年报和年

报是在一个月内披露前十大重仓，三个月内披露全部持仓，所以我们尽量选取同口径的

数据给投资者展现趋势。 

2.   电新整体持仓分析：电新重仓市值在基金全部重仓市值的比例

环比提升 0.41pct 至 13.79% 

下面两张图从三个角度表达了公募基金持仓的变化，其中“持股市值占基金股票投

资市值比例”最能反映市场上公募投资者对于电新板块的配置情况，可明显看到自

2019Q2 环比略有上升，后 2020Q1 环比下降 0.09 个百分点，2020Q2 开始出现大幅提升

趋势，2020Q4 升至 7.03%，2021Q1 回落至 5.97%，但 2021Q2 大幅提升至 8.95%，2021Q3

持续提升至 11.29%，经历 2021Q4 下滑至 10.29%，2022Q1 重新提升至 11.75%，2022Q2

继续提升至 12.22%，2022Q3 进一步提升至 13.10%，2022Q4 回落至 10.40%，2023Q1 下

滑至 9.20%，2023Q2 继续下降至 8.80%，2023Q3 下降至 7.42%，2023Q4 进一步下降至

6.44%，2024Q1 回升至 6.69%，2024Q2 下降至 6.20%，2024Q3 上升至 7.11%。以电新

重仓股市值占基金重仓股票市值比例为指标，2024Q3 占比 13.79%，环比上升 0.41pct；

以电新重仓股市值占基金股票投资市值比例为指标，2024Q3 占比 6.19%，环比下降

0.01pct；以电新股基金持仓市值占电新股总市值比例为指标，2024Q3 占比 4.39%，环

比上升 0.14pct。 

 

图1：基金前十大重仓的持股比例情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图2：基金前十大重仓的持股比例 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   电新子行业持仓分析：电动车、光伏、储能、风电板块均上升，

电网、工控板块下降 

我们基于全市场 11999 支基金的 2024Q3 的前十大持仓数据，对电新板块的股票进

行详细拆分，共覆盖 454 只股票，股票分类结构及对应股票数如下图 

 

图3：电新子行业拆分框架 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

分板块看，新能源汽车板块基金持股占总市值比例环比上升 0.19pct 至 5.25%（剔

版块分类 统计股票数量

特高压\高压 21

中压电气 21

低压电器 11
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除整车板块后为上升 0.52pct 至 6.75%），光伏板块环比上升 0.27pct 至 4.15%，风电板块

环比上升 0.26pct 至 3.79%，工控&电力电子板块环比下降 0.33pct 至 4.60%，电力设备

板块环比下降 0.42pct 至 2.70%，储能板块环比上升 0.69pct 至 8.61%。 

配置层面，电新总体持股市值占基金重仓市值比例为 13.79%，超配 2.07pct，其中

电动车、光伏、工控&电力电子、储能、风电板块分别占比 9.20%、2.48%、0.59%、8.34%、

0.62%，分别超配 2.67pct、0.25pct、0.11pct、4.73pct、0.01pct，电力设备板块占比 1.10%，

低配 0.42pct（持股市值占基金重仓市值比例与板块股票市值占全市场股票市值比例比

较）。 

 

图4：各板块前十大重仓的持股比例 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

3.1.   新能源汽车：总体持仓上升，中游持仓上升，上游锂矿、核心零部件、

整车、充电桩、新技术下降 

我们覆盖了锂电上游、锂电中游（包含电池、正极、负极、隔膜、六氟磷酸锂及电

解液、添加剂、铝箔、铜箔、结构件）、核心零部件、整车、充电桩、新技术（包含钠离

子电池、复合集流体）等六大板块，分别统计了 13、62、14、14、22、33 只股票。新能

源汽车板块总体 2024Q3持仓占总市值比重为 5.25%，环比增加 0.19pct。2023Q3-2024Q3

持仓比例分别为 5.30%、4.76%、5.09%、5.06%、5.25%。 

3.1.1.   上游锂矿 2024Q3 整体持仓下降 0.23pct 至 2.07% 

中矿资源持仓占比 7.05%（+0.63pct），永兴材料占比 5.84%（+0.92pct）、天齐锂业
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占比 2.47%（-1.20pct），赣锋锂业占比 2.14%（-1.33pct），雅化集团占比 0.06%（0pct）。 

3.1.2.   中游板块持仓 2024Q3 整体上升 1.03pct 至 9.92%，电池、电解液、铝箔、结构件

持仓上升，隔膜、正极、铜箔、负极、添加剂持仓下降 

1）电池上升 1.18pct 至 12.74%，其中亿纬锂能占比 16.43%（-2.08pct），宁德时代

占比 14.55%（+1.67pct），国轩高科占比 1.38%（-0.82pct）；2）结构件上升 1.19pct 至

11.13%，其中科达利 23.56%（+0.56pct)；3）正极下降 0.30pct 至 2.53%，华友钴业 9.30%

（＋3.10pct），当升科技 0.17%（-3.06pct），湖南裕能 1.83%（-0.16pct），容百科技 0.07%

（-0.02pct），中伟股份 0.77%（-0.35pct），德方纳米 0.22%（＋0.22pct），此处正极包括

前驱体、三元、铁锂；4）负极下降 1.69pct 至 2.46%，其中璞泰来占比 4.41%（-3.92pct），

尚太科技 3.26%（-3.33pct）；5）隔膜下降 1.08pct 至 2.51%，其中星源材质 0.03%（-

0.09pct），恩捷股份 3.91%（＋0.38pct）；6）六氟磷酸锂及电解液上升 0.71pct 至 5.44%，

其中新宙邦 15.13%（＋6.50pct），天赐材料 4.97%（-2.54pct）；7）添加剂下降 0.54pct 至

2.77%，其中天奈科技 2.31%（＋0.20pct）；8）铝箔上升 2.05pct 至 6.91%，其中鼎胜新

材 10.39%（+3.36pct）；9）铜箔下降 0.01pct 至 0.01%，其中嘉元科技 0.02%（-0.09pct）。 

3.1.3.   核心零部件、整车、充电桩持仓 2024Q3 均下降 

具体数值来看，整车环比下降 0.55pct 至 2.37%，其中比亚迪持仓占比 3.20%（-

0.78pct）；核心零部件环比下降 1.39pct 至 5.19%，其中三花智控持仓占比 8.48%（＋

0.77pct），宏发股份持仓占比 5.86% （+0.60pct）；充电桩环比下降 0.42pct 至 1.35%。 

3.1.4.   新技术板块持仓 2024Q3 下降 0.57pct 至 1.02%，钠电池、复合集流体均较大幅度

下降 

新技术 2023Q3-2024Q3 基金持仓占比分别为 1.80%、1.95%、1.36%、1.59%、1.02%。

1）钠离子电池下降 0.63pct 至 1.23%，其中元力股份占比 0.79%（-0.26pct），传艺科技

占比 0.00%（-0.07pct），维科技术占比 0.00%（持平）；2）复合集流体下降 0.56pct 至

0.76%，其中东威科技 1.43%（-2.57pct），骄成超声 0.10%（-0.70pct），宝明科技 3.87%

（+0.41pct）。 
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图5：新能源汽车板块前十大重仓占股票总市值趋势 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图6：新能源汽车板块中，锂电池中游子板块前十大重仓占股票总市值趋势 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.2.   新能源：光伏、风电持仓上升，核电持仓下降 

我们将新能源板块拆分为光伏、风电、核电，分别统计 82、46、9 只股票。 

3.2.1.   光伏板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 4.15%，环比 0.27% 

2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 6.46%、4.16%、4.45%、3.88%、4.15%。硅料，

硅片，胶膜，一体化组件持仓下降，逆变器、电池新技术持仓上升。1）硅料环节下降

0.40pct，2023Q3-2024Q3 分别为 4.22%、1.93%、1.96%、1.19%、0.79%，通威股份 1.65%(-



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业深度报告 

东吴证券研究所 

 

 9 / 18 

0.81pct)，大全能源 0.17%(持平)，合盛硅业 0.03%(持平)；2）硅片环节下降 1.02pct，

2023Q3-2024Q3分别 5.23%、3.36%、2.44%、2.33%、1.25%，其中隆基股份 1.49%(-1.34pct)，

TCL 中环 1.28%(-0.88pct)，双良节能 0.00%(-0.01pct)；3）电池上升 0.23pct，2023

 Q3-2024Q3 分别 2.82%、0.71%、0.65%、0.16%、0.39%，其中钧达股份 0.50%(+0.47pct)，

琏升科技 2.41%(+0.7pct)，爱旭股份 0.14%(+0.14pct)；4）一体化组件下降 1.21pct，2023Q3-

2024Q3 分别 6.58%、6.05%、5.68%、3.70%，其中天合光能 6.73%(-0.15pct)，晶澳科技

7.13%(+0.69pct),晶科能源 5.19%(-5.01pct)，横店东磁 5.82%(+2.34pct)，隆基股份 1.49%(-

1.34pct)；5）逆变器环节上升 0.35pct,2023Q3-2024Q3 分别 10.44%、10.56%、12.09%、

11.65%，12.00%，其中德业股份 10.54%(+2.14pct),阳光电源 16.25%(-1.51pct)，固德威

3.09%(-4.37pct)，禾迈股份 5.67%(+2.43pct)，锦浪科技 12.09%(+4.75pct)，昱能科技

0.30%(+0.30pct)；6）辅材环节:胶膜、EPC 下降，玻璃、支架、银浆、金刚线、石英坩

埚、设备持仓上涨。胶膜下降 1.07pct，其中福斯特 2.31%(-2.10pct);明冠新材

0.42%(0.41pct);玻璃上涨 0.28pct，其中福莱特 3.33%(0.62pct);支架上涨 4.80pct，其中中

信博 14.35%(7.51pct);EPC 下降 0.21pct，其中林洋能源 0.07%(-0.64pct)，晶科科技

0.00%(持平);设备上涨 0.21pct，其中奥特维 1.53%(-0.46pct)，迈为股份 5.51%(-0.39pct)，

晶盛机电 3.83%(1.72pct)，捷佳伟创 1.26%(0.33pct);金刚线上涨 0.80pct，高测股份

0.40%(0.39pct)，美畅股份2.13%(2.08pct);银浆上涨1.70pct，其中聚和材料6.32%(4.60pct)，

帝科股份 0.00%(-0.26pct)，苏州固锝 0.00%(持平);石英坩埚上涨 0.29pct，其中石英股份

0.40%(0.39pct)，欧晶科技 0.00%(持平)。 

3.2.2.   风电板块 2024Q3 持仓占总市值比重环比上升至 3.79%（+0.26pct） 

2023Q3-2024Q3 分别 2.37%、2.45%、2.67%、3.53%、3.79%。1）整机环节上升

0.35pct，2023Q3-2024Q3 分别 1.51%、1.65%、1.25%、1.33%、1.69%，其中明阳智能 5.22%

（+1.05pct），三一重能 0.37%（-0.04pct），金风科技 1.21%（0.75pct），运达股份 0.34%

（-0.50pct），电气风电 0.00%（持平）；2）塔筒&海桩环节下降 0.41pct，2023Q3-2024Q3

分别 3.27%、2.90%、2.29%、2.34%、1.93%，其中大金重工 4.50%（-0.35pct），天顺风

能 2.24%（-0.79pct），亚星锚链 0.41%（0.17pct），海力风电 1.19%（-0.15pct），泰胜风

能 0.31%（0.30pct），天能重工 0.00%（持平）；3）海缆环节上升 1.31pct，2023Q3-2024Q3

分别为 3.53%、3.70%、5.36%、7.91%、9.22%，其中，东方电缆 14.68%（+2.12pct）、中

天科技 9.55%（-0.19pct）、亨通光电 9.91%（+3.36pct）、起帆电缆 1.10%（+0.81pct）、宝

胜股份 0.00%（持平）；4）铸锻件、结构件环节上升 0.52pct，2023Q3-2024Q3 分别为

2.18%、1.16%、0.48%、0.49%、1.01%，其中振江股份 6.48%（+4.07pct）、日月股份 0.54%

（+0.04pct）、金雷股份 1.17%（+0.98pct）、中环海陆 0.00%（持平）、广大特材 0.01%

（+0.01pct）、海锅股份 0.00%（持平）;5）轴承、滚子环比上升 0.21pct，2023Q3-2024Q3

分别 1.39%、2.17%、1.16%、1.12%、0.91%，其中五洲新春 3.36%（-2.82pct）、长盛轴

承 2.10%（+2.02pct）、新强联 0.01%（+0.01pct）、力星股份 1.32%（+1.32pct）；6）叶片

及材料环节上升 0.07pct，2023Q3-2024Q3 分别 0.44%、0.10%、0.19%、0.10%、0.17%，
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其中时代新材0.22%（+0.19pct）、中材科技0.24%（+0.06pct）、吉林化纤0.06%（+0.01pct）。 

3.2.3.   核电板块 2024Q3 持仓占总市值比重环比下降至 0.93%（-1.57pct） 

2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 1.80%、2.30%、2.62%、2.50%、0.93%。 

 

图7：新能源板块前十大重仓占股票总市值趋势 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.3.   工控&电力设备：电力设备&工控板块持仓均下降 

电力设备板块我们统计了一次设备 (包括特高压/高压、中压、低压、智能电表、电

线电缆) 、工控&电力电子、二次设备和其他电力设备四大板块。一次设备中，特高压

高压、中压、低压、智能电表、电线电缆分别统计 21、21、11、13、18 只股票，工控、

二次设备和其他电力设备分别统计 25、17、41 只股票。 

3.3.1.   工控&电力电子板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 4.60%，环比下降 0.33pct 

2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 6.45%、5.29%、6.08%、4.93%、4.60%。其中汇

川技术持仓占比 5.73%（-3.60pct），2023Q3-2024Q3 分别为 10.48%、10.14%、10.61%、

9.33%、5.73%；其他重点标的包括宏发股份 5.86%（+0.60pct）、中控技术 13.30%

（+10.13pct）、科华数据 0.08%（持平）、科士达 0.00%（-0.01pct）、麦格米特 5.67%

（+1.81pct）、鸣志电器 3.67%（-1.85pct）和伟创电气 1.51%（-0.15pct），中控技术持仓

上升较大。 

3.3.2.   电力设备板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 2.70%，环比下降 0.42pct 
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2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 2.04%、2.24%、2.79%、3.12%、2.70%。1）低

压板块 2024Q3 持仓环比下降 0.14pct，2023Q3-2024Q3 分别为 1.61%、1.98%、2.33%、

2.52%、2.38%，其中，良信电器持仓 1.47%（-0.50pct）、正泰电器 1.67%（-0.66pct）。2）

特高压板块 2024Q3持仓环比下降 0.72pct，2023Q3-2024Q3分别为 3.96%、3.42%、3.94%、

3.89%、3.16%，其中中国西电 1.88%（+0.88pct）、平高电气 5.22%（+1.08pct）、思源电

气 11.04%（-0.82%）、华明装备 1.09%（-2.02pct）。3）电线电缆 2024Q3 持仓环比上升

0.06pct，2023Q3-2024Q3 分别为 0.84%、0.66%、1.31%、0.77%、0.83%，其中东方电缆

（风电）14.68%（环比+2.12pct）。4）智能用电 2024Q3 持仓环比下降 0.29pct，2023Q3-

2024Q3 分别为 2.99%、3.94%、4.96%、5.13%、4.84%，其中炬华科技 8.13%（环比-1.20pct）、

海兴电力 4.09%（+0.06pct）、三星医疗 9.20%（-0.05pct）。5）中压板块 2024Q3 持仓环

比下降 1.21pct，2023Q3-2024Q3 分别为 1.46%、0.99%、1.62%、3.50%、2.29%，其中金

盘科技 6.66%（环比-6.73pct）、明阳电气 3.37%（+3.07pct）、伊戈尔 8.68%（+5.26pct）。

6）二次设备 2024Q3 持仓环比下降 0.30pct，2023Q3-2024Q3 分别为 1.24%、1.27%、

1.47%、1.98%、1.68%，其中，许继电气 6.91%（-0.87pct）、四方股份 1.38%（-1.76pct）、

国电南瑞 0.94%（-0.46pct），2023Q3-2024Q3 分别为 1.60%、1.50%、1.58%、1.40%、

0.94%。 

 

图8：电力设备及工控板块前十大重仓占股票总市值趋势 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

 

3.4.   储能：总体持仓上升，储能电池、PCS、温控&消防上升，其他环节下

降 
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我们覆盖了储能电池、PCS、温控/消防、集成/EPC/运营，以及新型储能和便携式储

能共 48 只股票。储能板块总体 2024Q3 持仓占总市值比重为 8.61%，环比+0.69pct。

2023Q3-2024Q3 持仓比例分别为 7.45%、6.88%、8.01%、7.92%、8.61%。 

3.4.1.   储能电池 2024Q3 整体持仓环比小幅上升 0.64pct 至 9.43%，PCS 2024Q3 整体上

升 0.41pct 至 11.32% 

储能电池 2024Q3 整体持仓环比小幅上升 0.15pct 至 8.79%。其中亿纬锂能占比

16.43%（-2.07pct），宁德时代持仓占比 14.55%（+1.67pct），南都电源占比 0.02%（+0.02pct），

派能科技 0.21%（+0.21pct），鹏辉能源占比 1.20%（+1.20pct）。 

PCS 2024Q3整体上升0.41pct至 11.32%。其中阳光电源持仓占比16.25%（-1.51pct），

锦浪科技占比 12.09%（+4.75pct），德业股份占比 10.54%（+2.14pct），盛弘股份占比 1.56%

（-0.18pct），上能电气占比 6.37%（+5.04pct），固德威占比 3.09%（-4.37pct），艾罗能源

占比 1.18%（+1.07pct）。 

3.4.2.   温控/消防 2024Q3 上升 0.98pct 至 1.77% 

温控/消防 2024Q3 上升 0.98pct 至 1.77%。其中英维克持仓占比 4.13%（+2.19pct），

同飞股份持仓占比 0.29%（+0.29pct），青鸟消防持仓占比 0.04%（-0.22pct），国安达持

仓占比 0.86%（+0.86pct）。 

3.4.3.   集成/EPC/运营 2024Q3 下降 0.78pct 至 2.28% 

集成/EPC/运营 2024Q3 下降 0.78pct 至 2.28%。其中金盘科技持仓占比 6.66%（-

6.73pct），科华数据持仓占比 0.08%（+0pct），南网科技持仓占比 0.16%（-0.08pct），科

陆电子持仓占比 0.00%（-0.01pct），南网储能持仓占比 0.00%（0.00pct），宝光股份持仓

占比 0.00%（0.00pct）。 

3.4.4.   新型储能 2024Q3 下降 0.20pct 至 1.14%，便携式储能上升 0.17pct 至 3.54% 

新型储能 2024Q3 下降 0.20pct 至 1.14%，便携式储能上升 0.17pct 至 3.54%。其中

重力储能：中国天楹持仓占比 5.20%（+0.27pct），飞轮储能：华阳股份持仓占比 2.72%

（-0.05pct），光热储能：西子洁能持仓占比 0.12%（+0.11pct），压缩空气储能：东方电

气持仓占比 0.17%（-0.54pct），液流储能：国网英大持仓占比 0.06%（+0.05pct）；便携式

储能环比上升 0.17pct 至 3.54%，其中华宝新能持仓占比 3.54%（+0.17pct）。 
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图9：储能板块前十大重仓占股票总市值趋势 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

 

4.   电新个股的基金持仓环比增速前十持股占总市值分析 

4.1.   2024Q3 基金持仓环比增速前十 

1）中控技术：2024Q3 提升 10.13pct 至 13.30%，基金持股市值约 52.92 亿元。 

2）中信博：2024Q3 提升 7.51pct 至 14.35%，基金持股市值约 24.39 亿元。 

3）新宙邦：2024Q3 提升 6.50pct 至 15.13%，基金持股市值约 46.37 亿元。 

4）东方电子：2024Q3 提升 6.17pct 至 6.46%，基金持股市值约 10.31 亿元。 

5）上能电气：2024Q3 提升 5.04pct 至 6.37%，基金持股市值约 9.48 亿元。 

6）锦浪科技：2024Q3 提升 4.75pct 至 12.09%，基金持股市值约 40.19 亿元。 

7）聚和材料：2024Q3 提升 4.60pct 至 6.32%，基金持股市值约 5.49 亿元。 

8）振江股份：2024Q3 提升 4.07pct 至 6.48%，基金持股市值约 2.96 亿元。 

9）鼎胜新材：2024Q3 提升 3.36pct 至 10.39%，基金持股市值约 9.88 亿元。 

10）亨通光电：2024Q3 提升 3.36pct 至 9.91%，基金持股市值约 41.34 亿元。 
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4.2.   2024Q3 基金持仓增长前十 

1）宁德时代：2024Q3 基金持股市值增加 596.31 亿元至 1616.19 亿元。 

2）阳光电源：2024Q3 基金持股市值增加 199.17 亿元至 427.62 亿元。 

3）比亚迪：2024Q3 基金持股市值增加 162.86 亿元至 452.97 亿元。 

4）中控技术：2024Q3 基金持股市值增加 44.36 亿元至 53.80 亿元。 

5）德业股份：2024Q3 基金持股市值增加 32.07 亿元至 71.92 亿元。 

6）华友钴业：2024Q3 基金持股市值增加 30.60 亿元至 53.88 亿元。 

7）新宙邦：2024Q3 基金持股市值增加 28.04 亿元至 46.61 亿元。 

8）锦浪科技：2024Q3 基金持股市值增加 27.97 亿元至 40.22 亿元。 

9）汇川技术：2024Q3 基金持股市值增加 27.70 亿元至 155.88 亿元。 

10）三花智控：2024Q3 基金持股市值增加 26.33 亿元至 81.26 亿元. 

 

4.3.   2024Q3 基金持仓市值前十 

1）宁德时代：1613.38 亿元，基金持仓占总市值比例 14.55%，环比+1.67pct。 

2）阳光电源：335.54 亿元，基金持仓占总市值比例 16.25%，环比-1.51pct。 

3）比亚迪：286.37 亿元，基金持仓占总市值比例 3.20%，环比-0.78pct。 

4）亿纬锂能：163.98 亿元，基金持仓占总市值比例 16.43%，环比-2.07pct。 

5）汇川技术：95.82 亿元，基金持仓占总市值比例 5.73%，环比-3.60pct。 

6）三花智控：75.43 亿元，基金持仓占总市值比例 8.48%，环比+0.77pct。 

7）德业股份：69.09 亿元，基金持仓占总市值比例 10.54%，环比+2.14pct。 

8）思源电气：63.16 亿元，基金持仓占总市值比例 11.04%，环比-0.82pct。 

9）科达利：61.95 亿元， 基金持仓占总市值比例 23.56%，环比+0.56pct。 

10）东方电缆：55.68 亿元，基金持仓占总市值比例 14.68%，环比+2.12pct。 
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4.4.   2024Q3 基金持仓降幅前十 

金盘科技（-6.73pct）、应流股份（-6.37pct）、禾望电气（-5.13pct）、晶科能源（-5.01pct）、

固德威（-4.37pct）、璞泰来（-3.92pct）、格林美（-3.85pct）、安科瑞（-3.75pct）、旭升集

团（-3.75pct）、汇川技术（-3.60pct）。 

4.5.   2024Q3 基金持仓市值占总市值比例前十 

科达利（23.56%）、亿纬锂能（16.43%）、阳光电源（16.25%）、新宙邦（15.13%）、

东方电缆（14.68%）、宁德时代（14.55%）、中信博（14.35%）、中控技术（13.30%）、锦

浪科技（12.09%）、思源电气（11.04%）。 

 

图10：电新重点个股持仓分析（前十基金持仓比例） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

2024/9/30 2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31 2023/9/30 2023/6/30 2023/3/31

002850.SZ 科达利 187.53 262.97 61.95 23.56% 23.00% 22.14% 18.36% 14.85% 17.94% 14.16%

300014.SZ 亿纬锂能 908.01 997.90 163.98 16.43% 18.51% 15.59% 15.11% 15.86% 17.07% 16.14%

300274.SZ 阳光电源 1583.32 2064.50 335.54 16.25% 17.76% 18.99% 16.30% 15.66% 19.43% 19.39%

300037.SZ 新宙邦 222.05 306.45 46.37 15.13% 8.63% 10.26% 16.53% 16.45% 16.23% 15.06%

300750.SZ 宁德时代 9827.40 11089.14 1613.38 14.55% 12.88% 13.25% 11.23% 11.52% 11.66% 11.45%

300763.SZ 锦浪科技 267.52 332.34 40.19 12.09% 7.34% 9.05% 8.92% 8.60% 9.15% 11.20%

002028.SZ 思源电气 445.35 572.14 63.16 11.04% 11.86% 15.12% 13.46% 15.65% 15.65% 15.17%

603799.SH 华友钴业 497.64 500.85 46.56 9.30% 6.20% 12.22% 11.06% 13.81% 13.54% 12.84%

002459.SZ 晶澳科技 447.96 448.46 31.99 7.13% 6.44% 10.30% 10.45% 11.21% 16.00% 14.96%

600885.SH 宏发股份 339.39 339.39 19.88 5.86% 5.26% 2.97% 3.68% 5.12% 4.24% 4.28%

300124.SZ 汇川技术 1415.80 1672.50 95.82 5.73% 9.33% 10.61% 10.14% 10.48% 8.99% 9.25%

002709.SZ 天赐材料 256.50 355.37 17.66 4.97% 7.51% 7.92% 9.95% 8.13% 12.82% 10.33%

603659.SH 璞泰来 319.39 319.51 14.08 4.41% 8.33% 8.78% 8.14% 10.10% 11.87% 7.99%

002812.SZ 恩捷股份 281.55 334.29 13.09 3.91% 3.54% 4.17% 6.86% 7.14% 9.50% 9.16%

688390.SH 固德威 147.71 147.71 4.57 3.09% 7.47% 0.59% 9.62% 8.91% 7.58% 11.59%

603806.SH 福斯特 460.70 460.70 10.66 2.31% 4.41% 7.18% 3.97% 4.34% 6.81% 7.72%

688116.SH 天奈科技 96.75 96.75 2.24 2.31% 2.11% 4.90% 4.65% 3.76% 1.48% 8.06%

600438.SH 通威股份 1027.80 1027.80 17.01 1.65% 2.46% 3.96% 4.03% 5.35% 4.41% 5.11%

601012.SH 隆基股份 1330.70 1330.70 19.77 1.49% 2.83% 2.83% 3.59% 5.30% 5.80% 9.40%

600406.SH 国电南瑞 2198.46 2222.68 20.88 0.94% 1.40% 1.58% 1.50% 1.60% 1.52% 1.16%

300919.SZ 中伟股份 362.69 376.34 2.92 0.77% 1.12% 1.10% 1.08% 1.71% 1.99% 1.48%

002865.SZ 钧达股份 107.43 109.48 0.55 0.50% 0.03% 2.50% 0.76% 7.02% 5.78% 3.36%

300769.SZ 德方纳米 100.32 111.65 0.24 0.22% 0.00% 0.23% 1.57% 3.26% 3.27% 7.08%

688005.SH 容百科技 91.48 140.08 0.09 0.07% 0.08% 1.24% 2.79% 5.51% 2.14% 7.34%

688408.SH 中信博 169.92 169.99 24.39 14.35% 6.84% 8.04% 11.03% 11.37% 9.57% 8.07%

002050.SZ 三花智控 870.91 889.43 75.43 8.48% 7.71% 9.88% 14.03% 13.61% 12.94% 11.63%

688599.SH 天合光能 488.61 488.61 32.88 6.73% 6.88% 15.76% 16.42% 15.51% 14.61% 16.17%

300207.SZ 欣旺达 379.49 408.94 26.66 6.52% 4.76% 3.35% 2.97% 5.92% 4.37% 6.30%

002756.SZ 永兴材料 159.69 224.32 13.09 5.84% 4.92% 6.98% 6.99% 7.15% 10.42% 7.63%

601865.SH 福莱特 473.51 473.76 15.78 3.33% 2.71% 3.92% 3.63% 4.49% 5.34% 4.25%

002594.SZ 比亚迪 6946.61 8940.46 286.37 3.20% 3.98% 2.11% 2.08% 3.02% 3.60% 3.18%

002466.SZ 天齐锂业 577.42 577.71 14.29 2.47% 3.67% 5.85% 6.64% 5.38% 7.29% 7.91%

002460.SZ 赣锋锂业 555.76 695.32 14.85 2.14% 3.47% 3.11% 3.41% 3.77% 5.33% 5.32%

002202.SZ 金风科技 417.61 423.35 5.12 1.21% 0.45% 0.84% 1.33% 1.42% 1.63% 1.64%

002192.SZ 融捷股份 98.15 98.36 0.86 0.88% 0.87% 0.85% 1.15% 5.31% 5.43% 5.52%

603218.SH 日月股份 129.38 129.87 0.71 0.54% 0.51% 0.87% 0.55% 3.30% 4.51% 4.13%

002979.SZ 雷赛智能 50.95 72.10 0.16 0.23% 0.15% 0.00% 0.21% 2.19% 8.66% 7.06%

300073.SZ 当升科技 218.92 219.42 0.38 0.17% 3.23% 5.76% 5.76% 10.04% 8.01% 7.21%
300035.SZ 中科电气 61.60 72.38 0.11 0.16% 0.00% 0.10% 0.00% 0.00% 0.16% 0.44%
600732.SH 爱旭股份 164.50 188.26 0.26 0.14% 0.00% 0.00% 1.11% 1.96% 5.38% 2.26%

688680.SH 海优新材 28.70 28.70 0.03 0.10% 0.40% 0.82% 0.28% 0.00% 0.61% 5.27%

300568.SZ 星源材质 124.91 138.19 0.04 0.03% 0.12% 9.13% 9.63% 11.25% 10.58% 8.93%

688388.SH 嘉元科技 51.19 51.19 0.01 0.02% 0.11% 1.67% 3.69% 3.61% 5.55% 4.56%

002407.SZ 多氟多 135.26 149.04 0.01 0.01% 2.60% 0.18% 0.00% 0.00% 0.00% 0.04%

600110.SH 诺德股份 66.11 66.11 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.53% 0.01% 0.00%

前十基金持股占总市值比例截止24Q3总
市值（亿
元）

截止24Q3基金持
股市值
（亿元）

代码 公司
截止24Q3流
通市值（亿

元）
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5.   电新各板块海外持仓分析 

三季度海外持仓整体有所上升，充电桩、电池、整车、核电、光伏、负极、锂电中

游、上游材料、风电、六氟磷酸锂及电解液、正极、电线电缆、中压板块有所上升；隔

膜、特高压高压、二次设备、智能用电、电力电子、低压电器、核心零部件板块有所下

降。二次设备板块 14.25%（-0.16pct）、居海外持仓比例第一。此外，核心零部件 11.55%

（-1.18pct）、电力电子 8.50%（-0.68pct）、特高压高压 6.10%（-0.09pct）、低压电器 4.30%

（-0.96pct）、隔膜 3.50%（-0.03pct）、智能用电 3.21%（-0.19pct）板块均有所下降；充

电桩 10.61%（+0.13pct）、电池 8.37%（+0.74pct）、整车 6.78%（+0.83pct）、核电 6.51%

（+1.59pct）、光伏4.46%（+0.23pct）、负极4.12%（+0.61pct）、锂电池中游3.88%（+0.20pct）、

上游材料3.63%（+0.24pct）、风电3.41%（+0.17pct）、六氟磷酸锂及电解液3.16%（+0.34pct）、

正极 2.76%（+0.24pct）、电线电缆 1.49%（+0.19pct）、其他电力设备 1.49%（+0.18pct）、

中压板块 0.42%（+0.11pct）板块有所上升。 

 

图11：电新板块海外持仓占自由流通股市值趋势 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

图12：电动车/光伏板块、电新个股前十基金持仓市值（累加值） 
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数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

图13：沪港通持仓占自由流通股比重（季度末） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

股市波动风险，宏观经济波动风险，政策变动风险。本报告仅对基金三季报客观数

据分析点评，所涉及的股票、行业不构成投资建议。
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