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投资要点

行业动向：

 1）智谱发布端侧 AI智能体 AutoGLM，开启人机交互全新模式和应用新蓝海。

10 月 25日，智谱 AI推出自主智能体 AutoGLM，能够代替用户在手机和网页上完

成各种操作，如点外卖、发微信、写点评、写摘要、电商下单等。据智谱公众号介

绍，AutoGLM基于自进化在线课程强化学习框架WEBRL，具备自适应学习策略，

能在迭代中不断改进，具备一定自我纠错能力，成为个人“超级助理”的雏形。目

前 AutoGLM 已上线电脑端通过插件使用，手机端已开放安卓内测。我们认为，端

侧 agent能力进化将开启人机交互全新方式，能力有望延伸至智能眼镜、XR、智能

耳机、智能家居等，由于对本地 NPU能力的要求有望持续带来换机动力。此外目前

的端侧 agent主要通过 LLM 实现用户语言和 UI操作指令的转化，未来有望进化成

原生多模态与实时代码生成、工业 PLC 指令的编写等，agent 能力将快速下沉到物

联网领域，我们认为物联网模组厂商有望像 IOT Agent 开启更大的空间。最后，我

们认为端侧 Agent将与云端 Agent能力相结合，o1开启推理算力 scaling效应，有望

带来 agent能力的飞速发展。

 2）AI大模型具备使用工具能力，agent时代来临。海外方面，苹果此前发布的

Ferret UI有望逐步集成到 apple intelligence，实现类似功能；Claude 3.5 Sonnet展现

“computer use”能力，同时编码能力大幅提升；OpenAI开源多智能体框架 Swarm

开启多 agent协同工作能力；微软上周发布 10余个商业智能体，包括销售资格、供

应商通讯、客户意图与知识管理 agent等，在企业级应用率先推动 agent落地。根据

智谱对 AI 的分级，一级 LLM 主要具有语言能力，开启了 chatbot、AI 搜索等应用

涌现；二级 AI具有人类水准的问题求解能力，如 openAI的 o1模型，可以求解复杂

的逻辑推理问题；三级 AI可以使用工具，系统可以执行动作，完成多数人类物理世

界问题。我们认为 UI Agent 已初步具备三级 AI能力，AI应用快速丰富将拉动算力

需求持续增长，我们对于 AI基础设施投资持续性保持乐观。

 3）CPO 概念引发关注，我们认为光模块厂商将 CPO 时代仍将扮演重要地位。

近期，CPO概念在 OCP2024国际会议上引发热烈讨论，同时英伟达有望在 2025年

推出 CPO 形态的首款交换机。CPO 是光电芯片共封装的光通信技术路线，有望解

决 224G以上 SERDES 在电信号下传输距离有限、可插拔光模块功耗占比较高以及

系统集成度上面未来所面临的难题。根据 TheNextPlatform 报道，英伟达在 2027年

“rubin Ultra”推出之前或不太可能将 CPO引入 NVLINK互联，铜连接或仍将是中

期内主流的 Scaleup通信技术。市场担心 CPO将重塑光通信供应链，光模块厂商面

临被取代或价值量减少风险，我们认为龙头光模块厂商或在 CPO供应链上扮演重要
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地位。一是光模块龙头厂商在硅光引擎封装方面具有良率、成本领先性，CPO演进

仍需经过可插拔、基板共封装、interposer共封装逐步演进，未来一段时间内仍需光

引擎封测环节；二是相比于被芯片厂商绑定的烦恼，光模块厂商更理解终端用户的

诉求，作为芯片厂商和用户之间的桥梁或成为 CPO 解决方案供应商，如旭创在

OCP2024上提出可插拔 CPO方案。

市场整体：2024.10.21-2024.10.25市场整体上涨，申万通信指数涨 3.03%，深圳成

指涨 2.53%，创业板指数涨 2.00%，科创板指数涨 1.28%，上证综指涨 1.17%，沪深

300涨 0.79%，。细分板块中，周涨幅最高的前三板块为控制器（+20.4%）、光缆海

缆（+7.6%）、无线射频（+7.5%）。从个股情况看，长光华芯、中天科技、剑桥科技、

广和通、源杰科技涨幅领先，涨幅分别为 21.02%、11.75%、11.34%、9.86%、9.55%。

金山办公、中际旭创、移远通信、中国移动、电连技术跌幅居前，跌幅分别为 7.03%、

6.93%、4.98%、4.83%、3.95%。

风险提示：

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致价

格下降超出预期，外部制裁升级。
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1. 周观点和投资建议

1）智谱发布端侧 AI 智能体 AutoGLM，开启人机交互全新模式和应用新蓝海。10 月 25 日，智谱 AI

推出自主智能体 AutoGLM，能够代替用户在手机和网页上完成各种操作，如点外卖、发微信、写点评、写

摘要、电商下单等。据智谱公众号介绍，AutoGLM 基于自进化在线课程强化学习框架WEBRL，具备自适

应学习策略，能在迭代中不断改进，具备一定自我纠错能力，成为个人“超级助理”的雏形。目前 AutoGLM

已上线电脑端通过插件使用，手机端已开放安卓内测。我们认为，端侧 agent能力进化将开启人机交互全新

方式，能力有望延伸至智能眼镜、XR、智能耳机、智能家居等，由于对本地 NPU能力的要求有望持续带来

换机动力。此外目前的端侧 agent主要通过 LLM 实现用户语言和 UI操作指令的转化，未来有望进化成原生

多模态与实时代码生成、工业 PLC 指令的编写等，agent能力将快速下沉到物联网领域，我们认为物联网模

组厂商有望像 IOTAgent开启更大的空间。最后，我们认为端侧 Agent将与云端 Agent能力相结合，o1开启

推理算力 scaling效应，有望带来 agent能力的飞速发展。

2）AI大模型具备使用工具能力，agent时代来临。海外方面，苹果此前发布的 Ferret UI有望逐步集成

到 apple intelligence，实现类似功能；Claude 3.5 Sonnet展现“computer use”能力，同时编码能力大幅提升；

OpenAI开源多智能体框架 Swarm 开启多 agent 协同工作能力；微软上周发布 10余个商业智能体，包括销

售资格、供应商通讯、客户意图与知识管理 agent 等，在企业级应用率先推动 agent 落地。根据智谱对 AI

的分级，一级 LLM主要具有语言能力，开启了 chatbot、AI搜索等应用涌现；二级 AI具有人类水准的问题

求解能力，如 openAI的 o1模型，可以求解复杂的逻辑推理问题；三级 AI可以使用工具，系统可以执行动

作，完成多数人类物理世界问题。我们认为 UI Agent已初步具备三级 AI能力，AI应用快速丰富将拉动算

力需求持续增长，我们对于 AI基础设施投资持续性保持乐观。

3） CPO 概念引发关注，我们认为光模块厂商将 CPO 时代仍将扮演重要地位。近期，CPO 概念在

OCP2024国际会议上引发热烈讨论，同时英伟达有望在 2025年推出 CPO形态的首款交换机。CPO是光电

芯片共封装的光通信技术路线，有望解决 224G以上 SERDES 在电信号下传输距离有限、可插拔光模块功

耗占比较高以及系统集成度上面未来所面临的难题。根据TheNextPlatform报道，英伟达在2027年“rubin Ultra”

推出之前或不太可能将 CPO引入 NVLINK互联，铜连接或仍将是中期内主流的 Scaleup通信技术。市场担

心CPO将重塑光通信供应链，光模块厂商面临被取代或价值量减少风险，我们认为龙头光模块厂商或在CPO

供应链上扮演重要地位。一是光模块龙头厂商在硅光引擎封装方面具有良率、成本领先性，CPO演进仍需

经过可插拔、基板共封装、interposer共封装逐步演进，未来一段时间内仍需光引擎封测环节；二是相比于

被芯片厂商绑定的烦恼，光模块厂商更理解终端用户的诉求，作为芯片厂商和用户之间的桥梁或成为 CPO
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解决方案供应商，如旭创在 OCP2024上提出可插拔 CPO方案。

1.2建议关注

表 1：建议重点关注的公司

板块 公司

边缘 IOT 移远通信 广和通 美格智能 映翰通 移为通信 翱捷科技 瑞芯微

CPO 中际旭创 新易盛 天孚通信 光库科技 太辰光 源杰科技

卫星互联网 上海瀚讯 智明达 天银机电 铖昌科技 臻镭科技

资料来源：Wind，山西证券研究所

2. 行情回顾

2.1 市场整体行情

本周（2024.10.21-2024.10.25）市场整体上涨，申万通信指数涨 3.03%，深圳成指涨 2.53%，创业板指

数涨 2.00%，科创板指数涨 1.28%，上证综指涨 1.17%，沪深 300涨 0.79%，。细分板块中，周涨幅最高的前

三板块为控制器（+20.4%）、光缆海缆（+7.6%）、无线射频（+7.5%）。

图 1：主要大盘和通信指数周涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.2 细分板块行情

2.2.1 涨跌幅

图 2：周涨跌幅控制器周表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 3：月涨跌幅液冷、无线射频、控制器月表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 4：年涨跌幅光模块、设备商、光缆海缆年初至今表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.2.2 估值

图 5：多数板块当前 P/E低于历史平均水平 图 6：多数板块当前 P/B低于历史平均水平

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2.3 个股公司行情

从个股情况看，长光华芯、中天科技、剑桥科技、广和通、源杰科技涨幅领先，涨幅分别为 21.02%、

11.75%、11.34%、9.86%、9.55%。金山办公、中际旭创、移远通信、中国移动、电连技术跌幅居前，跌幅

分别为 7.03%、6.93%、4.98%、4.83%、3.95%。

图 7：本周个股涨幅前五（%） 图 8：本周个股涨幅后五（%）

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.4 海外动向

表 2：海外最新动向

公司 日期 内容

Marvell 2024.10.21

10 月 21 日消息，据《经济日报》报道，由于 AI 需求激增，美国网通及光通信芯片大厂 Marvell

近期向客户发出涨价通知函，全产品线将于 2025 年 1 月 1 日起涨价。

Dean Jarnac 表示，为应对投资金额增长，明年 1 月起将对所有产品调涨价格，并尽可能降

低涨价幅度，以避免对客户造成太大影响。他还在通知函中向客户表示，请客户务必依交期

下单，并提供准确的需求预测。

微软 2024.10.21

10 月 21 日消息，天风证券分析师郭明錤在最新的研究报告中表示，微软 2024 年第四季度

对于英伟达 GB200 的订单量激增 3 至 4 倍，超过其他云端服务商总和，成为了英伟达 GB200

最大客户。

郭明錤称，英伟达 Blackwell 芯片扩产已于今年第四季度初启动，出货量将 15 万到 20 万片。

预估 2025 年第一季度出货量环比增长至上季的 200%~250%，即达到 50 万至 55 万片。

郭明錤强调，微软是采购英伟达 Blackwell 构架芯片当中最强的 GB200 芯片最积极的客户。

除了原定用于测试的第四季的 GB200 NVL36 服务器订单，微软最近还计划在英伟达 DGX

GB200 NVL72 于 2025 年第二季度中期量产前，获得 GB200 NVL72 样品测试。

根据预计，微软今年第四季度的 Blackwell 架构的 GB200 订单量从原来的 300~500 个机柜

（主要为 GB200 NVL36），大幅增加到 1,400~1,500 个机柜。其中约 70%为 GB200 NVL72，

最高增加幅度达近 400%。后续订单将持续集中在 GB200 NVL72。

郭明錤进一步指出，微软最近与关键零组件供应商讨论第四季度扩产状况，也就是达约原产

能 1.5~2 倍或更多，并准备提前备货。

英特尔、三星 2024.10.22

10 月 22 日消息，据韩国“每日经济新闻”援引半导体人士爆料称，英特尔首席执行官帕特·基

辛格 （Pat Gelsinger） 已建议该公司的一名高管安排与三星电子董事长李在镕 （Lee

Jae-Yong） 会面，以试图推动各自晶圆代工部门的“全面合作”。

英伟达 2024.10.23

10 月 23 日消息，根据 TrendForce 集邦咨询最新调查，NVIDIA（英伟达）近期将其所有

Blackwell Ultra 产品更名为 B300 系列，预估明年将策略性主推 B300 和 GB300 等采用新的

CoWoS-L 封装的 GPU 产品，这将提升对先进封装技术的需求量。

具体来说，英伟达将原 B200 Ultra 更名为 B300、GB200 Ultra 更名为 GB300，B200A Ultra

和 GB200A Ultra 则分别调整为 B300A 和 GB300A。B300 系列产品按原规划将于 2025 年

第二季至第三季间开始出货。至于 B200 和 GB200，预计将在 2024 年第四季和 2025 年第

一季之间陆续启动出货。

英伟达 2024.10.23

10 月 23 日消息，据彭博社报道，英伟达（NVIDIA）CEO 黄仁勋预计将于 2024 年 12 月访

问泰国曼谷，期间或将宣布在泰国的新的投资计划。

虽然目前尚不清楚英伟达即将在泰国的投资规模和细节，但泰国商务部长 Pichai

Naripthaphan 暗示，英伟达将加入亚马逊、谷歌和微软等全球科技巨头的行列，扩大对于

泰国的投资，使其成为 AI 数据中心和元件生产的重要据点。而做出此计划的主要原因在于，

英伟达期待多元化发展，不再深度依赖中国大陆。

Arm、高通 2024.10.24

10 月 23 日消息，在高通于“2024 骁龙峰会”上发布多款基于其自研的 Oryon CPU 架构的

处理器之际，Arm 公司与高通之间的知识产权纠纷进一步加剧，或将严重影响两家公司的运

营和财务，甚至影响全球智能手机和个人电脑市场。
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据彭博社报道，全球最大的半导体 IP 厂商——日本软银旗下的 Arm 公司已经向高通发出了

提前 60 天的强制性通知，决定终止与其大客户高通的架构许可协议（ALA）。如果没有该许

可协议，高通将被禁止基于 Arm 的指令集架构（ISA）来创建自己的定制 CPU 内核设计。

资料来源：芯智讯，山西证券研究所

3. 新闻公告

3.1 重大事项

表 3：本周重大事项

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024 年 10 月 21 日 万马科技

2024 年 10 月 22 日 欣天科技

2024 年 10 月 23 日

2024 年 10 月 24 日 太辰光 力合微 麦捷科技

2024 年 10 月 25 日 臻镭科技 天音控股

2024 年 10 月 21 日 万马科技

资料来源：Wind，山西证券研究所

表 4：本周重要公司公告

公司 时间 公告类型 公告摘要

永鼎股份 10 月 25 日 三季报

公司发布三季度业绩公告称，2024 年前三季度营收约 29.73 亿元，同比增加 0.92%；

归属于上市公司股东的净利润约 5730 万元，同比减少 34.14%；基本每股收益 0.041

元，同比减少 33.87%。

立昂技术 10 月 25 日 三季报

公司公布三季度报告，公司前三季度实现营业收入 5.26 亿元，同比下降 0.91%；归

属于上市公司股东的净利润 552.57 万元，同比增长 426.18%；归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 587.51 万元，同比增长 111.78%；基本每股收益

0.0120 元。

时

间

公

告

类

型
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奥飞数据 10 月 25 日 三季报

公司披露 2024 年三季报。1-9 月，公司实现营业收入 15.81 亿元，同比增长 52.17%；

实现归属于上市公司股东的扣非净利润 1.13 亿元。EBITDA（息税折旧摊销前利润）

6.03 亿元，同比增加 38.94%。

硕贝德 10 月 25 日 三季报

公司公布 2024 年第三季度报告，公司前三季度实现营业收入 13.24 亿元，同比增

长 8.39%；归属于上市公司股东的净利润 364.63 万元，同比增长 102.34%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 90.96 万元，同比增长 100.56%；基

本每股收益 0.0078 元。

圣邦股份 10 月 25 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 1.06 亿元，

同比增长 102.74%；营业收入 8.68 亿元，同比增长 18.52%。

铭普光磁 10 月 25 日 三季报

公司发布 2024 年三季度报告，前三季度，公司实现营业收入 12.29 亿元，同比下

降 19.09%。归属于上市公司股东净亏损 1.39 亿元。归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益净亏损 1.48 亿元。

得润电子 10 月 25 日 三季报

公司发布三季度业绩公告称，2024 年前三季度营收约 38.75 亿元，同比减少

23.07%；归属于上市公司股东的净利润亏损约 1.26 亿元；基本每股收益亏损 0.208

元。

立讯精密 10 月 25 日 三季报
公司发布业绩预告，预计 2024 年归属于上市公司股东的净利润约 131.43 亿元

~136.91 亿元，同比增长 20%~25%；基本每股收益 1.82 元~1.9 元。

东软集团 10 月 25 日 三季报
公司前三季度营业收入 6,890,526,611.00 元，同比增加 10.03%，归属上市公司股

东的净利润 152,362,109.00 元，同比增加 13.06%。

淳中科技 10 月 25 日 三季报
淳中科技发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润

1227.24 万元，同比增长 146.34%；营业收入 9289.95 万元，同比下降 22.22%。

烽火通信 10 月 25 日 三季报

公司公布 2024 年第三季度报告，公司前三季度营业收入 211.54 亿元，同比下降

6.23%；归属于上市公司股东的净利润 3.94 亿元，同比增长 20.07%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.69 亿元，同比增长 24.76%%；基本每股

收益 0.33 元。

神工股份 10 月 25 日 三季报

公司公布三季度报告，报告期内公司实现营业收入 2.14 亿元，同比增长 79.65%;

归属于上市公司股东的净利润 2748.6 万元;归属于上市公司股东扣除非经常性损益

净利润 2602.23 万元;基本每股收益 0.16 元/股。

国盾量子 10 月 25 日 三季报

公司发布三季度业绩公告称，2024 年前三季度营收约 9971 万元，同比增加 36.1%；

归属于上市公司股东的净利润亏损约 5512 万元；基本每股收益亏损 0.69 元；上年

同期营收约 7326 万元；归属于上市公司股东的净利润亏损约 7912 万元；基本每股

收益亏损 0.99 元。

闻泰科技 10 月 25 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 2.74 亿元，

同比下降 67.69%；营业收入 195.71 亿元，同比增长 28.71%。
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网宿科技 10 月 25 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 4.29 亿元，同比

增长 0.79%；营业收入 36.1 亿元，同比增长 2.64%；基本每股收益 0.177 元，同

比增长 0.63%。

金信诺 10 月 24 日 三季报

公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 236.12 万

元，上年同期净亏损 2496.06 万元，扭亏为盈；营业收入 5.53 亿元，同比增长

27.06%。

东土科技 10 月 24 日 三季报

公司发布 2024 年三季报，公司前三季度营业收入为 5.68 亿元，同比下降 12.48%；

归母净利润为-1.50 亿元，同比增长 3.39%；扣非归母净利润为-1.62 亿元，同比增

长 11.81%；基本每股收益-0.24 元。

麦捷科技 10 月 24 日 三季报

公司发布三季度业绩公告称，2024 年前三季度营收约 23.85 亿元，同比增加 6.11%；

归属于上市公司股东的净利润约 2.41 亿元，同比增加 31.14%；基本每股收益 0.2777

元，同比增加 29.65%。

广哈通信 10 月 24 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 2095.73 万元，

同比增长 24.41%；营业收入 2.34 亿元，同比增长 15.41%；基本每股收益 0.0841

元，同比增长 24.41%。

鼎信通讯 10 月 24 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净亏损 2843.69 万元，

上年同期净利润 5381.53 万元，由盈转亏；营业收入 22.54 亿元，同比增长 3.52%；

基本每股收益-0.04 元，上年同期基本每股收益 0.08 元。

海兰信 10 月 24 日 三季报

公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润亏损

234.01 万元，上年同期净利润 207.64 万元，由盈转亏；营业收入 9578.76 万元，

同比下降 43.87%。

沪电股份 10 月 24 日 三季报

发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 18.48 亿元，同比增

长 93.94%；营业收入 90.11 亿元，同比增长 48.15%；基本每股收益 0.9662 元，

同比增长公司 92.89%。

华工科技 10 月 24 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 3.13 亿元，

同比增长 34.7%；营业收入 38.02 亿元，同比增长 67.49%。

英维克 10 月 24 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 1.69 亿元，

同比增长 43.06%；营业收入 11.59 亿元，同比增长 39.16%。

东软载波 10 月 24 日 三季报

公司发布三季度业绩公告称，2024 年前三季度营收约 7.88 亿元，同比增加 23.28%；

归属于上市公司股东的净利润约 8402 万元，同比增加 27.26%；基本每股收益

0.1816 元，同比增加 27.26%。

新易盛 10 月 24 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 16.46 亿元，同

比增长 283.2%；营业收入 51.3 亿元，同比增长 145.82%；基本每股收益 2.33 元，

同比增长 281.97%。

神宇股份 10 月 24 日 三季报

公司发布三季度业绩公告称，2024 年前三季度营收约 6.43 亿元，同比增加 18.77%；

归属于上市公司股东的净利润约 6736 万元，同比增加 67.85%；基本每股收益

0.3833 元，同比增加 70.51%。
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新雷能 10 月 23 日 三季报

公司公布 2024 年第三季度报告，报告期营业收入 1.93 亿元，同比下降 6.24%；归

属于上市公司股东的净利润-6957.41 万元；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润-7040.86 万元；基本每股收益-0.1200 元。

华测导航 10 月 23 日 三季报
公司发布 2024 年第三季度报告称，公司 2024 年前三季度实现归属于上市公司股东

的净利润为 389，692，869.38 元，同比增长 37.84%。

乐鑫科技 10 月 23 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 2.51 亿元，同比

增长 188.08%；营业收入 14.6 亿元，同比增长 42.17%；基本每股收益 2.7167 元，

同比增长 149.81%。

亿联网络 10 月 23 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 20.65 亿元，同

比增长 27.91%；营业收入 41.1 亿元，同比增长 27.49%；基本每股收益 1.6337 元，

同比增长 27.91%。

天孚通信 10 月 22 日 三季报

公司发布 2024 年第三季度报告，前三季度实现营业收入 23.95 亿元，同比增长

98.55%；归属于上市公司股东的净利润 9.76 亿元，同比增长 122.39%。其中，第

三季度实现营业收入 8.39 亿元，同比增长 54.77%；归属于上市公司股东的净利润

3.22 亿元，同比增长 58.69%。

瑞芯微 10 月 22 日 三季报
公司公告称，前三季度营业收入 21.60 亿元，同比增长 48.47%；净利润 3.52 亿元，

同比增长 354.90%。报

中际旭创 10 月 22 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 37.53 亿元，同

比增长 189.59%；营业收入 173.13 亿元，同比增长 146.26%；基本每股收益 3.42

元，同比增长 185.0%。

亿通科技 10 月 22 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净亏损 2969.62 万元，

上年同期净利润 347 万元，由盈转亏；营业收入 5664.45 万元，同比减少 61.49%；

基本每股收益-0.0977 元，上年同期基本每股收益 0.0114 元。

光库科技 10 月 22 日 三季报

公布 2024 年第三季度报告，报告期营业收入 3.18 亿元，同比增长 71.33%；归属

于上市公司股东的净利润 2546.80 万元，同比增长 70.20%；归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 2074.83 万元，同比增长 80.02%；基本每股收益

0.1022 元。

威胜信息 10 月 22 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 1.51 亿元，

同比增长 14.48%；营业收入 7.19 亿元，同比增长 10.6%。

迪普科技 10 月 22 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 4032.38

万元，同比增长 45.76%；营业收入 3.17 亿元，同比增长 14.01%。

中国联通 10 月 22 日 三季报
公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 22.99 亿

元，同比增长 7.75%；营业收入 927.82 亿元，同比增长 3.25%。
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中兴通讯 10 月 22 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 79.06 亿元，同

比增长 0.83%；营业收入 900.45 亿元，同比增长 0.73%；基本每股收益 1.65 元，

同比增长 0.0%。

梦网科技 10 月 22 日 三季报

公司发布三季度报告称，2024 年第三季度归属于母公司所有者的净利润 2120.27

万元，上年同期净亏损 3506.46 万元，扭亏为盈；营业收入 9.77 亿元，同比增长

1.16%。

移远通信 10 月 21 日 三季报

公司发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润 3.57 亿元，上年

同期净亏损 1802.46 万元，扭亏为盈；营业收入 132.46 亿元，同比增长 32.9%；

基本每股收益 1.36 元，上年同期基本每股收益-0.07 元。

资料来源：wind，山西证券研究所

3.2 行业新闻

表 5：本周重要行业新闻

时间 内容 来源

2024 年 10 月 21 日

10 月 21 日消息，根据市场研究机构 Yole 最新公布的《2024 年处理器行业现状》研

究报告显示，由于 2022 年 OpenAI 的 ChatGPT 的发布，引发的生成式 AI 的兴起，

推动了对于数据中心数据密集型 AI/HPC 应用的不断扩展，导致 2023 年大幅激增，

直接影响了处理器细分市场。预计这些趋势将在未来五年内推动处理器市场持续增长。

Yole 在报告中指出，2023 年全球处理器（包括 CPU、GPU、APU、SoC FPGA、AI ASIC

和 DPU 等）市场创造了 2200 亿美元的收入，占整个半导体市场的 42%。预计到

2029 年有望达到 4800 亿美元，复合年增长率为 14%。其中 GPU 和 AI ASIC 处

于这一增长的最前沿。

虽然目前 APU、CPU 和 GPU 按此顺序引领市场，但由于 GPU 在 AI 驱动型工作

负载中发挥着关键作用，预计它们将超过其他细分市场。Yole Group 预计，从 2023 年

到 2029 年，GPU 市场的复合年增长率为 25%，而 CPU 的复合年增长率仅为 5%，

APU 的复合年增长率为 8%。因此，到 2029 年，GPU 细分市场收入预计将比 CPU

细分市场大两倍。

芯智讯

2024 年 10 月 21 日

据广东省人民政府网站消息，10 月 21 日，广东省人民政府办公厅印发《广东省加快推

动光芯片产业创新发展行动方案（2024—2030 年）》。要求加快开展光芯片关键材料研

发攻关、推进光芯片关键装备研发制造、支持光芯片相关部件和工艺的研发及优化。

具体来说：

加快开展光芯片关键材料研发攻关。大力支持硅光材料、化合物半导体、薄膜铌酸锂、

氧化镓薄膜、电光聚合物、柔性基底材料、超表面材料、光学传感材料、电光拓扑相变

材料、光刻胶、石英晶体等光芯片关键材料研发制造。

推进光芯片关键装备研发制造。大力推动刻蚀机、键合机、外延生长设备及光矢量参数

网络测试仪等光芯片关键装备研发和国产化替代。落实工业设备更新改造政策，加快光

芯片关键设备更新升级。

支持光芯片相关部件和工艺的研发及优化。大力支持收发模块、调制器、可重构光神经

网络推理器、PLC 分路器、AWG 光栅等光器件及光模块核心部件的研发和产业化。支

芯智讯
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持硅光集成、异质集成、磊晶生长和外延工艺、制造工艺等光芯片相关制造工艺研发和

持续优化。

2024 年 10 月 25 日

10 月 25 日消息，根据市场研究机构最新公布的智能手机季度跟踪报告显示，2024 年

第三季度，中国智能手机市场出货量约 6,878 万台，同比增长 3.2%，实现连续四个

季度保持同比增长。

从中国智能手机市场各品牌厂商表现来看，前五分别为 vivo、苹果、华为、小米、荣

耀，共同占据了 78.9% 的市场份额。

其中，vivo 出货量同比增长 21.5%，使得其市场份额提升到了 18.6%，同比增长 2.8

个百分点，继续位居中国智能手机市场第一。

排名第二的是苹果，其出货量同比下滑了 0.3%，市场份额也同比减少了 0.5 个百分点

至 15.6%。

华为第三季度出货量同比大涨 42%，市场份额同比增长 4.2 个百分点至 15.3%，排名

中国智能手机市场第三；

小米在中国智能手机市场出货量连续第五个季度出货量保持同比增长，第三季度同比增

长 12.8%，市场份额也同比增长 1.2 个百分点至 14.8%，推动小米的排名上升到了第

四位。

排名第五的是荣耀，其出货量同比下滑 22.5%，市场份额同比下滑了 4.8 个百分点至

14.6%。需要指出的是，荣耀 X50 累计销售量已超过 1500 万台，依然在该价格段排

名第一。

芯智讯

2024 年 10 月 25 日

①联想在中国电信的服务器（2024-2025 年）集中采购项目中，共获超 12 亿大单。

②根据中标候选人名单，各标包的最高投标报价（含税）达到约 177 亿元，中兴通讯、

四川华鲲振宇、昆仑技术、超聚变、浪潮信息等中标。

财联社、科

创板日报

资料来源：芯智讯，财联社，科创板日报，山西证券研究所

4. 风险提示

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致价格下降超出预期，

外部制裁升级。
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