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 1－8月家具制造业利润总额同比增长 7.1%  

——轻工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：1－8 月家具制造业利润总额同比增长 7.1% 

 近年来，我国家具行业规模化、品牌化、场景化发展趋势明显。随着各地房

地产市场政策的优化调整，家具行业产品创新、定制化能力的提升，极大满

足消费者多样化、个性化需求，带动家具行业经济运行回升向好。根据国家

统计局，2024年 1－8月，规模以上家具制造业企业营业收入 4191.8亿元，

同比增长 3.4%；实现利润总额 203.0亿元，同比增长 7.1%。 

 造纸行业是与经济社会发展密切相关的基础原材料产业，更是与居民日常生

活息息相关的民生行业。通过技术创新、数字化变革、产品升级等手段持续

提升产业的核心竞争力和市场适应性，造纸行业提质降本增效效果明显。根

据国家统计局，2024年 1－8月，全国机制纸及纸板产量 10317.9万吨，同

比增长 11.7%。规模以上造纸和纸制品业企业实现营业收入 9340.3亿元，同

比增长 5.3%；实现利润总额 285.4亿元，同比增长 86.2%。 

 随着环保意识日益增强和“以竹代塑”行动深入开展，塑料制品行业更加注

重可持续发展，持续开发新工艺、新材料、新产品，满足消费新需求，行业

运行总体保持平稳。根据国家统计局，2024年 1－8月，全国塑料制品行业

产量 4831.4万吨，同比降低 0.3%。 

市场回顾（10 月 21 日-10 月 25 日）：在申万一级行业中，轻工制造行业本周上

涨 6.95%，在申万 31 个一级行业中排名第 3。本周轻工制造行业指数上涨

6.95%，沪深 300 指数上涨 0.79%，轻工制造行业跑赢大盘。在各子板块中，家

居用品板块表现较好，上涨 9.64%，文娱用品板块表现相对较差，上涨 2.00%。

年初至今涨跌幅，轻工制造行业指数下跌8.27%，沪深300指数上涨15.31%，轻

工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌 4.13%，文娱用

品板块表现相对较差，下跌 17.32%。  

投资策略：建议持续关注处于地产后周期的家居板块龙头【顾家家居】、【欧派

家居】、【索菲亚】、【志邦家居】。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
轻工行业股票家数 152 

轻工行业平均市盈率 23.02 

市场行业平均市盈率 12.39 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 1－8月家具制造业利润总额同比增长 7.1% 

近年来，我国家具行业规模化、品牌化、场景化发展趋势明显。随着各地房地产

市场政策的优化调整，家具行业产品创新、定制化能力的提升，极大满足消费者

多样化、个性化需求，带动家具行业经济运行回升向好。根据国家统计局，2024

年 1－8 月，规模以上家具制造业企业营业收入 4191.8 亿元，同比增长 3.4%；实

现利润总额 203.0亿元，同比增长 7.1%。 

造纸行业是与经济社会发展密切相关的基础原材料产业，更是与居民日常生活息

息相关的民生行业。通过技术创新、数字化变革、产品升级等手段持续提升产业

的核心竞争力和市场适应性，造纸行业提质降本增效效果明显。根据国家统计局，

2024年 1－8月，全国机制纸及纸板产量 10317.9万吨，同比增长 11.7%。规模以

上造纸和纸制品业企业实现营业收入 9340.3亿元，同比增长 5.3%；实现利润总额

285.4亿元，同比增长 86.2%。 

随着环保意识日益增强和“以竹代塑”行动深入开展，塑料制品行业更加注重可

持续发展，持续开发新工艺、新材料、新产品，满足消费新需求，行业运行总体

保持平稳。根据国家统计局，2024 年 1－8 月，全国塑料制品行业产量 4831.4 万

吨，同比降低 0.3%。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周上涨 6.95%，在申万 31 个一级行业中排名

第 3。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周轻工制造行业指数上涨 6.95%，沪深 300 指数上涨 0.79%，轻工制造行业跑赢

大盘。在各子板块中，家居用品板块表现较好，上涨 9.64%，文娱用品板块表现相

对较差，上涨 2.00%。年初至今涨跌幅，轻工制造行业指数下跌 8.27%，沪深 300

指数上涨 15.31%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，

下跌 4.13%，文娱用品板块表现相对较差，下跌 17.32%。 
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图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年初至今涨跌幅（%） 

  

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周轻工制造行业涨幅前五个股分别为民士达（75.69%）、松发股

份（61.02%）、山东华鹏（61.02%）、美之高（46.87%）、沪江材料（40.56%），跌

幅前五个股分别为英派斯（-12.69%）、强邦新材（-9.18%）、松霖科技（-8.64%）、

珠江钢琴（-6.51%）、众鑫股份（-2.48%）。  

图4：轻工制造行业本周涨幅前五（%）  图5：轻工制造行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 总投资 30000 万 广西年产 50 万吨功能性造纸化学品项目获批 

根据钦州市行政审批局消息，10 月 22 日，广西壮族自治区钦州市行政审批局发布

广西华普化学新材料有限公司《关于年产 50 万吨功能性造纸化学品项目节能报告

的审查意见》。 

总投资 30000万元。项目计划于 2026年 1月建成投产。项目建设规模为年产50万

吨功能性造纸化学品，包括 AKD 乳液 3 万吨、阳离子松香乳液 11 万吨、阴离子松

香乳液 4 万吨、干强剂 10 万吨、PAE 湿强剂 5 万吨、MF 湿强剂 4 万吨、硬脂酸钙

乳液 1.5 万吨、石蜡乳液 1.5 万吨、无铁硫酸铝 10万吨。 

据了解，项目为新建项目，建设地点位于钦北区皇马工业园四区高端医药精细化

工产业园。主要建设 1 条 AKD 乳液生产线、5 条阳离子松香乳液生产线、1 条阴离

子松香乳液生产线、1条 PAE 湿强剂生产线、2 条 MF 湿强剂生产线、6条干强剂生

产线、1 条硬脂酸钙乳液生产线、2 条石蜡乳液生产线、2 条无铁硫酸铝生产线、1

条乳化剂 A生产线、1条乳化剂 B生产线及其相关配套设施。 
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3.2 公司公告 

【豪悦护理】豪悦护理发布了《关于回购公司股份达到 1%的进展公告》，2 截至

2024 年 10 月 24 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份数量为 164.44 万

股，已回购股份占公司总股本的比例为 1.06%，成交的最高价格为 39.09 元/股，

成交的最低价格为 31.79 元/股，交易总金额为人民币 5668.28 万元（不含交易费

用），上述回购进展符合既定的回购股份方案。  

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师介绍 

孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对
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