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投资要点： 

 电气设备 10 月表现强于沪深 300 指数。截至 10 月 30 日收盘，

电气设备指数当月下跌 0.22%，跑赢沪深 300 指数(-3.20%) 2.98

个百分点。 

 9 月份宏观经济运行出现积极的变化。规模以上工业增加值 9 月

份同比增长 5.4%，较 8 月份回升 0.9 个百分点。前三季度，全国

规模以上工业增加值同比增长 5.8%。其中，装备制造业和高技术

制造业增长较快。制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，较上

月上升 0.7 个百分点。 

 发用电量保持稳步上升。2024 年前三季度，全社会用电量累计

7.41 万亿千瓦时，同比增长 7.9%。第二产业用电量增速高于上

年同期，其中，高技术及装备制造业用电量同比增长 11.4%，高

于同期制造业平均增长水平 5.6 个百分点，制造业延续转型升级

趋势。 

 电网工程投资持续较高增速，招标数量持续增加。前三季度全国

主要发电企业电源工程完成投资 5959.0 亿元，同比增长 7.2%。

电网工程完成投资 3982.0 亿元，同比增长 21.1%。10 月份国网/

南网公布涉及电气设备的招标次数均为 39 次，数量环比增加。 

 电气设备出口变压器表现突出。截至 2024 年 10 月，变压器、电

线电缆、高压开关当月出口同比增长分别为 22.2%、5.9%、2.6%。

国外变压器供给偏紧，变压器出口继续保持高增长。 

 维持“同步大市”的投资评级。2024 年前三季度，国内宏观数据

向好，规模以上工业增加方面，装备制造业、高技术制造业增速

亮眼。固定资产投资止跌回稳，结束了此前连续 5 个月的下行的

过程。需求方面，电网工程投资完成额持续保持告诉增长，叠加

电网建设正处于景气周期，电气设备产量尤其是高压开关设备及

互感器增速明显。进出口方面，9 月份整体进出口情况有所走

弱，但由于国外变压器供给偏紧以及电气设备更新换代的刚需，

电气设备出口保持正增长。本月电气设备板块估值受宏观影响出

现小幅回落，整体仍处于历史较低位置，随着第四季度政策利好

逐步落实以及电网建设加速，电气设备板块估值有望回升。 

风险提示：经济复苏不及预期；电网投资下滑；出口不及预期；产业链价

格波动风险。 
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1. 行情回顾 

电气设备 10 月表现强于沪深 300 指数。截至 10 月 30 日收盘，电气设备指数当月下跌

0.22%，跑赢沪深 300指数(-3.20%)2.98个百分点。与中信一级行业相比,电气设备指数涨跌幅

位列第 18位。 

电气设备下的四个子行业中，电机和输电设备板块上涨，电力电子及自动化、配电设备下

跌。涨跌幅由高到低依次为：电机(1.68%)、输变电设备(1.19%)、电力电子及自动化(-1.15%)、

配电设备(-3.27%)。 

图 1:电气设备相对沪深 300 表现(数据截至 10月 30日)  图 2：电气设备子板块当月涨跌幅(数据截至 10月 30日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 3：电气设备行业相对中信一级行业当月涨跌幅(数据截至 10月 30 日) 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

10 月电气设备个股涨多跌少。截至 2024 年 10 月 30 日，电器设备板块中 97 只股票上涨，

78 只股票下跌，1 只股票与上月持平。涨幅前五的公司分别为麦克奥迪(106.64%)，经纬辉开

(95.66%)，雅达股份(64.31%)，麦格米特(61.38%)，红相股份(60.24%)；跌幅前五的公司分别为
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海兴电力(-18.03%)，禾迈股份(-14.96%)，锦浪科技(-13.92%)，固德威(-13.19%)，儒竞科技(-

12.53%)。 

表 1：电气设备行业当月涨幅前十个股(数据截至 10月 30 日) 

月涨幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

300341.SZ 麦克奥迪 输变电设备 106.64  

300120.SZ 经纬辉开 输变电设备 95.66  

430556.BJ 雅达股份 电力电子及自动化 64.31  

002851.SZ 麦格米特 电力电子及自动化 61.38  

300427.SZ 红相股份 输变电设备 60.24  

870299.BJ 灿能电力 电力电子及自动化 54.77  

603016.SH 新宏泰 电力电子及自动化 54.61  

002058.SZ 威尔泰 电力电子及自动化 51.23  

430425.BJ 乐创技术 电力电子及自动化 50.32  

834639.BJ 晨光电缆 输变电设备 49.40  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 2：电气设备行业当月跌幅前十个股(数据截至 10月 30 日) 

月跌幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

603556.SH 海兴电力 电力电子及自动化 -18.03  

688032.SH 禾迈股份 输变电设备 -14.96  

300763.SZ 锦浪科技 输变电设备 -13.92  

688390.SH 固德威 输变电设备 -13.19  

301525.SZ 儒竞科技 电力电子及自动化 -12.53  

002452.SZ 长高电新 输变电设备 -11.39  

300124.SZ 汇川技术 电力电子及自动化 -11.27  

603050.SH 科林电气 输变电设备 -11.01  

600312.SH 平高电气 输变电设备 -10.74  

000400.SZ 许继电气 输变电设备 -10.73  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

2. 宏观经济概况 

前三季度，我国国内生产总值（GDP）同比增长 4.8%，国民经济运行稳中有进。分产业看，

第一产业增加值 57733 亿元，同比增长 3.4%；第二产业增加值 361362 亿元，增长 5.4%；第三

产业增加值 530651 亿元，增长 4.7%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长 5.3%，二季度

增长 4.7%，三季度增长 4.6%。从环比看，三季度国内生产总值增长 0.9%。前三季度，装备制

造业、高技术制造业增速亮眼。全国规模以上装备制造业增加值同比增长 7.5％，高于全部规

模以上工业 1.7个百分点。装备制造业增加值占全部规模以上工业的比重达 33.8％，已连续 19

个月保持在 30％以上，较前 8 个月提升 0.3个百分点。 

2024年 1-9 月，规模以上工业增加值同比增长 5.8%。具体到 9月份，规模以上工业增加值
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同比实际增长 5.4%，比上月加快 0.9个百分点，环比增长 0.59%，这是工业增速下滑 4个月以

后的首次出现回升。分三大门类看，9 月份，采矿业增加值同比增长 3.7%，制造业增长 5.2%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 10.1%。 

固定资产投资止跌回稳。2024 年 1-9月份，全国固定资产投资（不含农户）378978亿元，

同比增长 3.4%，1-9月固定资产投资累计同比增速与 1-8月持平，结束了此前连续 5个月的下

行的过程，分别较去年同期和去年全年加快 0.3 和 0.4 个百分点。分产业看，第一产业投资

7044 亿元，同比增长 2.3%；第二产业投资 129685 亿元，增长 12.3%；第三产业投资

242249 亿元，下降 0.7%。 

2024年 9月，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，较上月上升 0.7个百分点，制造业景

气度回升。制造业 PMI 的分类指标中，生产指数为生产指数为 51.2%，比上月上升 1.4 个百分

点，升至荣枯线上方，制造业生产活动更加活跃；新订单指数为 49.9%，比上月上升 1.0 个百分

点，制造业市场需求景气度有所改善；原材料库存指数为 47.7%，虽然仍低于临界点，较上月

上升了 0.1 个百分点，原材料库存的降幅有所收窄。9 月份，国内有效需求不足叠加国际大宗

商品价格下跌，导致工业品价格延续弱势，全国 PPI环比下降 0.6%、同比下降 2.8%，降幅较上

月有所扩大。 

2024年 9月，我国进出口总值 5257.14亿美元，同比增长 1.5%，由于进出口双双转弱，

9 月贸易顺差为 817.10 亿美元，环比下降 10.23%。 

 

图 4：我国 GDP 季度累计增速  图 5：制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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图 6：我国 PPI 同比变化  图 7：规模以上工业增加值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 8：制造业固定资产投资完成额累计同比增速  图 9：进出口总值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

3. 电气设备 

3.1. 本月电力运行 

社会用电量保持稳步上升。根据国家能源局统计数据，2024年前三季度，全社会用电量累

计 7.41 万亿千瓦时，同比增长 7.9%。分产业看，第一、第二、第三产业用电量同比分别增长

6.4%、3.6%、12.7%。前三季度，第二产业用电量增速高于上年同期，其中，高技术及装备制造

业用电量同比增长 11.4%，高于同期制造业平均增长水平 5.6 个百分点，制造业延续转型升级

趋势。 
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图 10：全社会用电量  图 11：月度分产业用电量 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

电力生产增速稳定。2024 年前三季度，我国累计发电量 7.06 万亿千瓦时，同比去年增长

5.4%。分品种看，火电占比小幅减少，水电和太阳能发电占比略有增加。2024年前三季度，火

电累计发电量 47438.8 亿千瓦时，占比 67.23%，下降 0.05 个百分点；水电发电量 10039.7 亿

千瓦时，占比 14.23%，上涨 0.09 个百分点；风电发电量 6733.2亿千瓦时，占比 10.21%，下降

0.04 个百分点；核电发电量 3275.5 千瓦时，下降 0.04 个百分点；太阳能发电量 3073.1 亿千

瓦时，占比 4.36%，增长 0.04 个百分点。 

 

图 12：发电量  图 13：累计发电量占比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

 

2024 年前三季度，全国发电设备累计平均利用小时数为 2619 小时，比去年同期减少 106

小时。全国累计发电装机容量约 31.6亿千瓦，同比增长 14.1%。其中，太阳能发电装机容量约

7.73 亿千瓦，同比增长 48.4%；风电装机容量约 4.8 亿千瓦，同比增长 20.0%。从结构上看，

太阳能发电、风电占比小幅增加，火电、水电、核电占比略有下降。其中火电占比 44.89%，环

比下降 0.33%，太阳能发电占比 24.45%，环比上升 0.40%。 

 



第 9 页 / 共 19

页 

 

电气设备 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

图 14：发电设备平均利用小时数  

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  

 

图 15：发电装机容量  图 16：累计发电装机容量占比变化 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

图 17：发电新增设备容量   图 18：累计发电新增设备容量占比 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 
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2024年 1至 9月，全国累计新增 220千伏以上线路长度 18428千米，累计同比下降 18.79%。

全国累计新增 220千伏及以上变电设备容量 16869万千伏安，同比增长 7.84%。 

图 19：中国新增 220 千伏及以上线路长度  图 20：中国新增 220 千伏及以上变电设备容量 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

电源/电网工程投资保持增长态势。前三季度，全国主要发电企业电源工程完成投资 5959.0

亿元，同比增长 7.2%。电网工程完成投资 3982.0亿元，同比增长 21.1%。 

图 21：电源工程投资完成额  图 22：电网工程投资完成额 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

 

 

 

 

3.2. 产业链情况 

2024 年 10 月，成本端硅钢价格略有上涨，铝、银价格震荡走高，变压器制造主要原材料

成本有所上升。截至 2024年 10 月 30日，冷轧取向硅钢（0.23*910-1000*C:23RK085）价格为

16200元/吨，环比上涨 2.5%；上期所铜主力合约收盘价为 76670元/吨，较上月下跌 2.7%；上

期所铝主力合约收盘价为 20865元/吨，环比上涨 1.9%；上期所白银主力合约收盘价为 8319元

/千克,上涨 6.7%。 



第 11 页 / 共 19

页 

 

电气设备 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

图 23：铜 上期所主力合约收盘价(数据截至 10月 30日)  图 24：冷轧取向硅钢现货价: 上海(数据截至 10月 30日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：iFind，中原证券研究所 

 

 
  

图 25：铝 上期所主力合约收盘价(数据截至 10月 30日)  图 26：白银 上期所主力合约收盘价(数据截至 10月 30日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

2024年 9月，发电设备当月产量为 3052.0万千瓦，同比上涨 38.2%，环比上涨 7.5%。2024

年 8 月，变压器产量 1.19亿千伏安，同比回落 36.92%；电力电缆产量 1238.1万千米，同比增

长 11.7%；电力电容器产量 2338.8 万千乏，同比增长 6.97%；高压开关设备（11 万伏以上）、

互感器同比分别上涨 45.6%和 31.8%。宏观经济偏乐观，电源/电网工程投资额保持稳定增长，

发电设备产量保持较高增速。 

图 27：发电设备当月产量  图 28：变压器当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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图 29：互感器当月产量  图 30：电力电容器当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 31：高压开关设备(11 万伏以上)当月产量  图 32：电力电缆当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

出口延续增长态势。2024年 9月，变压器当月出口金额为 6.35亿美元，同比增长 22.2%；

电线电缆当月出口金额为 21.2 亿美元，同比增长 5.9%；高压开关及控制装置当月出口金额为

3.12 亿美元，同比增长 2.6%；低压开关及控制装置当月出口金额为 27.3 亿美元，同比增长

1.4%。国外变压器供给偏紧，变压器出口继续保持高增长，国外电力基础设施升级改造需求长

期利好电气设备出口。 

图 33：变压器当月出口金额  图 34：电线电缆当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所  资料来源：海关总署，中原证券研究所 
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图 35：低压开关及控制装置当月出口金额  图 36：高压开关及控制装置当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所  资料来源：海关总署，中原证券研究所 

3.3. 河南地区情况 

2024年 1至 9月，河南省累计发电量 2866.55亿千瓦时，同比增加 10.57%，在全国各省

级行政区排名第 12位；累计用电量 3312.58亿千瓦时。 

9 月份当月，全省发电量 320.14亿千瓦时，同比增长 14.54%%。其中水电 13.93亿千瓦

时，同比增长 34.23%；火电 222.53亿千瓦时，同比增长 1.10%；风电 46.49亿千瓦时，同比

增加 140.91%；太阳能 37.19亿千瓦时，同比增加 25.16%。 

截至 9月底，全省装机容量 14583 万千瓦，同比增加 1260万千瓦。其中水电装机 538万

千瓦，占比 3.7%；火电装机 7415 万千瓦，占比 50.8%；风电装机 2263万千瓦，占比 15.5%；

太阳能装机 4255万千瓦，占比 29.2%。 

图 37：1-9 月各省级行政区累计发电量  图 38：1-9 月各省级行政区用电量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

3.4. 电网 10 月招标情况 

截至 10 月 30 日，10 月份国家电网公司进行了 3 次招标，主要为营销项目和数字化项目，

其它招标项目均为国网旗下电网公司独自进行的招标活动，其中，甘肃、四川、浙江、吉林等
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省份的国网公司进行了设备物资的采购招标，涉及变配电设备以及二次设备。 

表 3：国家电网当月主要招标情况(数据截至 10 月 30日) 

招标时间 项目名称 

10月 8日 国网甘肃省电力公司 2024年第六次物资公开招标采购 

10月 8日 国网四川省电力公司 2024年第五次物资招标采购 

10月 10日 国网信通公司 2024 年第六批次物资公开招标采购 

10月 10日 国网浙江电力宁波供电公司 2024年第一次物资授权公开招标 

10月 10日 国网浙江电力温州供电公司 2024年第一次物资授权公开招标 

10月 12日 国网新源集团有限公司 2024 年第五批物资招标采购 

10月 14日 国网福建省电力有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

10月 14日 国网山西省电力公司 2024年第四次物资公开招标采购 

10月 14日 国网陕西省电力有限公司 2024 年新增第二次子公司及省管产业单位物资协议库存招标采购项目 

10月 14日 国网安徽电力 2024 年第二次物资协议库存公开招标采购 

10月 14日 国网辽宁电力 2024 年第三次新增物资招标采购 

10月 14日 国网吉林电力延边供电公司 2024年第一次物资授权公开招标采购 

10月 15日 国网英大国际控股集团有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

10月 15日 国网宁夏电力有限公司 2024 年第三次物资公开招标采购 

10月 15日 国网吉林电力吉林供电公司 2024年第一次物资授权公开招标采购 

10月 18日 国网车网技术公司 2024年第六次物资协议库存公开招标采购项目 

10月 18日 国网车网技术公司 2024年第六次物资公开招标采购项目 

10月 18日 国网大数据中心 2024年第四次物资类公开招标采购 

10月 18日 国网江苏省电力有限公司 2024 年第三次配网物资协议库存招标采购 

10月 18日 国网浙江省电力有限公司 2024 年第四次物资公开招标采购 

10月 18日 国网浙江省电力有限公司 2024 年产业单位第三次物资公开招标采购 

10月 18日 国网江西省电力有限公司 2024 年第二次配网（省网）协议库存物资公开招标采购 

10月 18日 国网北京市电力公司 2024年第五次物资招标采购 

10月 18日 国网吉林电力建设分公司 2024 年第一次物资授权公开招标采购 

10月 18日 国家电网有限公司 2024年第八十一批采购（营销项目第三次计量设备招标采购） 

10月 18日 国家电网有限公司 2024年第八十二批采购（营销项目第二次充换电设备协议库存招标采购） 

10月 21日 国网湖南省电力有限公司 2024 年第三次配网物资协议库存招标采购 

10月 21日 国网吉林电力超高压公司 2024 年第一次物资授权公开招标采购 

10月 21日 国家电网有限公司 2024年第七十九批采购（数字化项目第四次设备招标采购） 

10月 25日 国网江苏省电力有限公司 2024 年第六次物资公开招标采购 

10月 25日 国网重庆市电力公司 2024年第二次配网物资协议库存公开招标采购 

10月 25日 国网浙江省电力有限公司 2024 年第二次配网物资协议库存招标采购 

10月 26日 国网西藏电力有限公司 2024 年第六次物资公开招标采购项目 

10月 26日 国网西藏电力有限公司 2024 年第二次配网物资协议库存公开招标采购项目 

10月 28日 国网四川省电力公司 2024年第二次配网物资协议库存招标采购 

10月 28日 国网湖北省电力有限公司 2024 年新增第一批物资招标采购招标采购 

10月 28日 国网冀北电力有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

10月 29日 国网天津市电力公司 2024年第七次物资招标采购 

10月 30日 国网黑龙江省电力有限公司 2024年第二次增补物资公开招标采购项目 

资料来源：国家电网，中原证券研究所 
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截至 10月 30日，南方电网公司所有招标项目中，南方电网进行了主网设备方面的招标，

其余招标项目主要来自广东电网和广西电网，涉及配网及二次设备。 

表 4：南方电网当月主要招标情况(数据截至 10 月 30日) 

招标时间 项目名称 

2024/10/8 
深圳供电局有限公司 2024年通信类设备材料（光缆、通信电源设备、通信接入屏及网络耗材、通

信蓄电池组远程智能核容设备）第二批次物资框架公开招标 

2024/10/8 南网超高压公司 2024年第二批物资公开招标项目（2024-WZ-2-S-ZB2）(二次招标) 

2024/10/9 
深圳供电局有限公司 2024年信息类硬件（反向隔离装置等、安全网关等、负载均衡器等、无线专

网接入设备、桌面虚拟化产品、超融合一体机）第二批次物资专项公开招标 

2024/10/9 
广州供电局 2024年第 9批专项通信设备材料（OS2省、地级主站基础软硬件等）、配网设备材料

（预装式模块化配电房）、营销类（智能计量主站安全防护系统）物资公开招标 

2024/10/10 南方电网公司广东 220 千伏天河棠下柔直背靠背工程直流主设备专项招标项目招标公告 

2024/10/10 
南方电网公司 2024 年数字变电站、数字输电和智能配电系列传感终端以及北斗终端第二批框架招

标项目 

2024/10/11 南网储能公司 2024 年 9月货物（门禁系统、配电设备、传输网设备、继电保护设备）招标项目 

2024/10/11 
广州供电局 2024至 2026年第四批通信类设备框架公开招标（光缆金具（含 ADSS光缆金具及 OPGW

光缆金具）、配网终端扩频式信号装置） 

2024/10/12 南网超高压公司 2024年第一批物资公开招标项目（2024-WZ-1-S-ZB3）(二次招标) 

2024/10/14 南网超高压公司 2024年第二批物资公开招标项目（2024-WZ-2-Z-ZB）(二次招标) 

2024/10/15 南方电网公司 2024 年主网一次设备第四批批次招标项目 

2024/10/15 南网超高压公司 2024年第五批物资公开招标采购项目（2024-WZ-5-S-ZB） 

2024/10/16 2024年南方电网传感科技（广东）有限公司微型智能电气量传感模块采购（框架）项目 

2024/10/16 广东电网公司 2024 年专项招标（高效 SF6 气体回收及充气工具） 

2024/10/16 南方电网公司 2024 年主网保护、厂站自动化、安防设备及备自投装置第二批框架招标项目 

2024/10/16 南方电网公司 2024 年主网一次设备第二批框架招标项目 

2024/10/16 南网超高压公司 2024年第三批框架（变电站 380V低压配电屏）公开招标项目 

2024/10/16 云南电网有限责任公司 2024 年生产技术部第 2 批变电货物类框架采购（公开招标） 

2024/10/17 
广东电网公司 2024 年框架招标（铝镁合金管型母线、交流支柱绝缘子、66kV 交流隔离开关等物

资）(二次招标) 

2024/10/18 海南电网有限责任公司 2024 年第二批物资专项招标项目 

2024/10/18 南方电网 2024 年第一批无人机设备及相关附件框架采购项目(二次招标) 

2024/10/21 
南网储能公司 2024 年 10月货物（动力电缆、视频会议系统、水工建筑物监测自动化设备、水电站

监控系统）招标项目 

2024/10/21 
广州供电局 2024年第 9批专项主网一次设备（轨道车等）、主网线路材料（车载式电缆故障定位系

统等）物资公开招标 

2024/10/21 
广州供电局 2024至 2026年第五批主网一次设备框架招标（变电站视频及环境监控系统、变电站蓄

电池） 

2024/10/22 广东电网公司 2024 年专项招标（预装式变电站） 

2024/10/24 广东电网公司 2024 年框架招标（35kV-500kV 瓷质绝缘子） 

2024/10/24 
广东电网公司 2024 年移动融冰车、20kV 移开式开关柜（变电站用）、GIS（GIL）超声波局部放电在

线监测装置等物资专项招标(二次招标) 

2024/10/24 广东电网公司 2024 年框架招标（变压器胶囊、35kVSF6 瓷柱式断路器）(二次招标) 

2024/10/24 广东电网公司 2024 年刀闸（隔离开关）位置双确认装置第二批框架招标 

2024/10/24 广东电网公司 2024 年框架招标（380V 发电车、10kV发电车） 

2024/10/24 贵州电网有限责任公司物资类 2025年瓷质盘型交流悬式绝缘子公开招标 
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2024/10/25 广东电网公司 2024 年框架招标（10kV 复合材料电杆、低压电缆分接箱） 

2024/10/25 2024年南方电网数字平台科技（广东）有限公司高性能“2+1”架构隔离一体机设备框架采购项目 

2024/10/28 广西电网公司 2024 年省级物资集中采购新增投资补充框架招标 

2024/10/28 南网超高压公司 2024年第五批物资公开招标采购项目（2024-WZ-5-ZB） 

2024/10/30 广东电网公司 2024 年框架招标（低压分支监控箱、监测箱） 

2024/10/30 广东电网公司 2024 年框架招标（35kV 电力电缆、电缆终端红外在线监测） 

2024/10/30 广东电网公司 2024 年变电站电缆支架（铝合金材质）框架招标 

2024/10/30 
海南电力产业发展有限责任公司 2024 年定安 50MW/100MWh 共享储能项目一次设备购置项目公开招

标采购项目招标 

资料来源：南方电网，中原证券研究所 

4. 行业动态 

10 月 8 日，国家能源局发布了《电力辅助服务市场基本规则意见的通知》。文件指出，电

力辅助服务是指为维持电力系统安全稳定运行，保证电能质量，除正常电能生产、输送、使用

外，由可调节资源提供的调峰、调频、备用、爬坡、黑启动等服务。本规则所指电力辅助服务

市场是系统可调节资源的市场化配置方式，遵循市场原则为电力辅助服务主体提供经济补偿。

（来源：国家能源局） 

10 月 9 日，国家能源局发布了《分布式光伏发电开发建设管理办法（征求意见稿）》。《征

求意见稿》共七章，对分布式光伏行业管理、备案管理、建设管理、电网接入、运行管理等方

面做出明确指示，其中部分重点内容有：【分布式光伏发电分类】分布式光伏发电分为自然人

户用、非自然人户用、一般工商业和大型工商业四种类型。【分布式光伏发电上网模式】分布

式光伏上网模式包括全额上网、全部自发自用、自发自用余电上网三种。（来源：国家能源

局） 

10 月 15 日，广东应急管理厅：《电化学储能电站安全管控技术规范（征求意见稿）》。文

件提出了电化学储能电站安全管控的总体要求、安全监测、安全管理和应急管理等规定。文件

明确，储能电站运行监控系统宜具备自诊断功能，可在线诊断电化学储能电站运行工况。功率

为 1MW或容量为 1MWh及以上的电化学储能电站的运行监控系统宜采用双机冗余配置，其余电

化学储能电站可采用单机配置。（来源：广东应急管理厅） 

10 月 17 日，国家发改委发布了《关于印发〈中华人民共和国实行能源效率标识的产品目

录（第十七批）〉及相关实施规则的通知（征求意见稿）》。《征求意见稿》指出，中华人民共和

国实行能源效率标识的产品目录中包括电力变压器。依据的能效标准为 GB 20052-2024 电力

变压器能效限定值及能效等级。实施时间为 2025年 2月 1日。2025年 2月 1日前出厂或进口

的产品，可延迟至 2027年 2月 1日按修订后的实施规则加施能效标识。（来源：国家发改委） 

10 月 22日，河南发改委发布了《河南省新能源配建储能转为独立储能管理办法（征求意

见稿）》。《意见稿》提出，拟将新能源配套建设的储能设施转化为独立储能项目管理，并享受

独立储能政策。根据文件，新能源配建储能是指纳入省级新能源指标的风、光项目配套建设的

储能设施，该政策适用于已投运和在建的配建储能，未开工项目则采取租赁储能或直接按独立
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储能模式开展建设。（来源：河南发改委） 

10 月 23日，国家能源局发布了《关于进一步加强电力建设工程施工安全工作的通知》。

《通知》要求，各电力企业要严格遵循“先勘察、后设计、再施工”的基本建设规律，严格落

实施工图纸设计文件和施工方案，严禁任意压缩合理工期和造价；要强化隧道、硐室、起重机

械、深基坑、脚手架、高支模等危险性较大的分部分项工程安全管理，坚决打击不按设计和施

工方案施工等行为；要强化有限空间作业管理，坚决杜绝盲目施救导致伤亡扩大的事故发生。

（来源：国家能源局） 

10 月 24日，河北电力交易中心：《河北南部电网电力市场信息披露实施细则（结算试运

行 V2.1 版）》。本规则适用于河北南部电网电力市场现货试运行及运行期间的信息披露管理。

信息披露主体是指参与电力市场的市场成员，包括各类发电企业、售电公司、电力用户、新型

主体（独立储能等）、电网企业、市场运营机构等。电力市场信息按照年、季、月、周、日等

周期开展披露。预测类信息在交易申报前披露，运行类信息在运行日次日披露。现货市场未开

展时，可根据市场运行需要披露周、日信息，现货市场不结算试运行期间暂不披露现货市场相

关信息。（来源：河北电力交易中心） 

 

本月公司重点公告 

表 5：上市公司当月重点公告(数据截至 10月 30 日) 

公司名称 主要内容 

国电南瑞 
截至 2024 年 9 月 30 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份 22,853,964 股，占公司当前总股本的 0.28%，回购

成交最高价格为 25.76 元/股，最低价格为 20.24 元/股，支付资金总金额为 500,795,573.71 元（不含交易费用）。 

通达股份 

河南通达电缆股份有限公司发布 2024 年中期分红派息实施公告。公司 2024 年半年度现金分红方案为：以公司现有股本

525,738,570 股，扣除回购账户股份 1,905,807 股后的股本总数 523,832,763 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红

利 1.000000 元，不送红股，不以公积金转增资本。 

许继电气 

许继电气股份有限公司发布 2024 年半年度权益分派实施公告。以总股本 1,018,874,309 股为基数，向全体股东每 10 股

派发现金红利 1.86 元（含税；扣税后，通过深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的

个人和证券投资基金每 10 股派 1.674 元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差

别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额。 

中国西电 
中国西电电气股份有限公司发布 2024 年半年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

5,125,882,352 股为基数，每股派发现金红利 0.035 元（含税），共计派发现金红利 179,405,882.32 元（含税）。 

平高电气 
河南平高电气股份有限公司发布 2024 年第三季度报告。前三季度实现营业收入 78.9 亿元，同比增加 5.88%；实现归母

净利润 8.6 亿元，同比增长 55.13%；实现扣非净利润 8.5 亿元，同比增长 54.91%。 

三星医疗 
宁波三星医疗电气股份有限公司发布 2024 年第三季度报告。前三季度实现营业收入 104.3 亿元，同比增加 25.14%；实

现归母净利润 18.2 亿元，同比增长 21.91%；实现扣非净利润 17.5 亿元，同比增长 31.32%。 

金冠电气 
金冠电气股份有限公司发布 2024 年第三季度报告。前三季度实现营业收入 4.7 亿元，同比增加 30.71%；实现归母净利

润 0.66 亿元，同比增长 37.05%；实现扣非净利润 0.60 亿元，同比增长 31.83%。 

国电南自 
国电南京自动化股份有限公司发布 2024 年第三季度报告。前三季度实现营业收入 55.4 亿元，同比增加 8.34%；实现归

母净利润 1.0 亿元，同比增长 81.68%；实现扣非净利润 0.98 亿元，同比增长 114.11%。 

思源电气 
思源电气股份有限公司发布 2024 年第三季度报告。前三季度实现营业收入 104.1 亿元，同比增加 21.28%；实现归母净

利润 15.0 亿元，同比增长 29.88%；实现扣非净利润 14.1 亿元，同比增长 26.52%。 
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特变电工 
特变电工股份有限公司发布 2024 年第三季度报告，前三季度实现营业收入 722.8 亿元，同比下降-1.79%；实现归母净

利润 42.9 亿元，同比下降 54.17%；实现扣非净利润 39.8 亿元，同比下降 55.96%。 

正泰电器 
浙江正泰电器股份有限公司发布 2024 年第三季度报告，前三季度实现营业收入 464.1 亿元，同比增加 8.89%；实现归

母净利润 35.0 亿元，同比增长 16.93%；实现扣非净利润 33.6 亿元，同比增长 12.64%。 

资料来源：Wind, 中原证券研究所 

 

5. 投资评级 

截至 2024年 10月 30日，电气设备板块的 PE(TTM)为 34.4倍,较上月小幅升，仍处于历史

偏低位置；PB(LF)估值 2.75倍,较上月略有回落，处于历史 41.75%分位，估值仍处于较低区间。 

图 39：电气设备板块市盈率情况(数据截至 10月 30 日)  图 40：电气设备板块市净率情况(数据截至 10月 30 日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

2024年前三季度，国内宏观数据向好，规模以上工业增加方面，装备制造业、高技术制

造业增速亮眼。固定资产投资止跌回稳，结束了此前连续 5个月的下行的过程。需求方面，电

网工程投资完成额持续保持告诉增长，叠加电网建设正处于景气周期，电气设备产量尤其是高

压开关设备及互感器增速明显。进出口方面，9月份整体进出口情况有所走弱，但由于国外变

压器供给偏紧以及电气设备更新换代的刚需，电气设备出口保持正增长。本月电气设备板块估

值受宏观影响出现小幅回落，整体仍处于历史较低位置，随着第四季度政策利好逐步落实以及

电网建设加速，电气设备板块估值有望回升。 

6. 风险提示 

1） 经济复苏不及预期； 

2） 电网投资下滑； 

3） 出口不及预期； 

4） 产业链价格波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 
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