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电子
人形机器人/智能可穿戴蓬勃发展，传感器为交互

核心

投资要点：

 MEMS 为人机交互的核心，驱动智能硬件增长。MEMS 芯片是基于

MEMS工艺加工旨在的芯片，其具有低功耗、小型化、一致性高和智能化

的特点。MEMS传感器在数据世界中充当人的感官和神经末梢的角色，因

此在 AI 与智能硬件时代掩藏着重大的发展机遇。根据制博会公众号转引

YoleIntelligence 的统计数据，MEMS 的全球销售量从 2018 年的 201.68 亿

颗增加至 2021 年的 303.59 亿颗，预计 2027 年将达到 487.08 亿颗，2021
年至 2027年复合增长率达 8.20%。

 智能穿戴性能升级，压力传感器等MEMS需求提升。以小米Watch S4
Sport 为例，其智能穿戴内部运用了敏芯股份推出的防水气压计：

MSPC600-ADS3。该产品是一款绝对气压传感器，结合了MEMS压阻式压

力传感器与专用信号调节 ASIC。传感器模块被封装在一个紧凑的金属外壳

中，具有小巧和低功耗的特点，非常适合用于手机、手表等便携设备。

MSPC600-ADS3 拥有多个特性，其供电电压范围是 1.8~3.6V，器件尺寸

2.7*2.7*1.77 毫米，测压范围 30~600kPa，采集时间仅需 6ms。我们看好

MEMS传感器在 TWS 耳机、手表手环、AR/VR等智能硬件上的应用拓展。

 人形机器人蓬勃发展，感知交互能力需 MEMS 支持。根据高工机器

人公众号转引 GGII发布的报告预测，预计到 2026年全球人形机器人在服

务机器人中的渗透率有望达到 3.5%，市场规模超 20亿美元，到 2030年全

球市场规模有望突破 200亿美元，市场空间及增速巨大。而国内各传感器

公司积极布局相关业务，以敏芯股份为例，公司在研多款传感器产品未来

可应用于机器人整机的指关节、腕部和踝部、皮肤以及机器人的平衡、姿

态控制、导航，包括MEMS 三维力、六维力/力矩传感器、手套型压力及

温度传感器以及机器人用 IMU等产品。

 投资建议

建议关注：敏芯股份、纳芯微。

 风险提示

行业发展不及预期风险；下游需求不及预期风险；竞争加剧风险
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