
请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告 | 2024年11月03日

优于大市公用环保 2024 年 11 月投资策略
发改委、能源局等六部门发布《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》，

绿电板块 2024 第三季度财报综述

核心观点 行业研究·行业月报

公用事业

优于大市·维持

证券分析师：黄秀杰 证券分析师：郑汉林

021-61761029 0755-81982169
huangxiujie@guosen.com.cn zhenghanlin@guosen.com.cn

S0980521060002 S0980522090003

联系人：崔佳诚

021-60375416
cuijiacheng@guosen.com.cn

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《公用环保202410第 3期-《完善碳排放统计核算体系工作方案》

发布，24Q3 公用环保板块基金持仓梳理》 ——2024-10-28

《公用环保 202410 第 2 期-电投产融、远达环保公布重组方案，

中办、国办印发《关于解决拖欠企业应收账款问题的意见》》 —

—2024-10-20

《公用环保202410第 1期-财政部拟加大力度支持地方化解债务

风险，多家电力上市公司披露前三季度发电量》——2024-10-13

《公用环保 2024 年 10 月投资策略-国家电投打造水电、核电上

市平台，全球核电发展继续加速》 ——2024-10-09

《公用环保 202409 第 4 期-1-8 月全社会用电量同比+7.9%，国内

开启 SAF 应用试点》 ——2024-09-23

市场回顾：10 月沪深 300 指数下跌 3.16%，公用事业指数下跌 4.16%，环

保指数上涨 8.78%，月相对收益率分别为-1.00%和 11.94%。申万 31 个

一级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 26 和第 4 名。分板

块看，环保板块上涨 8.78%；电力板块子板块中，火电下跌 4.65%；水

电下跌 8.78%，新能源发电下跌 3.99%；水务板块上涨 4.69%；燃气板块

下跌 1.32%。

重要事件：发改委等六部门发布关于大力实施可再生能源替代行动的指导意

见。其中提出，全面提升可再生能源供给能力。加快推进以沙漠、戈壁、

荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上风电集群化开发。

科学有序推进大型水电基地建设，统筹推进水风光综合开发。就近开发

分布式可再生能源。稳步发展生物质发电，推动光热发电规模化发展。

加快提升可再生能源资源评估、功率预测、智慧调控能力。

专题研究：绿电板块2024年第三季度财报综述。2024Q1-Q3SW风力发电板块

实现营业收入883.81亿元，同比增长4.73%；归母净利润167.32亿元，同

比下降5.26%。剔除极值后，2024Q1-Q3SW光伏发电板块实现营业收入272.98

亿元，同比增长4.30%；归母净利润38.43亿元，同比下降5.46%。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国

核电龙头中国广核；电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三

峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长

江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务

及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储

能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标的华电国

际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。环保：1、业绩改善，估值

较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增运营属性显现，

收益率、现金流指标持续改善。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

601985.SH 中国核电 优于大市 11.15 2,105 0.55 0.61 19.8 18.4

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.50 2,272 0.21 0.24 21.2 18.7

600310.SH 广西能源 优于大市 4.13 61 0.00 0.19 3655.8 21.5

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.64 146 0.27 0.36 28.3 21.2

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.85 184 0.08 0.13 59.1 36.4

603105.SH 芯能科技 优于大市 8.96 45 0.44 0.54 20.3 16.6

600900.SH 长江电力 优于大市 30.05 7,353 1.11 1.38 27.0 21.8

600803.SH 新奥股份 优于大市 20.58 637 2.30 2.14 9.0 9.6

605090.SH 九丰能源 优于大市 28.73 184 2.11 2.45 14.1 11.7

600995.SH 南网储能 优于大市 10.76 344 0.32 0.37 33.9 29.1

600027.SH 华电国际 优于大市 5.99 613 0.35 0.65 13.5 9.3

600023.SH 浙能电力 优于大市 6.73 902 0.49 0.60 13.8 11.1

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.85 1,388 0.25 0.30 19.3 16.2

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.78 1,403 0.73 0.92 22.4 18.2

600163.SH 中闽能源 优于大市 4.72 90 0.36 0.37 13.1 13.7

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

10 月沪深 300 指数下跌 3.16%，公用事业指数下跌 4.16%，环保指数上涨 8.78%，

月相对收益率分别为-1.00%和 11.94%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事

业及环保涨幅处于第 26 和第 4 名。

分板块看，环保板块上涨 8.78%；电力板块子板块中，火电下跌 4.65%；水电下跌

8.78%，新能源发电下跌 3.99%；水务板块上涨 4.69%；燃气板块下跌 1.32%。

（二）重要政策及事件

1、发改委等六部门发布关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见

10 月 30 日，国家发展改革委等六部门发布关于大力实施可再生能源替代行动的

指导意见。其中提出，全面提升可再生能源供给能力。加快推进以沙漠、戈壁、

荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上风电集群化开发。科学有序

推进大型水电基地建设，统筹推进水风光综合开发。就近开发分布式可再生能源。

稳步发展生物质发电，推动光热发电规模化发展。加快提升可再生能源资源评估、

功率预测、智慧调控能力。

（三）专题研究：绿电行业 2024 年第三季度财报综述

2024 年 10 月 30 日国家发改委、国家能源局等六部门联合发布《关于大力实施可

再生能源替代行动的指导意见》，对以风电、光伏为主的绿电行业形成全面利好。

在本周的专题研究中，我们先梳理政策细节内容，再全面回顾绿电上市公司 2024

年三季报的业绩表现，最后给出相关投资意见。

 政策梳理

总量目标：2025 年全国可再生能源消费量达到 11 亿吨标煤以上，2030 年全国可

再生能源消费量达到 15 亿吨标煤以上。

全面提升可再生能源供给能力。加快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型

风电光伏基地建设，推动海上风电集群化开发。科学有序推进大型水电基地建设，

统筹推进水风光综合开发。就近开发分布式可再生能源。因地制宜发展生物天然

气和生物柴油、生物航煤等绿色燃料，积极有序发展可再生能源制氢。

加快可再生能源配套基础设施建设。加强可再生能源和电力发展规划的衔接，推

动网源协调发展。推动电网主干网架提质升级，加强跨省跨区输电通道建设，优

化调度控制，优先调度可再生能源电力。持续优化配电网网架结构，加快配电网

一、二次融合和智能化升级，优化配电网调度机制，提升配电网灵活性和承载力，

支撑分布式可再生能源快速发展。加强热力、燃气管网及氢能供应网络等基础设

施建设和升级改造，强化管网互联互通，就近接纳更多非电可再生能源。

深入挖掘需求侧资源调控潜力。积极拓宽需求响应主体范围，加快构建需求响应

资源库。鼓励具备充放电能力的需求响应主体参与电力市场。支持具备条件的地

区，通过实施尖峰电价、拉大现货市场限价区间等手段引导电力用户调整用电行

为。强化工业、建筑、交通等重点领域电力需求侧管理，优化工艺和生产流程，

以可中断负荷、可控负荷等方式参与电力系统调节。
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协同推进工业用能绿色低碳转型。科学引导工业向可再生能源富集、资源环境可

承载地区有序转移，强化钢铁、有色、石化化工、建材、纺织、造纸等行业与可

再生能源耦合发展。提高短流程炼钢占比，在冶金、铸造、建材、日用玻璃、有

色、化工等重点行业推广电锅炉、电窑炉、电加热等技术。在工业园区、大型生

产企业等周边地区开展新能源源网荷储一体化项目，推动工业绿色微电网建设应

用、绿色电力直接供应和燃煤自备电厂替代。加快在造纸、印染、食品加工等领

域推广可再生能源中低温热利用。在合成氨、合成甲醇、石化、钢铁等领域鼓励

低碳氢规模化替代高碳氢，探索建设风光氢氨醇一体化基地。

完善绿色能源消费机制。全面落实非化石能源不纳入能源消耗总量和强度控制要

求，使用绿证作为可再生能源电力消费核算的基础凭证，加强绿证与节能降碳政

策的有效衔接。完善可再生能源电力消纳责任权重机制，将消纳责任落实到重点

用能单位，加强高耗能企业使用绿色电力的刚性约束。加快建立基于绿证的绿色

电力消费认证机制。推进绿证绿电与全国碳市场衔接。

健全市场机制和价格机制。深化新能源上网电价市场化改革，建立和完善适应可

再生能源特性的电力中长期、现货和辅助服务市场交易机制，支持可再生能源发

电项目与各类用户开展直接交易及与用户签订多年购售电协议。推动具备提供辅

助服务能力的可再生能源发电或综合利用系统公平参与辅助服务市场。建立健全

可再生能源供热、生物天然气、清洁低碳氢的市场机制。建立健全储能价格机制。

对实行两部制电价集中式充换电设施用电在规定期限内免收需量（容量）电费。

稳妥有序推动分布式新能源发电参与市场化交易，促进分布式新能源就近消纳。

 绿电行业 2024Q3 财报综述

我们选取 SW 光伏发电指数成分中的 14 家上市公司和 SW 风力发电指数成分中的

12 家上市公司作为研究对象：

图1：绿电板块上市公司

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（数据按 2024.10.31 收盘价计算）
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2024Q1-Q3 SW 风力发电板块增收不增利。2024Q1-Q3SW 风力发电板块实现营业收

入 883.81 亿元，同比增长 4.73%；归母净利润 167.32 亿元，同比下降 5.26%。板

块中的大市值上市公司三峡能源归母净利润下滑 6.3%（单三季度实现归母净利润

10.55 亿元，同比+14.7%），主要系以下原因所致：1）平价电量增加、占总上网

电量的比重上升，且上网电量结构变化，同时市场化交易存在波动性，总体电价

同比有所下降；2）受电源分布和各地区消纳情况综合影响，发电收入增幅放缓；

3）参股企业盈利水平波动，投资收益同比下降 46.23%。

图2：2017-2024Q3 SW 风力发电板块营业收入情况 图3：2017-2024Q3 SW 风力发电板块归母净利润情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

剔除极值后，SW 光伏发电板块利润小幅下滑。由于指数中 ST 聆达、ST 旭蓝和京

运通三家上市公司的经营情况在 2024 年急速恶化，我们在统计收入利润数据时将

其剔除。2024Q1-Q3SW 光伏发电板块实现营业收入 272.98 亿元，同比增长 4.30%；

归母净利润 38.43 亿元，同比下降 5.46%。

图4：2017-2024Q3 SW 光伏发电板块营业收入情况 图5：2017-2024Q3 SW 光伏发电板块归母净利润情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

应收账款问题亟待解决。截至 20240930，26 家样本绿电公司的应收账款&票据余

额高达 1757 亿元，占板块市值的比重为 31.17%，占板块净资产的比重为 40.5%。

2024 年 10 月 12 日，财政部长蓝佛安在国新办发布会上表示我国拟一次性增加较

大规模债务限额置换地方政府存量隐性债务，加大力度支持地方化解债务风险。

相关政策待履行法定程序后再向社会作详尽说明。更为细致全面的化债方案有望
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在未来一段时间内陆续出台，风电光伏企业的国补拖欠问题也有望迎来全面优

化。

图6：绿电公司应收账款市值比情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

综合考虑基本面与化债弹性，我们推荐三峡能源、龙源电力、金开新能、中闽能

源和广西能源。

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；

电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；

推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份

和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧

抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标

的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。

环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。
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二、板块表现

（一）板块表现

10 月沪深 300 指数下跌 3.16%，公用事业指数下跌 4.16%，环保指数上涨 8.78%，

月相对收益率分别为-1.00%和 11.94%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事

业及环保涨幅处于第 26 和第 4 名。

图7：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块上涨 8.78%；电力板块子板块中，火电下跌 4.65%；水电下跌

8.78%，新能源发电下跌 3.99%；水务板块上涨 4.69%；燃气板块下跌 1.32%。

图8：公用事业细分子板块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业

10 月 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 65 家环保公司有 48 家上涨，
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13 家下跌，4 家横盘。涨幅前三名是远达环保（135.79%）、新动力（128.78%）、

中创环保（41.37%）。

图9：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

10 月港股环保行业股票涨跌互现，申万二级行业中 6 家环保公司有 3 家上涨，3

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是东江环保（32.60%）、中国光大绿色环保（2.56%）、

光大环境（0.53%）。

图10：H股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

10 月 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 10 家上涨，17

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是新能泰山（24.20%）、华电辽能（10.00%）、

豫能控股（4.35%）。
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图11：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

10 月 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 14 家上涨，9 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是西昌电力（31.16%）、广西能源（27.12%）、明

星电力（19.84%）。

10 月 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 25 家新能源发电公司有 13

家上涨，10 家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是兆新股份（22.71%）、中闽能源

（20.95%）、凌云 B 股（13.39%）。

图12：A股水电行业各公司表现 图13：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

10 月港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 4 家上涨，14 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是丰盛控股（45.00%）、江山控股（19.05%）、协

鑫新能源（11.90%）。
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图14：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

10 月 A 股水务行业股票多数上涨，申万三级行业中 23 家水务公司 17 家上涨，5

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是国中水务（43.91%）、深水海纳（21.20%）、

华骐环保（15.91%）。

10月港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4家环保公司有 1家上涨，

3家下跌，0家横盘。涨幅前三名是天津创业环保股份（1.26%）、粤海投资（-1.10%）、

北控水务集团（-4.13%）。

图15：A股水务行业各公司表现 图16：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

10 月 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 12 家上涨，13

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是大众公用（47.09%）、ST 浩源（8.24%）、国

新能源（5.54%）。

10 月港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 13 家环保公司有 3 家上

涨，10 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是大众公用（42.17%）、北京燃气蓝天（8.57%）、

中国港能（1.25%）。
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图17：A 股燃气行业各公司表现 图18：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

10 月 A 股电力服务行业股票多数上涨，5 家电力服务公司 5 家上涨，2 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是杭州柯林（18.48%）、山大地纬（10.33%）、智洋创新（2.79%）。

图19：A股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

发电量

规上工业电力生产有所加快。9 月份，规上工业发电量 8024 亿千瓦时，同比增长

6.0%，增速比 8 月份加快 0.2 个百分点；规上工业日均发电 267.5 亿千瓦时。1

—9月份，规上工业发电量 70560 亿千瓦时，同比增长 5.4%。

分品种看，9 月份，规上工业火电、风电增速加快，水电由增转降，核电、太阳

能发电增速回落。其中，规上工业火电同比增长 8.9%，增速比 8 月份加快 5.2 个

百分点；规上工业水电下降 14.6%，8 月份为增长 10.7%；规上工业核电增长 2.8%，

增速比 8 月份回落 2.1 个百分点；规上工业风电增长 31.6%，增速比 8 月份加快

25.0 个百分点；规上工业太阳能发电增长 12.7%，增速比 8 月份回落 9.0 个百分

点。
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图20：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：1-9 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图23：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图24：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图25：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图26：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

9 月份，全社会用电量 8475 亿千瓦时，同比增长 8.5%。从分产业用电看，第一产

业用电量 121 亿千瓦时，同比增长 6.4%；第二产业用电量 5379 亿千瓦时，同比

增长 3.6%；第三产业用电量 1652 亿千瓦时，同比增长 12.7%；城乡居民生活用电

量 1323 亿千瓦时，同比增长 27.8%。

1～9月，全社会用电量累计 74094 亿千瓦时，同比增长 7.9%，其中规模以上工业

发电量为 70560 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 1035 亿千瓦时，同

比增长 6.9%；第二产业用电量 47385 亿千瓦时，同比增长 5.9%；第三产业用电量

13953 亿千瓦时，同比增长 11.2%；城乡居民生活用电量 11721 亿千瓦时，同比增

长 12.6%。

图27：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图28：9 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图29：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图30：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图32：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

9 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 5221.3 亿千瓦时，同比增长

12.3%。省内交易电量合计为 4015.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 3856.7 亿千瓦

时（含绿电交易 163.5 亿千瓦时、电网代理购电 639 亿千瓦时）、发电权交易 151.7

亿千瓦时、其他交易 6.7 亿千瓦时。省间交易电量合计为 1206.2 亿千瓦时，其中

省间电力直接交易 96.1 亿千瓦时、省间外送交易 1105.3 亿千瓦时、发电权交易

4.8 亿千瓦时。

2024 年 1-9 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 45934.7 亿千瓦

时，同比增长 9.2%，占全社会用电量比重为 62%，同比增长 0.73 个百分点，占电

网售电量比重为 74.9%，同比增长 0.34 个百分点。省内交易电量合计为 35273.1

亿千瓦时，其中电力直接交易 33823.8 亿千瓦时（含绿电交易 1444.6 亿千瓦时、

电网代理购电 6751.7 亿千瓦时）、发电权交易 1410 亿千瓦时、其他交易 39.3

亿千瓦时。省间交易电量合计为 10661.6 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 794

亿千瓦时、省间外送交易 9830.9 亿千瓦时、发电权交易 36.7 亿千瓦时。

9 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3952.8 亿千瓦时，同比增长

9.5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3856.7 亿千瓦

时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 96.1 亿千瓦时。

2024年 1-9月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 34617.9亿千瓦时，

同比增长 4.5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 33823.8

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 794 亿千瓦时。
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图33：省内交易电量情况 图34：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2024年1-9月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量35050.1

亿千瓦时，同比增长 6.2%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为

8646.9 亿千瓦时；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

8580.8 亿千瓦时，同比增长 23.8%，其中广州电力交易中心组织完成省间交易电

量合计为 2014.7 亿千瓦时；内蒙古电力交易中心累计组织完成市场交易电量

2303.7 亿千瓦时，同比增长 8.4%。

2024年 1-9月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 26245.3亿千瓦时，

同比增长 3.5%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 6402.8 亿千瓦时，

同比增长 6.2%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 1969.8 亿千瓦时，

同比增长 12.4%。

4.发电设备

截至 9 月底，全国累计发电装机容量约 27.9 亿千瓦，同比增长 12.3%。其中，太

阳能发电装机容量约 5.2 亿千瓦，同比增长 45.3%；风电装机容量约 4.0 亿千瓦，

同比增长 15.1%。1-9 月份，全国发电设备累计平均利用 2716 小时，比上年同期

减少 83 小时。其中，水电 2367 小时，比上年同期减少 362 小时；太阳能发电 1017

小时，比上年同期减少 45 小时；核电 5724 小时，比上年同期增加 148 小时；风

电 1665 小时，比上年同期增加 49 小时；火电 3344 小时，比上年同期增加 49 小

时。

图35：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图37：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图38：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图40：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图41：火电发电设备平均利用小时 图42：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1-9 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 5538 亿元，同比增长 41.1%。其

中，太阳能发电 2229 亿元，同比增长 67.8%；核电 589 亿元，同比增长 46.0%；

风电 1383 亿元，同比增长 33.4%。电网工程完成投资 3287 亿元，同比增长 4.2%。
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图43：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图44：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图45：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图46：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 104.46 元/吨，最低价 100.91 元/吨，

收盘价较上周五上涨 0.17%。

本周挂牌协议交易成交量 885,926 吨，成交额 92,016,547.63 元；大宗协议交易

成交量 3,962,932 吨，成交额 369,736,001.04 元。

本周全国碳排放配额总成交量 4,848,858 吨，总成交额 461,752,548.67 元。

2024 年 1 月 1日至 11 月 1日，全国碳市场碳排放配额成交量 54,128,846 吨，成

交额 4,956,118,729.39 元。

截至 2024 年 11 月 1 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 495,751,457 吨，累

计成交额 29,875,269,248.67 元。
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图47：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图48：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，10 月 28 日-10 月 31 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成

交 11359.90 万吨 CO2e，较前一周下跌 45.08%。平均结算价格为 65.63 欧元/CO2e，

较前一周上涨 0.84%。根据欧洲能源交易所数据，10 月 28 日-10 月 31 日欧盟碳

排放配额（EUA）现货成交 17.60 万吨 CO2e，较前一周下跌 12.87%。平均结算价

格为 65.44 欧元/CO2e，较前一周上涨 0.59%。

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.9.23-9.27）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 14,362 5,000 105,669 19,332 9,100 308,236 - 185,306

较上周变动 -76.52% 527.35% 13.92% 735.08% -1.30% -36.17% - 23.52%

合计成交额（元） 734,877 345,000 11,715,279 804,712 318,500 13,521,522 - 5,530,096

较上周变动 -94.68% 521.40% 10.09% 724.78% -1.30% -32.26% - 29.56%

成交均价（元/吨） 51 69 111 42 35 44 - 30

较上周变动 -77.33% -0.95% -3.36% -1.23% 0.00% 6.12% - 4.89%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图49：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图50：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周下跌。环渤海动力煤 11月 1日的价格为 712.00

元/吨，较上周下跌 1 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 10 月 24 日

报价 801.40 元/吨，与上周持平。
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图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格下跌，11 月 1日价格为 4704 元/吨，较上周下跌 148 元/吨。

图54：LNG 价格略有下跌（元/吨） 图55：LNG 出厂均价（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、环保

(1) 2024 中国—东盟环境合作论坛在柳州举办

10 月 29 日—30 日，由生态环境部、广西壮族自治区人民政府共同主办的 2024

中国—东盟环境合作论坛以线上线下相结合的方式在广西柳州市举办。本次论坛

以“构建区域能力建设伙伴关系”为主题，旨在推动提升区域环境治理能力，促

进环境合作高水平发展。论坛指出，将共同落实中国—东盟领导人会议倡议，探

索推动数字化与绿色化融合发展。持续实施中国—东盟环境合作战略，推动支持

提高双方在区域大气污染、应对气候变化等领域能力。

(2) 2 我国已建成全球规模最大的生态环境监测网络

10 月 28 日，第三届全国生态环境监测专业技术人员大比武全国决赛在江苏南通

开幕。生态环境部部长黄润秋在开幕式致辞中表示，我国建成了全球规模最大、
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要素最齐全、技术手段较为先进的生态环境监测网络，监测质效有效提升，技术

能力明显增强，监管力度持续加大，队伍建设不断加强，为新时代生态环境保护

发生历史性、转折性、全局性变化，提供了坚实有力的技术支持。

1、电力

(1) 六部门：加快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设

10 月 30 日，国家发展改革委等六部门发布关于大力实施可再生能源替代行动的

指导意见。其中提出，全面提升可再生能源供给能力。加快推进以沙漠、戈壁、

荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上风电集群化开发。科学有序

推进大型水电基地建设，统筹推进水风光综合开发。就近开发分布式可再生能源。

稳步发展生物质发电，推动光热发电规模化发展。加快提升可再生能源资源评估、

功率预测、智慧调控能力。

(2) 中电联发布 | 2024 年 1-9 月份全国电力市场交易简况

1-9 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 45934.7 亿千瓦时，同

比增长 9.2%，占全社会用电量比重为 62%，同比增长 0.73 个百分点，占电网售电

量比重为 74.9%，同比增长 0.34 个百分点。其中，全国电力市场中长期电力直接

交易电量合计为 34617.9 亿千瓦时，同比增长 4.5%。9 月份，全国各电力交易中

心组织完成市场交易电量 5221.3 亿千瓦时，同比增长 12.3%。其中，全国电力市

场中长期电力直接交易电量合计为 3952.8 亿千瓦时，同比增长 9.5%。

(3) 福建印发 2024 年度光伏电站开发建设方案

11 月 1 日，福建省发改委印发 2024 年度光伏电站开发建设方案，列入本方案的

光伏电站项目共有 44 个、共计 5827MW，全部为市场化并网项目。

具体来看，共包含四种类型电站，其中，渔光互补 4006MW、海上光伏 973MW、水

面光伏 459.2MW、屋顶光伏 388.8MW。

从业主端来看，三峡集团、华电、国能所获项目规模位列前三，分别为 998MW、

877.2MW、700MW。此外，中闽能源、华能、中核汇能等央国企均有所获。

(4) 贵州电力交易中心印发《南方区域电力市场贵州电力现货市场 2024 年四季

度结算试运行实施方案》

近日，贵州电力交易中心印发《南方区域电力市场贵州电力现货市场 2024 年四季

度结算试运行实施方案》，其中提到，参与主体增加新能源企业。所有参与中长

期市场的新能源发电项目通过报量报价或报量不报价方式参与现货，原则上符合

条件的 220kV 及以上新能源发电项目以报量报价方式参与，其余新能源发电项目

以报量不报价方式参与。分布式光伏、生物质发电项目不参与现货结算。

(5) 四川优化调整 2024 年四川省内中长期市场有关规则

四川能监办近日发布国家能源局四川监管办公室 四川省能源局关于优化调整

2024 年四川省内中长期市场有关规则的通知，主要修订的内容：调整电网企业代

理购电交易方式，取消月前发电侧预挂牌，取消偏差互保，调整系统偏差电量结

算方式，调整偏差电量结算阈值，调整火电交易组织相关内容，完善信息披露相

关内容。

(6) 宁夏发布“千乡万村驭风行动”建设清单

近日，宁夏发布“千乡万村驭风行动”建设清单，清单显示，各市共报送试点项
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目 13 个共 35 万千瓦。据北极星风力发电网统计，其中，聚源(吴忠市同心县)新

能源有限公司（后续将与相关村集体成立合资公司）共获得资源 130MW、中国船

舶集团风电发展有限公司共获得资源 40MW、银川威力传动技术股份有限公司共获

得资源 30MW，位列前三。

（二）公司公告

1、环保

【聚光科技-披露三季报】：公司前三季度实现营业收入 23.05 亿元，同比增长

12.33%；归属于上市公司股东的净利润 1.18 亿元，同比增长 166.76%。第三季度

实现营业收入 8.95 亿元，同比增长 5.12%；实现净利润 7209.5 万元，同比增长

285.65%。

【莱伯泰科-披露三季报】：2024 年前三季度，公司实现营业收入 3.11 亿元，同

比增长 3.72%；实现归母净利润 0.35 亿元，同比增长 31.64%。单季度来看，2024Q3

公司实现实现归母净利润 0.11 亿元，同比增长 193.70%

【洪城环境-披露三季报】：公司 2024 年前三季度实现总营收 56.4 亿元，同比

-1.2%；归母净利润 9.2 亿元，同比+3.8%；2024Q3 单季度实现营收 17.0 亿元，

同比-7.8%，归母净利润 3.2 亿元，同比+4.7%。

【武汉控股-披露三季报】：公司前三季度营业收入 28.53 亿元，同比增加 21.89%，

归属上市公司股东的净利润 7267.92 万元，同比减少 77.67%。公司单季度主营收

入 10.44 亿元，同比上升 37.04%；单季度归母净利润-859.45 万元，同比上升

55.8%。

【瀚蓝环境-披露三季报】：2024 年前三季度公司实现收入 87.31 亿元，同比下

滑 3%；归属净利润 13.85 亿元，同比增长 19%。24Q3 单季实现收入 29.07 亿元，

同比下滑 4%；归属净利润 4.98 亿元，同比增长 5%。

【中国天楹-项目投资】：东丰县南部风力发电项目总投资约 24.8 亿元人民币，

项目建设期为 2024 年至 2026 年末，公司将在办理完成各项施工审批手续后开工

建设并在项目建设期内分期完成全部投资。辽源绿色甲醇合成项目总投资约 21

亿元人民币，项目工程分期建设，其中首期工程产能 15 万吨/年，公司将在办理

完成各项施工审批手续后一年左右时间完成首期工程建设。

【绿茵生态-项目中标】：公司于近日收到察哈尔右翼前旗林业和草原局发来的“内

蒙古自治区乌兰察布市‘三北’工程林草湿荒一体化保护修复项目（EPC）--察哈

尔右翼前旗（一标段）项目” 中标通知书，确认内蒙古绿茵生态科技有限公司所

属的联合体为项目中标人。投标报价：85,461,671 元。

【首创环保-披露三季报】：2024Q1-Q3 公司实现营收 138.66 亿元（-1.88%）归

母净利润 32.51 亿元（+155%），扣非归母净利润 13.69 亿元（+8.99%）。其中单

Q3 营收 47.32 亿元（-10.6%），归母净利润 23.35 亿元（+349.5%），扣非归母

净利润 5.37 亿元（+4.65%）。

【城发环境-披露三季报】：2024 年前三季度公司实现收入 47.19 亿元，同比下

滑 1.87%；归属净利润 8.64 亿元，同比下滑 1.54%。24Q3 单季实现收入 18.28 亿

元，同比增长 16.24%；归属净利润 3.74 亿元，同比增长 31.68%。

2、电力

【南网储能-披露三季报】：公司前三季度实现营业收入 45.19 亿元，同比增长
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11.12%；归属于上市公司股东的净利润 10.45 亿元，同比增长 27.62%。第三季度

实现营业收入 16.08 亿元，同比增长 33.33%；归属于上市公司股东的净利润 4.19

亿元，同比增长 231.49%。

【长江电力-披露三季报】：2024Q1-Q3，公司实现营业收入 663.31 亿元，同比增

长 14.65%；归母净利润 280.25 亿元，同比增长 30.2%。2024Q3，公司实现营业收

入 315.22 亿元，同比增长 17.3%；归母净利润 166.63 亿元，同比增长 31.8%。

【国投电力-披露三季报】：2024Q1-Q3，公司实现营业收入 443.95 亿元，同比增

长 4.34%；归母净利润 65.78 亿元，同比增长 8.69%。2024Q3，公司实现营业收入

172.94 亿元，同比增长 6.87%%；归母净利润 28.34 亿元，同比增长 4.38%。

【三峡能源-披露三季报】：2024 年前三季度，公司实现营业收入 217.60 亿元

（+12.81%），归母净利润 50.93 亿元（-6.31%）；2024 年第三季度，公司实现

营业收入 67.01 亿元（+19.97%），归母净利润 10.55 亿元（+14.69%）。

【三峡能源-项目投资】：公司拟投资新疆南疆塔克拉玛干沙漠新能源基地项目，

共建设光伏 850 万千瓦、风电 400 万千瓦，配套建设煤电 6×66 万千瓦和新型储

能 500 万千瓦时。南疆基地项目动态投资金额 718.48 亿元。

【节能风电-披露三季报】：公司前三季度实现营业收入 38.11 亿元，同比下降

0.4%；完成归母净利润 11.8 亿元，同比下降 1.2%。第三季度，公司收入 11.68

亿元，同比增长 1.1%；归母净利润 3.07 亿元，同比增长 0.06%。

【粤电力 A-披露三季报】：前三季度公司实现营业收入 425.17 亿元，同比减少

5.88%；前三季度归属于母公司所有者的净利润 14.67 亿元，同比减少 15.04%。

第三季度公司实现营业收入 164.39 亿元，同比减少 2.35%；前三季度归属于母公

司所有者的净利润 5.64 亿元，同比减少 31.58%。

【中闽能源-项目建设】：中闽能源股份有限公司申报的中闽能源诏安四都 80MW

渔光互补光伏电站、中闽北岸 400MW 渔光互补光伏电站列入福建省 2024 年度光伏

电站开发建设方案项目清单。

【华电国际-再融资】：公司拟通过发行股份的方式向控股股东中国华电购买其持

有的江苏公司 80%股权，拟通过支付现金的方式向华电福瑞收购上海福新 51%股

权、上海闵行 100%股权、广州大学城 55.0007%股权、福新广州 55%股权、福新江

门 70%股权、福新清远 100%股权，向运营公司收购贵港公司 100%股权，并向不超

过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金。交易价格（不含募集配套资金金额）

为 71.67 亿元。本次发行股份的价格不低于定价基准日前 20 个交易日的上市公司

股票交易均价的 80%，即 5.13 元/股，募集配套资金总额不超过人民币 34.28 亿

元。

【中国核电-披露三季报】：公司前三季度实现营业收入 569.86 亿元，同比增长

1.60%；归母净利润 89.34 亿元，同比下降 4.22%。第三季度主营收入 195.45 亿

元，同比下降 1.25%；单季度归母净利润 30.52 亿元，同比下降 7.1%。

【华能国际-披露三季报】：2024 年前三季度公司实现营业收入 1843.96 亿元，

同比下降 3.62%；归母净利润 104.13 亿元，同比下降 17.12%。其中，第三季度实

现营业收入 655.9 亿元，同比增长 0.46%；归母净利润 29.59 亿元，同比下降

52.69%。

【华能水电-披露三季报】：公司前三季度实现营业收入约 194.18 亿元，同比增

加 7.05%；归母净利润约 72.26 亿元，同比增加 7.78%。其中，第三季度实现营业
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收入约 75.37 亿元，同比减少 1.27%；归母净利润约 30.56 亿元，同比减少 7.37%。

【太阳能-披露三季报】：公司前三季度实现营业收入 47.73 亿元，同比下降

25.93%；归属于上市公司股东的净利润 12.91 亿元，同比下降 10.95%。2024 年第

三季度归属于母公司所有者的净利润 4.77 亿元，同比下降 13.52%；营业收入 15.3

亿元，同比下降 36.57%。

【远达环保-资产注入】：拟通过发行股票或及支付现金购买中国电力下属五凌电

力、国电投长洲水电等单位控股股权并同步募集配套资金，交易完成后，公司将

建设为国家电投集团境内水电资产整合平台，并由中国电力控股。公司于 9月 30

日停牌，预计停牌时间不超过 10 个交易日。

【中国核电-特别分红】：发布特殊利润分配方案，拟派发现金红利 0.02 元/股（含

税），分配总额相当于上半年归母净利润的 6.46%。

【中国核电-FCD】：公司漳州 4 号机组 9 月 27 日 FCD，装机容量 121.2 万 kW，控

股在建核电机组数量达到 13 台，装机容量 1513.5 万 kW。

【中闽能源-对外投资】：拟认缴出资 0.51 亿元设立福建福州闵投海上风电汇流

站有限公司，持股比例 51%，与长乐外海 D、E 区、I 区（北）、I 区（南）、J

区、K 区等海上风电场项目的投资主体合资设立项目公司，作为长乐海域集中统

一送出工程项目的投资主体。

【广州发展-机组核准】：广州珠江电厂 2×600MW 级煤电环保替代项目获核准，

关停拆除原有 4 台 320MW 燃煤机组，等容量替代建设 2 台 640MW 超超临界燃煤发

电机组，同步建设烟气脱硫、脱硝设施等配套工程，项目总投资 57.4 亿元，资本

金比例 20%。

【中闽能源-重大仲裁】：福清风电向中国国际经济贸易仲裁委员会福建分会提出

仲裁申请，已获立案受理，要求西门子歌美飒更换案涉合同（马头山、王母山、

大帽山风电场）项下全部风力发电机组叶片。

【江苏国信-股东减持】：侨新一号资管计划在 3 个月内通过集中竞价减持不超过

0.29 亿股，占总股本 0.76%。

【深圳能源-机组核准】：妈湾电厂升级改造煤电环保替代一期工程项目 2X660MW

超超临界燃煤发电机组获核准，总投资 64.5 亿元，资本金比例 20%。

【杭州热电-股东减持】：华视投资于 7 月至今累计减持 0.12 亿股，占总股本的

3%。

【建投能源-资产注入】：拟向控股股东河北建投购买秦皇岛发电公司、建投国电

准格尔旗能源公司 50%股权，交易价格分别为 6.3 亿元、6.9 亿元。

【长源电力-收购】：子公司荆州热电拟购买国电武汉燃料公司沙市煤炭储配中心

部分资产，交易价格 0.9 亿元，收购完成后开展转运能力提升等技术改造。

【甘肃能源-重大资产重组】：拟通过向电投集团发行 13.1 亿股并支付现金 11

亿元向电投集团购买常乐公司 66%股权，作价 76.3 亿元，同时拟采用询价方式定

向增发募集不超过 19 亿元，用于支付本次交易现金对价和常乐公司 2×1000MW

燃煤机组扩建项目建设。本次交易的股份锁定期为 36 个月。

【华电 B股-碳交易】：拟在全国碳排放权交易系统以大宗协议、挂牌交易等多种
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转让方式出售碳排放配额约 298 万吨，出售价格 90 元/吨（含税）左右，交易总

金额约 2.6 亿元。

3、燃气

【陕天然气-资产注入】：拟采用现金方式收购控股股东陕西燃气集团所持有的天

然气管输资产及业务，交易价格 15.3 亿元。

【华润燃气-回购】：拟于公开市场购回至少 0.46 亿股公司股份，占已发行股本

的 1.98%，并视情况购回更多股份。同时终止 2008 年限制性股份奖励计划，公司

获悉有关受托人拟出售持有的 1.98%股权。

五、板块上市公司定增进展

表2：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

吉电股份 证监会通过 83,706.25 2024/3/20 2024/4/9

中国核电 股东大会通过 8.33 168,067.23 2024/7/12 2024/8/6

博世科 董事会预案 15,146.18 2024/2/22

华电国际 董事会预案 5.13 2024/8/2

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/6/28 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

侨银股份 股东大会通过 12,259.95 2024/8/28 2024/9/14

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

兴源环境 股东大会通过 2.59 46,614.22 2024/2/3 2024/2/20

惠城环保 股东大会通过 5,819.71 2024/6/28 2024/7/15

乐山电力 董事会预案 4,500.00 2024/6/14

中再资环 实施 3.28 26,899.39 2024/8/8 2024/2/22 2024/3/9

甘肃电投 股东大会通过 4.99 130,820.22 2024/3/19 2024/6/20

华能水电 股东大会通过 180,000.00 2024/2/27 2024/3/20

国投电力 董事会预案 12.72 55,031.45 2024/9/18

久吾高科 董事会预案 3,679.26 2024/4/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价 折价率(%)
当日收

盘价

成交金额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

600187.SH 国中水务 2024-11-01 4.57 0.00 4.57 296.00

中信证券股份有限公

司泉州温陵北路证券

营业部

中国国际金融股份有

限公司北京建国门外

大街证券营业部

000958.SZ 电投产融 2024-10-31 9.47 -2.07 9.67 303.04

联储证券股份有限公

司厦门分公司

华安证券股份有限公

司厦门高林中路证券

营业部

000598.SZ 兴蓉环境 2024-10-31 7.38 0.00 7.38 1,678.80

中信证券股份有限公

司上海分公司

中信证券股份有限公

司江西分公司

000958.SZ 电投产融 2024-10-31 9.47 -2.07 9.67 340.92

华福证券有限责任公

司厦门观音山台东路

证券营业部

华安证券股份有限公

司厦门高林中路证券

营业部
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七、风险提示

000958.SZ 电投产融 2024-10-31 9.47 -2.07 9.67 303.04

华西证券股份有限公

司厦门分公司

华安证券股份有限公

司厦门高林中路证券

营业部

000958.SZ 电投产融 2024-10-31 9.67 0.00 9.67 309.44

申万宏源证券有限公

司厦门分公司

华安证券股份有限公

司厦门高林中路证券

营业部

000958.SZ 电投产融 2024-10-31 9.47 -2.07 9.67 331.45

华福证券有限责任公

司厦门观音山台东路

证券营业部

华安证券股份有限公

司厦门高林中路证券

营业部

000958.SZ 电投产融 2024-10-31 9.47 -2.07 9.67 312.51

联储证券股份有限公

司厦门分公司

华安证券股份有限公

司厦门高林中路证券

营业部

600635.SH 大众公用 2024-10-30 5.06 0.00 5.06 303.60

华泰证券股份有限公

司总部

中信证券股份有限公

司上海分公司

603689.SH 皖天然气 2024-10-29 9.35 3.20 9.06 924.53

中信证券股份有限公

司北京首体南路证券

营业部

长江证券股份有限公

司深圳分公司

000875.SZ 吉电股份 2024-10-29 5.90 0.00 5.90 265.85 机构专用

中国中金财富证券有

限公司福州五四路证

券营业部

600509.SH 天富能源 2024-10-29 7.80 0.00 7.80 202.80

中信建投证券股份有

限公司福清福和路证

券营业部

中国国际金融股份有

限公司北京建国门外

大街证券营业部

836263.BJ 中航泰达 2024-10-29 8.16 -4.00 8.50 163.20

国泰君安证券股份有

限公司广东广州东风

中路营业部

万和证券股份有限公

司北京分公司

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 327.45

广发证券股份有限公

司总部 机构专用

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 335.16

广发证券股份有限公

司总部 机构专用

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 336.26

广发证券股份有限公

司总部 机构专用

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 342.32

广发证券股份有限公

司总部

中国中金财富证券有

限公司北京北三环东

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 343.70

广发证券股份有限公

司总部

长江证券股份有限公

司北京百万庄大街证

券营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 351.96

广发证券股份有限公

司总部

中国中金财富证券有

限公司北京北三环东

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 365.18

广发证券股份有限公

司总部

浙商证券股份有限公

司平湖城南东路证券

营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 365.18

广发证券股份有限公

司总部

方正证券股份有限公

司北京安慧东里证券

营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 240.98

广发证券股份有限公

司总部

中国国际金融股份有

限公司北京建国门外

大街证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 366.01

广发证券股份有限公

司总部

浙商证券股份有限公

司杭州杭大路证券营

业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 367.66

广发证券股份有限公

司总部

中国中金财富证券有

限公司深圳分公司

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 370.14

广发证券股份有限公

司总部

招商证券股份有限公

司青岛金家岭金融区

证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 371.24

广发证券股份有限公

司总部 机构专用

600900.SH 长江电力 2024-10-28 27.54 0.00 27.54 375.09

广发证券股份有限公

司总部 机构专用

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

601985.SH 中国核电 优于大市 11.15 0.56 0.61 0.67 19.6 18.4 16.7 2.3

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.50 0.21 0.24 0.25 22.9 18.7 17.7 2.1

600310.SH 广西能源 优于大市 4.13 0.00 0.19 0.31 3089.3 21.5 13.5 1.7

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.64 0.27 0.36 0.42 25.4 21.2 18.2 1.2

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.85 0.08 0.13 0.18 50.6 36.4 26.2 2.2

603105.SH 芯能科技 优于大市 8.96 0.44 0.54 0.67 16.7 16.6 13.4 1.9

600900.SH 长江电力 优于大市 30.05 1.11 1.38 1.47 26.8 21.8 20.4 3.8

600803.SH 新奥股份 优于大市 20.58 2.29 2.14 2.43 7.8 9.6 8.5 2.7

605090.SH 九丰能源 优于大市 28.73 2.11 2.45 2.83 12.4 11.7 10.2 1.9

600995.SH 南网储能 优于大市 10.76 0.32 0.37 0.46 30.3 29.1 23.3 1.5

600027.SH 华电国际 优于大市 5.99 0.35 0.65 0.72 15.8 9.3 8.3 1.4

600023.SH 浙能电力 优于大市 6.73 0.49 0.60 0.65 12.8 11.1 10.3 1.2

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.85 0.25 0.30 0.34 17.1 16.2 14.1 1.4

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.78 0.73 0.92 1.02 20.3 18.2 16.4 1.8

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.06 0.36 0.37 0.40 13.1 13.7 12.7 1.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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