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图表1：3Q24有色金属板块涨幅10.75%

来源：ifind，国金证券研究所
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图表2：3Q24能源金属及金属新材料领先

来源：ifind，国金证券研究所
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图表3：3Q24铜矿及冶炼营收环比-13.67%（亿元） 图表4：3Q24铜矿及冶炼归母净利环比-9.01%（亿元）

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表5：3Q24铜加工营收环比+5.74%（亿元） 图表6：3Q24铜加工归母净利环比-8.86%（亿元）

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表7：3Q24铜价下跌
图表8：3Q24铜矿TC回升，但仍在低位

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表9：3Q24以来铜杆加工费呈现波动 图表10：3Q24铜板块企业归母净利有所分化（亿元）

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表11：3Q24电解铝行业营收1140.91亿元 图表12：3Q24电解铝行业归母净利75.05亿元

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表13：3Q24铝加工营收502.23亿元 图表14：3Q24铝加工行业归母净利14.14亿元

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表15：3Q24铝价向上修复
图表16：3Q24以来氧化铝价格上行

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表17：3Q24 利润逐步修复（元/吨） 图表18：3Q24铝企归母净利润环比有所回落（亿元）

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表19：3Q24沪伦比值波动 图表20：3Q24铝企归母净利润环比有所回落（亿元）

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表21：3Q24铅锌板块营收429.36亿元 图表22：3Q24铅锌归母净利12.39亿元

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表23：3Q24锌价逐渐回升 图表24：3Q24铅价有所回落

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表25：3Q24贵金属板块营收913.48亿元 图表26：3Q24贵金属板块归母净利39.15亿元

来源：ifind，国金证券研究所
来源：ifind，国金证券研究所
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图表27：3Q24金价上涨
图表28：3Q24银价上涨

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表29：3Q24黄金企业营收增长（亿元） 图表30：3Q24黄金企业归母净利润略降（亿元）

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表31：3Q24稀土板块营收环比增13%（亿元） 图表32：3Q24磁材板块营收环减12%（亿元）

来源：wind，国金证券研究所 来源：wind ，国金证券研究所
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图表33：3Q24稀土板块归母利润环比改善（亿元） 图表34：3Q24磁材归母利润环比基本持平（亿元）

来源：wind，国金证券研究所 来源：wind ，国金证券研究所
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图表35：3Q24稀土板块毛利率环比基本持平 图表36：3Q24磁材板块毛利率改善

来源：wind，国金证券研究所 来源：wind ，国金证券研究所

0%

5%

10%

15%

20%

25%

稀土板块销售毛利率

19%

20%

20%

21%

21%

22%

22%

23%

磁性材料板块销售毛利率



•

•

•

•

27

图表37：轻稀土价格走势 图表38：重稀土价格走势

来源：ifind，国金证券研究所 来源：ifind，国金证券研究所
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图表39：3Q24小金属板块营收环比下滑（亿元）

来源：wind，国金证券研究所整理

图表40：3Q24小金属板块归母净利润环比下滑（亿元）

来源：wind，国金证券研究所整理
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图表41：3Q24小金属板块毛利率环增

来源：wind，国金证券研究所整理

图表42：3Q24小金属板块净利率环比微降

来源：wind，国金证券研究所整理
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图表43：3Q24锂板块营收环比下滑（亿元）

来源：wind，国金证券研究所整理

图表44：3Q24锂板块归母净利润环比下滑（亿元）

来源：wind，国金证券研究所整理
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图表45：3Q24锂板块销售毛利率环比下降

来源：wind，国金证券研究所整理

图表46：3Q24锂板块销售净利率环比改善

来源：wind，国金证券研究所整理
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图表47：碳酸锂价格持续低位运行

来源：ifind，国金证券研究所整理
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来源：wind，国金证券研究所整理 来源：wind，国金证券研究所整理
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图表48：3Q24新材料板块营收环比下滑（亿元） 图表49：3Q24新材料板块归母净利润环比下滑（亿元）
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来源：wind，国金证券研究所整理 来源：wind，国金证券研究所整理
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图表50：3Q24新材料板块毛利率环比下降 图表51：3Q24新材料板块净利率环比下降
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