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2024 年前三季度计算机行业整体营收总额约为 8498 亿元，同比增速为 5.58%，归母净利润总

额约为 164 亿元，同比下降 27.78%，利润增速明显低于营收增速，但呈现明显的逐季改善趋

势。细分板块中，算力景气度较高。发展新质生产力，实现高水平科技自立自强，有望为计算

机行业带来重要发展机会。我们维持计算机行业“强于大市”评级，持续看好 AI、信创、产

业数字化和数据要素 4 条主线。 
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➢ 2024年前三季度计算机行业盈利承压 

2024 年前三季度计算机行业整体营收总额约为 8498 亿元，同比增速为 5.58%，归

母净利润总额约为 164 亿元，同比下降 27.78%，利润增速明显低于营收增速。其

中其他计算机设备板块营收增速、归母净利润增速位列计算机板块所有三级行业

首位。个股中，2024 年前三季度 160 家公司归母净利润为负，占比 46%，同比增

加 7pct。从盈利规模变化的情况看，152 家公司归母净利润增长，占比 44%。 

➢ 2024年第三季度盈利增速同比转正 

2024 年第三季度计算机行业整体营收总额约为 3028 亿元，同比增速为-4.51%，低

于上半年的同比增速 12.13%；归母净利润总额约为 74 亿元，同比增长 27.20%，

较上半年的同比增速-46.68%明显收窄。子行业中，所有三级子行业营收同比增速

均较第二季度有所下降；横向通用软件、IT 服务板块归母净利润同比增速较第二

季度明显提升且由负转正，垂直应用软件板块归母净利润同比增速的下降较第二

季度明显收窄，安防设备板块归母净利润同比增速与第二季度基本一致，其他计

算机设备板块归母净利润同比增速较第二季度下降。 

➢ 算力景气度较高，工业软件、电力信息化平稳发展 

2024 年前三季度，细分板块中服务器营收高增，工业软件营收较快增长，交通信

息化、电力信息化、智能安防营收平稳增长，医疗信息化、金融 IT 基本持平，基

础软件、地理信息、网络安全营收下降较明显。归母净利润方面，服务器同比明显

明显增加，工业软件、电力信息化基本持平，基础软件亏损收窄，智能安防略有下

降，网络安全亏损略有扩大，医疗信息化由盈转亏，地理信息、金融 IT 盈利下降

明显，交通信息化亏损明显增加。 

➢ 投资建议：建议关注景气赛道领军厂商 

近期数字经济政策密集发布，财政增量政策即将推出，受资本开支影响的 IT 需求

有望逐步释放。此外 AI 产业也在持续发展，OpenAI 发布推理能力提升的 GPT o1

模型，智谱发布智能体 AutoGLM。随着企业加强降本增效，控制人员规模，提升盈

利质量，行业业绩有望进一步改善。发展新质生产力，实现高水平科技自立自强，

有望为计算机行业带来重要发展机会。我们维持计算机行业“强于大市”评级，持

续看好 AI、信创、产业数字化和数据要素 4 条主线，建议关注紫光股份、中科曙

光、金山办公、纳思达、中控技术、中科星图、上海钢联等行业领军厂商。   
风险提示：下游需求不及预期；供应链安全风险；AI 技术发展演进不及预期；相关政策落地

不及预期。 
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1. 2024Q1-Q3 计算机行业业绩分析 

1.1 2024Q1-Q3 计算机行业盈利承压 

➢ 2024Q1-Q3计算机行业盈利承压 

2024 年前三季度计算机行业整体营收总额约为 8498 亿元，同比增速为 5.58%，

归母净利润总额约为 164亿元，同比下降 27.78%，利润增速明显低于营收增速。 

图表1：2024Q1-Q3 计算机行业整体业绩情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

其他计算机设备板块实现营收合计 1810 亿元，同比增长 23%，归母净利润合计

60 亿元，同比增长 118%，营收增速、归母净利润增速位列计算机板块所有三级行业

首位。 

 

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

营收 归母净利润

2024Q1-Q3 2023Q1-Q3 同比增速（右轴）



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 6 / 21 

行业研究|行业专题研究 

图表2：2024Q1-Q3 申万计算机各子板块营收情况（亿元） 

 
图表3：2024Q1-Q3 申万计算机各子板块归母净利润情况（亿

元） 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

安防设备板块实现营收合计 1030 亿元，同比增长 6%，归母净利润合计 118 亿

元，同比下降 4%。横向通用软件板块实现营收合计 587亿元，同比增长 4%，归母净

利润合计-51亿元，同比下降 26%。垂直应用软件板块实现营收合计 1748亿元，同比

增长 2%，归母净利润合计 16 亿元，同比下降 55%。IT 服务板块实现营收合计 3323

亿元，同比基本持平，归母净利润合计 22亿元，同比下降 73%。 

➢ 2024Q1-Q3亏损企业占比增加 

汇总申万计算机 348 家（剔除 ST 公司）A 股上市公司 2024 年前三季度业绩情

况，有 160 家公司归母净利润为负，占比 46%，同比增加 7pct。在实现盈利的公司

中，盈利 1亿元之内的有 126家，占比 36%，同比下降 4pct；盈利 1-5亿元之间的有

47 家公司，占比 14%，同比下降 3pct；盈利大于 5亿的公司有 15家，占比 4%，同比

下降 1pct。 
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图表4：2024Q1-Q3 计算机板块个股归母净利润情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

从盈利规模变化的情况看，152家公司归母净利润增长，占比 44%，其中 82家公

司盈利增加，占比 24%；17家公司由亏转盈，占比 5%；53家公司亏损减少，占比 15%。

196 家公司归母净利润减少，占比 56%，其中 89家公司盈利减少，占比 26%；42家公

司由盈转亏，占比 12%；65家公司亏损增加，占比 19%。 

图表5：2024Q1-Q3 计算机板块个股盈利规模变化情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

➢ 2024Q1-Q3归母净利润绝对增长前 10家公司 

纳思达、同方股份、浪潮信息、德赛西威、道通科技等位列计算机板块 2024年
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前三季度归母净利润绝对增长前 10位，基础硬件、网络安全等领域个股归母净利润

增加较明显。 

图表6：2024Q1-Q3 计算机板块归母净利润绝对增长 Top10 

公司名称 2024Q1-Q3 归母净利润（亿元） 2023Q1-Q3 归母净利润（亿元） 同比增速 

纳思达 10.81 2.12 409% 

同方股份 0.75 -6.22 112% 

浪潮信息 12.94 7.87 65% 

德赛西威 14.07 9.60 46% 

道通科技 5.41 2.67 103% 

安恒信息 -3.36 -5.36 37% 

绿盟科技 -3.26 -5.24 38% 

国投智能 -2.42 -3.97 39% 

柏楚电子 7.26 5.72 27% 

金山办公 10.40 8.93 16% 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

➢ 2024Q1-Q3经营性净现金流、应收账款与营收增长基本同步 

2024年前三季度，计算机行业整体经营性净现金流总额约为-417亿元，占营收

比例为-4.90%，同比下降 0.17pct；应收账款总额约为 3793 亿元，同比增加 5.99%，

占营收比例为 44.63%，同比增加 0.18pct。 

图表7：2024Q1-Q3 计算机行业整体经营性净现金流情况（亿

元） 

 

图表8：2024Q1-Q3 计算机行业整体应收账款情况（亿元） 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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➢ 2024Q3计算机行业盈利同比转正 

2024年第三季度计算机行业整体营收总额约为 3028亿元，同比下降 4.51%，低

-5%

-5%

-5%

-5%

-5%

-5%

-420

-400

-380

-360

2024H1 2023H1

经营性净现金流（亿元）

经营性净现金流占营收比例（右轴）

44%

44%

45%

45%

45%

45%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

2024H1 2023H1

应收账款（亿元） 应收账款占营收比例（右轴）



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 9 / 21 

行业研究|行业专题研究 

于上半年的同比增速 12.13%；归母净利润总额约为 74亿元，同比增长 27.20%，较上

半年的同比增速-46.68%明显收窄。 

图表9：2024Q3 计算机行业整体业绩情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年第三季度，横向通用软件、垂直应用软件、IT 服务、其他计算机设备、

安防设备板块营收同比增速均较第二季度有所下降；横向通用软件、IT 服务板块归

母净利润同比增速较第二季度明显提升且由负转正，垂直应用软件板块归母净利润

同比增速的下降较第二季度明显收窄，安防设备板块归母净利润同比增速与第二季

度基本一致，其他计算机设备板块归母净利润同比增速较第二季度下降。 

图表10：2024Q1-Q3 申万计算机各子板块营收同比增速情况 

 
图表11：2024Q1-Q3 申万计算机各子板块归母净利润情况同

比增速情况 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2. 子行业业绩汇总和分析 

2.1 服务器行业增速出现分化 

在服务器板块，我们选取了紫光股份、浪潮信息、中科曙光 3家行业头部上市公

司进行分析。2024 年 Q1-Q3，3 家 A 股服务器公司营收均出现正向增长。浪潮信息、

紫光股份、中科曙光的营业总收入分别同比变化+72.83%/+6.56%/+3.65%。同期，各

公司归母净利润均正向增长，浪潮信息利润端增速较快。其中，紫光股份、浪潮信息、

中科曙光的归母净利润同比增速分别为+2.65%、+64.53%和+2.57%。 

图表12：2024Q1-Q3 服务器板块营收情况汇总 

 
图表13：2024Q1-Q3 服务器板块归母净利润情况汇总 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.2 基础软件营收持续下降、亏损收窄 

在基础软件板块，我们选取了太极股份、中国软件、诚迈科技、达梦数据等 8家

行业主要上市公司。2024Q1-Q3，基础软件板块代表公司营业收入变化趋势出现较大

差异：太极股份、中国软件、普元信息、宝兰德的营收同比下降，增速分别为-16.92%、

-29.77%、-29.94%、-5.48%。2024Q1-Q3，基础软件板块代表公司营收实现 102.63亿

元，同比-15.41%。 

图表14：2024Q1-Q3 基础软件板块营业收入情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2024年 Q1-Q3，基础软件板块代表公司归母净利润方面仅达梦数据实现盈利，整

体亏损额度有所减少：达梦数据盈利同比增加 47.48%，太极股份、宝兰德同比由盈

转亏，普元信息亏损幅度扩大，海量数据、诚迈科技、东方通、中国软件同比减亏。

板块代表公司归母净利润实现-6.24亿元，较 2023年同比亏损收窄。 

图表15：2024Q1-Q3 基础软件板块归母净利润情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.3 网络安全业绩继续承压 

2024Q1-Q3,网络安全 A股上市公司营业收入出现较大分化。剔除 ST公司，我们

选取 25 家 A 股主要网络安全公司统计研究，其中 11 家 A 股网络安全公司营收同比

增长，增速较高的四家公司为美亚柏科、数字认证、迪普科技、和亚信安全，营收增

速分别为 19.57%、14.62%、13.78%和 11.75%；14家 A股网络安全公司营收同比下降，

其中电科网安营收同比下降幅度较大，同比下降 42.33%。 

图表16：2024Q1-Q3 网络安全板块营收情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2024Q1-Q3，网络安全 A股上市公司归母净利润持续下降。其中，拓尔思、迪普

科技盈利同比增加；三未信安同比下降；飞天诚信、吉大正元、山石网科、任子行、

天融信、中孚信息、亚信安全、美亚柏科、绿盟科技、安恒信息、奇安信-U 同比亏

损减少；数字认证、盛邦安全、格尔软件、信安世纪、安博通、三六零、深信服同比

亏损增加；北信源、辰安科技、启明星辰、电科网安同比由盈转亏。网络安全板块利

润端亏损幅度扩大，板块整体业绩承压。 

图表17：2024Q1-Q3 网络安全板块归母净利润情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.4 智能安防营收微增、利润下滑 

在智能安防板块，我们选取了海康威视、大华股份、千方科技、同为股份 4家行

业主要上市公司。2024 年 Q1-Q3，4 家 A 股安防产品及服务商营收均实现同比增长。

归母净利润方面，4家公司除同为股份外，均出现下滑。海康威视、大华股份、千方

科技、同为股份的营收分别同比增长了 6.06%、0.77%、2.98%、13.43%，归母净利润

分别同比变化为-8.40%、-1.74%、-95.13%、+65.09%。 

图表18：2024Q1-Q3 智能安防板块营收情况汇总 

 
图表19：2024Q1-Q3 智能安防板块归母净利润情况 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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2.5 医疗信息化营收持平，利润明显下降 

在医疗信息化板块，我们选取了东华软件、东软集团、卫宁健康、万达信息等 12

家行业主要上市公司。2024 年 Q1-Q3，在 12 家 A 股医疗信息化公司中，5 家公司的

营收实现同比增长。其中，国新健康、东华软件、东软集团、创业慧康和卫宁健康营

收实现增长，分别为 24.40%、10.13%、10.03%、1.01%和 0.65%。7 家公司营收同比

下降，其中万达信息、易联众、思创医惠、久远银海、嘉和美康下降幅度较大，分别

同比下降 30.65%、29.72%、29.54%、16.84%、11.52%。 

图表20：2024Q1-Q3 医疗信息化板块营业收入情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年 Q1-Q3，12 家 A 股医疗信息化公司中，卫宁健康、东软集团的归母净利

润实现同比增长，国新健康、易联众亏损收窄，万达信息、思创医惠同比增亏，其余

公司归母净利润减少。 

图表21：2024Q1-Q3 医疗信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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2.6 地理信息业绩明显下降 

2024 年 Q1-Q3 地理信息板块整体营收略降。在地理信息板块，我们选取了海格

通信、北斗星通、中国卫通、航天宏图、华测导航等 13 家行业主要公司进行分析。

2024年 Q1-Q3以上公司实现营收 167.02亿元，较 2023年同期的 194.15亿元同比下

降 13.98%。北斗星通主要受汽车电子业务不再纳入合并范围内影响，营收下降较明

显。如剔除北斗星通，以上公司实现营收 156.39亿元，较 2023年同期的 162.74亿

元同比下降 3.90%。其中中科星图、华测导航、司南导航营收增速较领先，分别为

43.44%、24.22%、21.19%；北斗星通、合众思壮、超图软件营收同比下滑较明显，分

别为-66.17%、-33.87%、-25.35%。 

图表22：2024Q1-Q3 地理信息板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年 Q1-Q3 地理信息板块整体归母净利润明显下降。2024 年前三季度 13 家

主要地理信息上市公司归母净利润总计为 7.52亿元,较 2023年同期的 14.84亿元同

比下降 49.31%；其中中科星图、华测导航、中国卫通归母净利润同比分别增长 41.27%、

37.84%、18.42%；雷科防务、航天宏图、海格通信归母净利润绝对值同比下降较多。 

图表23：2024Q1-Q3 地理信息板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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2.7 金融 IT 盈利下降较明显 

2024 年前三季度金融 IT 板块整体营收微降。在金融 IT 板块，我们选取了神州

信息、恒生电子、金证股份、中科软、宇信科技等 14家行业主要上市公司进行分析。

根据 2024年三季报统计，以上公司实现营收 315.53亿元，同比下降 3.07%。其中神

州信息、中科软、润和软件、新致软件、科蓝软件、安硕信息营收同比增长，新致软

件营收增速较领先；宇信科技、金证股份、长亮科技营收同比下滑较明显。 

图表24：2024Q1-Q3 金融 IT 板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年前三季度金融 IT板块归母净利润明显下降。2024年前三季度 14家主要

金融 IT 上市公司归母净利润总计为 10.64 亿元,同比下降 34.36%，较上半年降幅明

显收窄。安硕信息归母净利润同比由亏转盈，信雅达、神州信息、金证股份由盈变亏，

宇信科技、天阳科技归母净利润同比增速较高。 

图表25：2024Q1-Q3 金融 IT 板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：ifind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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2.8 工业软件业绩较快增长 

2024 年前三季度工业软件板块整体营收较快增长。在工业软件板块，我们选取

了宝信软件、中控技术、汉得信息、赛意信息等 15 家行业主要上市公司进行分析。

2024年前三季度，以上公司实现营收 265.72亿元，同比增长 9.89%。其中索辰科技、

柏楚电子、概伦电子营收增速较领先，分别为 58.23%、31.19%、25.74%；能科科技、

霍莱沃、盈建科营收同比下滑。 

图表26：2024Q1-Q3 工业软件板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年前三季度工业软件板块整体归母净利润同比持平。2024年前三季度 15家

主要工业软件上市公司归母净利润总计为 36.95 亿元,同比增长 1.11%。其中柏楚电

子、汉得信息归母净利润绝对值同比增加较多；容知日新同比由亏转盈。 

图表27：2024Q1-Q3 工业软件板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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2.9 电力信息化基本持平 

2024 年前三季度电力信息化板块整体营收微增。在电力信息化板块，我们选取

了国网信通、朗新集团、南网科技、远光软件、智洋创新、国能日新等 6家行业主要

上市公司进行分析。2024 年前三季度，以上公司实现营收 111.35 亿元，同比增长

4.98%。其中南网科技、智洋创新、国能日新营收增速较领先，分别为 29.05%、20.08%、

18.15%；国网信通、远光软件营收同比下降。 

图表28：2024Q1-Q3 电力信息化板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年前三季度电力信息化板块整体归母净利润同比基本持平。2024年前三季

度 6 家主要电力信息化上市公司归母净利润总计为 9.38亿元,同比下降 0.52%。其中

南网科技归母净利润增速较高，为 74.95%；国网信通、朗新集团、远光软件归母净

利润同比下降。 

图表29：2024Q1-Q3 电力信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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2.10 交通信息化盈利下降较明显 

2024 年前三季度交通信息化板块整体营收微增。在交通信息化板块，我们选取

了千方科技、佳都科技、四维图新等 11家行业主要上市公司进行分析。2024年前三

季度，以上公司实现营收 174.18 亿元，同比增长 6.03%。其中佳都科技、通行宝、

万集科技、信息发展营收增速较领先，分别为 29.97%、18.09%、15.38%、14.11%；易

华录、云星宇营收同比下降较明显。 

图表30：2024Q1-Q3 交通信息化板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年前三季度交通信息化板块整体归母净利润同比下降较明显。2024年前三

季度 11 家主要交通信息化上市公司归母净利润总计为-12.96 亿元,较 2023 年同期

的-5.49亿元同比下降较明显。其中金溢科技、深城交、通行宝归母净利润同比增加，

皖通科技、信息发展、四维图新归母净利润同比亏损收窄，佳都科技、千方科技归母

净利润同比下降较明显。 

图表31：2024Q1-Q3 交通信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 
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3. 投资建议 

受部分下游行业 IT支出下降等影响，2024年前三季度计算机行业整体利润增速

明显低于营收增速，但呈现明显的逐季改善趋势。随着企业加强降本增效，控制人员

规模，提升盈利质量，行业业绩有望进一步改善。 

在发展新质生产力，实现高水平科技自立自强的背景下，数字产业化和产业数字

化协同推进，行业数字化、设备更新等政策密集发布，国产替代逐步深入，有望为计

算机行业带来重要发展机会。我们维持计算机行业“强于大市”评级，持续看好 AI、

信创、产业数字化和数据要素 4条主线。 

3.1 AI：关注端侧 AI、应用落地 

AI 产业持续发展，OpenAI 发布推理能力提升的 GPT o1 模型，智谱发布智能体

AutoGLM，算力基础设施建设需求旺盛。手机、电脑、物联网、机器人等终端受益智

能化渗透率和景气度双提升，AI 应用在 C端、B端逐步落地。 

3.2 信创：基础软件、工业软件等迎机遇 

2024年 7月，党的二十届三中全会通过的《中共中央关于进一步全面深化改革、

推进中国式现代化的决定》提出，推进高水平科技自立自强，健全提升产业链供应链

韧性和安全水平制度。党政、行业信创逐步深入，基础软件、工业软件等迎来渗透率

提升等发展机遇。 

3.3 产业数字化：看好高景气赛道信息化 

（1）电力信息化：电力改革持续推进，电网基础设施投资呈增长趋势。智能电

网是新型电力系统的重要组成之一，投资占比有望提升。（2）交通信息化：铁路投资

增速逐步恢复，信息化市场规模有望提升；车路云一体化规模建设启幕。（3）地理信

息：低空经济政策密集释放，时空信息产业有望受益低空经济基建。 

3.4 数据要素：市场建设逐步完善 

10月 9日，中办、国办发布《关于加快公共数据资源开发利用的意见》，是中央

层面首次对公共数据资源开发利用进行系统部署。国家数据局发布《公共数据资源授

权运营实施规范（试行）》（公开征求意见稿），国家发改委发布《公共数据资源登记

管理暂行办法（公开征求意见稿）》。此外国家数据局也在研究制定相关价格政策文件，

近期即将出台。公共数据资源开发利用的“1+3”政策规则体系将形成，数据要素市

场建设逐步完善，建议关注数据基础设施建设和数据要素产业环节服务。 
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4. 风险提示 

下游需求不及预期：宏观经济增长承压，可能对下游客户 IT投资产生负面影响，

需求不及预期； 

供应链安全风险：贸易摩擦、实体清单等导致国内头部企业供应链恶化可能对行

业产生冲击； 

AI技术发展演进不及预期：AIGC是人工智能、大数据、云计算等多个技术领域

的整合，存在技术发展演进不及预期的风险。 

相关政策落地不及预期：宏观经济承压的背景下，存在政策落地不及预期的风

险。 
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