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	1城中村改造为本轮地产核心政策之一，与棚改、旧改各有侧重
	1.1城中村改造聚焦高能级城市，目前计划通过货币化安置新增100万套改造
	1.2棚户区改造、老旧小区改造继往开来
	1.2.1棚改分为三阶段，政策性支持为主，消化三四线库存效果显著
	1.2.2老旧小区改造于棚改尾声提出，相较棚改市场化程度更高
	1.2.3城中村改造与棚改、旧改在多方面存在差异


	2城中村改造将拉动多少投资与销售？
	2.135大城市城中村改造潜力大，部分一线与强二线城市待改造面积高
	2.1.135大城市城中村存量建面7.64亿方、潜在建面22.43亿方
	2.1.235大城市存量城中村改造最多可拉动投资5.88万亿元
	2.1.335大城市存量城中村改造或可撬动商品房销售26.6万亿元

	2.2100万套城中村改造或可拉动投资7697亿元、销售3.48万亿元

	3投资建议
	4风险提示

