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5资料来源：ifind，国金证券研究所
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图表：1Q21-3Q24传媒（申万）板块营收及其同比增速 图表：1Q21-3Q24传媒（申万）板块扣非归母及其变化







6资料来源：ifind，国金证券研究所

图表：传媒（申万）细分板块1Q24及2Q24营收、扣非归母净利同比增速 图表：传媒板块申万二级行业2023、1-3Q24及24年10月涨跌幅
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9资料来源：国家新闻出版署，国金证券研究所

图表：2018年以来进口游戏版号发放情况梳理

图表：23年国产游戏版号恢复发放后国产版号发放情况梳理

进口游戏版号发

放日期

距上次版号发放间

隔日期

进口游戏版号发放

数量

2024 2024/10/25 85 15

2024 2024/8/1 57 15

2024 2024/6/5 59 15

2024 2024/4/7 65 14

2024 2024/2/2 42 32

2023 2023/12/22 115 40

2023 2023/8/29 244 58

2022 2022/12/28 548 44

2021 2021/6/28 199 76

2020 2020/12/11 382 96

2019 2019/11/25 637 178

2018 2018/2/26 66 50

国产游戏版号

发布日期

距上次版号发放

间隔日期

国产游戏版号发

放数量

申报休闲益智移

动游戏占比

休闲益智移动游

戏数量

2024-10 2024/10/25 28 115 43.48% 50

2024-09 2024/9/27 28 116 45.69% 53

2024-08 2024/8/30 39 117 49.57% 58

2024-07 2024/7/22 27 105 38.10% 40

2024-06 2024/6/25 36 104 38.46% 40

2024-05 2024/5/20 24 96 40.63% 39

2024-04 2024/4/26 28 95 44.21% 42

2024-03 2024/3/29 31 107 53.27% 57

2024-02 2024/2/27 32 111 54.95% 61

2024-01 2024/1/26 32 115 50.43% 58

2023-12 2023/12/25 21 105 33.33% 35

2023-11 2023/12/4 39 87 28.74% 25

2023-10 2023/10/26 31 87 8.05% 7

2023-09 2023/9/25 61 89 17.98% 16

2023-08 无 -- -- -- --

2023-07 2023/7/26 35 88 29.55% 26

2023-06 2023/6/21 30 89 29.21% 26

2023-05 2023/5/22 32 86 16.28% 14

2023-04 2023/4/20 28 86 22.09% 19

2022-10 无 -- 0 -- 0





10资料来源：伽马数据，ifind，国金证券研究所

图表： 23年1月-24年9月中国游戏市场月度收入及其同比增速 图表：1Q21-3Q24游戏Ⅱ(申万)营收及其同比变化
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11资料来源：ifind，国金证券研究所

图表：1Q21-3Q24游戏Ⅱ(申万)扣非归母及其变化 图表：1Q21-2Q24游戏Ⅱ(申万)销售费用及其同比变化、占营收比例
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12资料来源：ifind，各公司公告，国金证券研究所

2Q24 3Q24 2Q24 3Q24 2Q24 3Q24 2Q24 3Q24

世纪华通 65.7% 67.3% 13.9% 7.6% 16.6% 15.4% 26.4% 34.8%
24年4月《无尽冬日》(《Whiteout Survival》小程序版本)上线；
2Q24《Truck Star》上线国际市场。

三七互娱 12.2% -4.1% -4.0% 8.5% 43.6% -36.3% 48.0% -37.4%
24年4月《Mecha Domination》在欧美地区正式上线，H1《三国群英
传：鸿鹄霸业》《Primal Conquest: Dino Era》《Yes Your
Highness》等上线；Q3上线《时光杂货店》等。

恺英网络 22.1% 30.3% 14.8% 1.8% -11.9% 18.4% -3.3% 32.5%

24年3月《Mecha Party》正式登陆北美服及Steam平台；1H24新倚天屠

龙记》(越南)、《漂在江湖》(韩国)、《怪物联萌（MonsterGO!）》

(新加坡、马来西亚、菲律宾)、《纳萨力克之王》(中国港澳台地区)
、《天使之战（MUMonarchSEA）》(新加坡、马来西亚、菲律宾)分别
上线；24年7月《仙剑奇侠传：新的开始》海外版于陆续上线中国港澳
台、新加坡、马来西亚等地区/国家。

神州泰岳 8.5% 4.5% -9.0% -14.8% 48.7% 80.6% 40.7% 38.8% -

巨人网络 -21.9% -3.9% -7.4% 7.5% -12.8% -3.9%
24年2月上线小游戏《王者征途》；1H24《Super Sus》(《太空杀》海
外版)海外地区上线。

完美世界 -44.0% -24.4% -1.1% 1.1% -206.1% -167.5% -194.7% -223.9%
24年2月《一拳超人：世界》海外地区上线；24年4月《女神异闻录：
夜幕魅影》在韩国和中国港澳台地区上线PC端及移动端双平台

吉比特 -14.3% -10.4% -0.4% 2.1% -28.4% 8.0% -27.5% -15.3%
24年1月上线《神州千食舫》；24年3月上线《Outpost: Infinity
Siege》、《Monster Never Cry（代号原点）》

姚记科技 -20.0% -28.1% -1.0% 1.8% -36.3% -0.2% -41.8% 7.6% -

游族网络 -1.3% -11.4% -7.0% -0.8% -86.7% -63.1% -92.5% -107.9%
24年3月上线《三国云梦录》；24年4月《少年西游记2》上线中国大
陆；24年4月《绯色回响》上线韩国市场；24年6月《山海镜花》-归来
上线中国港澳台市场。

宝通科技 10.9% -16.1% -5.8% -14.7% 171.1% -636.2% 221.7% -404.7% 1H24累计新增4款（分不同地区版本）代理运营游戏
盛天网络 -25.3% 15.6% 1.5% 0.3% -114.1% -70.3% -117.0% -112.8% 1H24上线《潮灵王国：起源》《星之翼》，8月上线《剑与骑士团》。

电魂网络 -17.2% -24.9% -5.5% -5.6% -67.1% 10.6% -73.0% -68.3% -
冰川网络 -8.3% 7.9% -0.2% -2.1% 140.8% -922.7% 50.3% -3.0% -
名臣健康 -30.8% -30.2% -3.6% -4.3% -76.2% -32.1% -79.1% -41.9% -

1Q24-3Q24上线新品
营收同比增速 销售费率变动 归母净利同比增速 扣非归母同比增速





13资料来源：ifind，各公司公告，国金证券研究所

图表：



14资料来源：ifind，各公司公告，完美世界游戏微信公众号，国金证券研究所
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16资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，国金证券研究所

图表：2019-23年及24年Q1-3票房及观影人次变化
图表：2020-3Q24票房、观影人次、平均票价、上映影片数占19年比例：至
1Q24，随时间推进逐步提高，24年Q2-3较平淡
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17资料来源：ifind，国金证券研究所

图表：1Q21-3Q24院线（申万）营收及其同比增速 图表：1Q21-3Q24院线（申万）扣非归母及其占收入比（下）及院线公
司各自业绩表现（上）
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2Q24 3Q24 2Q24 3Q24 2Q24 3Q24

万达电影
-22.97% -18.98% -9.20% -0.11% -10.89% -15.49%

横店影视
-24.76% -42.39% -43.23% -19.57% -28.73% -32.13%

上海电影
-12.09% -30.52% 8.51% 0.41% 8.67% -16.23%

金逸影视
-29.51% -44.49% -47.76% -24.95% -39.42% -34.44%

幸福蓝海
-26.47% -52.77% -34.45% -27.46% -24.40% -41.05%

营收同比增速 扣非净利率 扣非净利率同比变动





18资料来源：ifind，国金证券研究所

图表：1Q21-3Q24影视动漫制作（申万）营收变动 图表：1Q21-3Q24影视动漫制作（申万）盈利变动
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19资料来源：ifind，国金证券研究所

图表：1Q23-3Q24各A股影视制作公司营收同比增速 图表： 1Q23-3Q24各A股影视制作公司扣非净利率

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

光线传媒 -6.43% 35.50% 227.52% 771.36% 159.33% 36.99% -67.85%

中国电影 52.71% 146.08% 90.13% 63.28% -28.99% -22.38% -33.99%

华策影视 104.83% -75.93% 17.96% -20.52% -81.69% 10.81% 60.16%

捷成股份 -32.19% 11.79% -9.13% -50.93% 0.93% -5.21% 27.34%

博纳影业 -59.37% 78.39% 55.72% 21.62% -16.10% -38.40% -32.23%

百纳千成 -21.31% -31.94% 33.36% -3.43% 16.02% 183.27% 502.68%

奥飞娱乐 -9.78% 5.24% 4.91% 12.33% 7.98% -6.21% -1.91%

慈文传媒 -36.60% 943.67% 34.41% -73.61% -98.30% -77.43% -16.66%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

光线传媒 28.64% 36.83% 47.67% 6.50% 38.87% 17.10% -25.84%

中国电影 11.10% 11.48% 6.00% -25.99% 7.92% 7.34% -2.20%

华策影视 12.41% 42.49% 19.52% 4.31% 0.82% 21.75% 13.83%

捷成股份 22.81% 21.65% 15.27% 3.70% 17.29% 17.07% 17.19%

博纳影业 -33.69% -81.24% 1.06% -107.20% -3.23% -66.73% -78.63%

百纳千成 -43.95% -38.93% -2.63% -68.43% -15.23% -20.50% -5.61%

奥飞娱乐 2.25% 5.23% 1.77% -0.91% 6.43% 2.96% 1.51%

慈文传媒 -6.54% -20.64% 59.84% 409.91% -135.98%





20
资料来源：ifind，各公司公告，猫眼专业版，国金证券研究所

图表：
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图表：1Q21-3Q24广告营销（申万）营收及其同比增速 图表：1Q21-3Q24广告营销（申万）扣非归母及其变化
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资料来源：ifind，国金证券研究所
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图表：1Q21-3Q24营销代理（申万）营收及其同比增速 图表：1Q21-3Q24营销代理（申万）扣非归母及其变化
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资料来源：ifind，国金证券研究所
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图表： 1Q21-3Q24广告媒体（申万）营收及其同比增速 图表： 1Q21-3Q24广告媒体（申万）扣非归母及其变化
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图表：1Q23-3Q24 A股广告营销公司营收同比增速 图表：1Q23-3Q24 A股广告营销公司扣非净利率（上图）扣非净利同比增速
（下图）

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

分众传媒 -12.40% 53.79% 25.44% 57.13% 6.02% 10.05% 4.30%

蓝色光标 25.60% 36.80% 45.24% 61.26% 61.47% 23.42% 1.69%

易点天下 -40.12% 0.24% 5.63% 27.91% 1.66% 15.23% 14.07%

兆讯传媒 -9.94% 8.47% 15.04% 3.66% 17.45% 38.02% 3.35%

因赛集团 -36.05% -2.05% 43.49% 38.18% 128.26% 83.43% 59.39%

引力传媒 18.62% 13.65% 3.60% 4.43% 32.45% 27.00% 26.74%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

分众传媒 -1.42% 336.68% 47.50% 151.99% 18.17% 6.82% 4.54%

蓝色光标 14.38% 5.93% -12.04% -92.10% -41.30% -44.78% -144.45%

易点天下 -58.28% -12.70% -24.72% -192.36% 26.73% 13.10% 13.23%

兆讯传媒 4.04% -16.48% -27.89% -76.01% -48.46% -172.42% -41.92%

因赛集团 -5.10% -63.47% 23.36% 663.44% 12.03% 88.18% 104.36%

引力传媒 -311.41% 12.62% -122.15% -106.26% 21.83% -50.49% 377.38%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

分众传媒 31.07% 39.84% 40.69% 34.59% 34.63% 38.67% 40.79%

蓝色光标 1.39% 1.04% 0.43% -1.07% 0.51% 0.46% -0.19%

易点天下 7.81% 13.22% 8.96% 1.42% 9.74% 12.98% 8.89%

兆讯传媒 41.21% 5.43% 25.39% 8.12% 18.08% -2.85% 14.27%

因赛集团 12.60% 3.18% 4.17% -7.65% 6.18% 3.26% 5.34%

引力传媒 0.68% 1.46% 0.02% 0.63% 0.62% 0.57% 0.09%

资料来源：ifind，国金证券研究所
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图表： 1Q21-3Q24出版（申万）营收及其同比增速 图表： 1Q21-3Q24出版（申万）扣非归母及其变化
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图表：及1Q23-3Q24出版公司营收同比增速（下图） 图表： 1Q23-3Q24出版公司扣非净利润同比增速

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

凤凰传媒 1.25% 1.99% -3.71% 0.69% 3.31% -1.26% -5.99%

中南传媒 10.98% 6.52% 0.02% 16.78% 12.61% -5.20% 1.47%

中国科传 21.66% 5.52% 6.51% 1.04% 3.26% -0.33% -1.54%

山东出版 6.54% 7.09% 15.09% 6.03% 13.71% 13.81% -9.05%

浙版传媒 2.67% 1.64% 1.22% -6.10% 0.63% -10.46% -18.05%

中国出版 23.20% 8.10% -3.05% -4.15% -7.77% 1.86% -3.25%

皖新传媒 11.43% 7.67% 0.53% -40.33% -5.44% -22.19% -16.60%

南方传媒 18.39% -8.19% -0.02% 4.83% -5.22% 4.39% 2.71%

中原传媒 6.01% -0.64% 2.06% 2.16% 1.46% 7.28% -5.99%

长江传媒 21.35% -13.66% 11.04% 13.24% -4.99% 8.26% 10.06%

龙版传媒 -3.95% 34.54% 28.56% -45.76% 4.44% -41.91% -22.02%

时代出版 5.16% 39.75% 1.45% 7.23% -3.23% 10.13% -7.23%

城市传媒 10.22% 9.34% 6.52% -2.56% 4.37% 3.73% -12.62%

出版传媒 -5.51% 20.64% -14.17% -19.44% 1.20% -9.17% 3.53%

读者传媒 13.85% 3.81% 11.22% -14.91% 13.80% -2.64% -37.23%

粤传媒 -12.66% 22.13% 1.99% -0.50% 8.82% 6.71% 7.46%

新华文轩 4.73% 12.38% 8.95% 7.78% 7.04% 6.34% 3.42%

果麦文化 9.36% 8.45% -3.70% 0.75% -19.19% 11.99% 49.49%

新华传媒 -8.51% 26.73% -24.26% 4.59% -1.77% 2.59% 5.32%

中信出版 3.69% 2.18% -13.77% -8.98% -5.79% -9.63% -2.93%
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1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

凤凰传媒 12.51% 11.35% 19.32% 33.35% -24.47% -17.72% -48.84%

中南传媒 28.68% 5.42% 1.76% 7.69% -24.54% -18.31% -30.04%

中国科传 124.95% 2.07% -4.72% 21.55% -26.95% -24.48% -35.29%

山东出版 -0.59% 11.92% 34.87% -10.34% 15.80% -24.82% -40.43%

浙版传媒 17.03% 4.80% -44.01% -20.72% -11.95% -30.87% -407.38%

中国出版 759.61% 9.18% 76.17% -21.65% -22.53% -19.00%

皖新传媒 12.16% 43.10% 14.32% 17.49% 17.13% -22.50% -41.60%

南方传媒 71.51% 25.24% -13.14% 8.15% -9.53% -1.88% -18.50%

中原传媒 -7.59% 6.60% 7.07% 24.25% -65.39% -15.82% -28.67%

长江传媒 25.91% -13.15% 49.51% 18.42% -32.54% -2.47% -15.55%

龙版传媒 2.60% -61.84% 33.53% 29.75% -2.02% 128.07% -47.77%

时代出版 -23.24% 143.20% -12.06% 110.72% -20.98% 19.77% -26.99%

城市传媒 10.64% -2.07% -0.82% -157.85% -46.26% -24.93% -146.76%

出版传媒 -42.70% -160.53% 42.80% 471.87% 36.04% 140.88% -49.39%

读者传媒 99.77% 30.70% 38.14% -10.59% 3.53% -24.70% 14.22%

粤传媒 -284.20% 28.16% -188.13% -0.24% 52.75% -296.00% -342.42%

新华文轩 48.54% 17.40% 68.14% 7.73% -1.24% -9.51% 0.08%

果麦文化 20.52% 21.19% -25.64% 59.31% -173.06% -26.93% 60.08%

新华传媒 -599.69% 68.37% -857.77% -37.71% 21.87%

中信出版 18.75% -9.66% -37.60% 233.61% -9.56% 10.77% 48.98%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

凤凰传媒 14.17% 26.60% 7.74% 9.40% 10.36% 22.17% 4.21%

中南传媒 12.42% 14.60% 10.80% 8.13% 8.32% 12.58% 7.45%

中国科传 9.44% 17.88% 16.44% 20.81% 6.68% 13.54% 10.80%

山东出版 7.97% 21.61% 12.06% 9.77% 8.11% 14.27% 7.90%

浙版传媒 4.58% 19.19% 2.20% 10.52% 4.01% 14.81% -8.27%

中国出版 0.01% 12.33% 10.08% 9.84% -2.86% 9.38% 8.44%

皖新传媒 8.67% 12.96% 7.45% -11.90% 10.74% 12.91% 5.21%

南方传媒 8.47% 8.86% 11.12% 9.39% 8.09% 8.33% 8.82%

中原传媒 4.69% 15.04% 8.99% 14.07% 1.60% 11.80% 6.82%

长江传媒 18.63% 17.15% 12.22% 3.95% 13.23% 15.45% 9.38%

龙版传媒 22.14% -8.42% 27.89% -31.60% 20.77% -33.07% 18.68%

时代出版 3.83% 3.84% 4.33% 4.09% 3.13% 4.18% 3.41%

城市传媒 15.05% 14.08% 7.79% -1.88% 7.75% 10.19% -4.17%

出版传媒 -1.69% 0.98% 6.48% -4.78% -2.27% 2.61% 3.17%

读者传媒 2.97% 7.57% 8.75% 0.93% 2.70% 5.86% 15.93%

粤传媒 -8.96% 14.92% -2.57% -12.04% -12.57% -27.40% 5.81%

新华文轩 9.78% 18.46% 7.04% 16.56% 9.03% 15.71% 6.81%

果麦文化 11.40% 12.30% 9.30% 12.84% -10.31% 8.03% 9.96%

新华传媒 -2.24% 5.55% -8.53% -0.79% -7.67% 3.37% -9.88%

中信出版 9.27% 11.19% 7.09% -13.18% 8.90% 13.72% 10.88%

图表： 2Q22-3Q24出版（申万）所得税费用/利润总额（上
图） 1Q23-3Q24出版公司扣非净利率（下图）



资料来源：ifind，国金证券研究所



电视广播
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图表：1Q21-3Q24电视广播（申万）营收及其同比增速（上图）及电视广播公司
营收同比增速（下图）

图表： 1Q21-3Q24电视广播（申万）扣非净利及其变化（上图）及电视广播公司
扣非净利率（下图）
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1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

东方明珠 0.51% 37.09% 28.95% 14.51% -6.54% -7.07% -8.59%

江苏有线 2.36% -0.62% -1.27% 3.95% 3.81% 8.83% 0.09%

华数传媒 7.83% 7.64% 3.69% -2.48% -3.90% -0.36% -10.22%

海看股份 -4.07% -5.63% -7.24% 5.33% 0.49% 2.04% 9.77%

歌华有线 0.96% 1.55% -5.01% 0.85% 0.93% -6.43% -5.14%

贵广网络 2.31% -5.79% -20.78% -91.05% -42.78% -20.79% -9.45%

新媒股份 -8.15% -1.05% 10.59% 28.36% 12.30% 5.97% 0.26%

电广传媒 -13.09% 8.47% -50.54% 11.65% -22.08% -2.16%

天威视讯 -13.14% -10.01% -8.32% 17.54% -8.70% 8.32% -11.96%

吉视传媒 7.19% 15.35% -27.61% -28.99% -25.89% 18.67% 79.25%

广西广电 42.64% -28.54% -13.17% -41.64% -36.97% -8.05% 10.84%

湖北广电 2.54% 1.63% -1.72% -17.20% -8.09% -3.67% -20.98%

广电网络 0.91% -20.47% -28.21% -38.24% -33.49% -32.76% -40.68%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

东方明珠 10.15% 7.63% 10.45% -8.49% 5.83% 14.90% 9.57%

江苏有线 -2.82% -2.18% -4.13% -6.30% -3.02% -0.70% -1.04%

华数传媒 5.82% 7.49% 6.59% 2.87% 3.72% 4.60% 4.30%

海看股份 39.95% 32.94% 34.81% 40.76% 39.92% 41.54% 38.46%

歌华有线 -0.10% 6.34% 3.02% -4.38% 3.13% -7.86% 0.43%

贵广网络 -1.21% -25.84% -86.88% -72.91% -43.10% -77.94%

新媒股份 46.11% 44.84% 41.38% 47.41% 36.91% 35.10% 37.13%

电广传媒 1.81% 1.68% 2.08% 8.93% 2.78% 3.73% -1.49%

天威视讯 3.36% 3.35% 1.84% 4.63% -3.51% 0.68% -7.31%

吉视传媒 0.30% -1.49% -72.23% -112.57% -38.43% -21.30% -23.00%

广西广电 -29.00% -34.15% -81.28% -99.61% -65.42% -65.43% -72.68%

湖北广电 -20.37% -25.77% -30.93% -49.58% -22.87% -26.11% -36.80%

广电网络 1.06% 0.21% -15.35% -108.20% -23.80% -59.91% -71.64%

资料来源：ifind，国金证券研究所



游戏/影视内容上线节奏或上线后表现不及预期。若新游、影视剧等内容上线不及预期，或表现
不及预期，则直接影响相应公司的业绩表现。

宏观经济运行不及预期风险。目前宏观经济处于增幅放缓阶段，若宏观经济、消费不及预期，则
广告营销等各板块的业绩均将受到影响。

行业竞争加剧风险。游戏、影视等行业处于存量竞争时期，若竞争进一步加剧，公司业务发展、
业绩增长压力会加大。

政策监管风险。游戏受版号发放、未成年人保护等政策约束，影视剧正常排播则受内容监管、艺
人是否违法或失德等影响，若出现相关政策指导或监管事件，则影响内容的正常上架或运营。

 AI技术迭代和应用不及预期风险。AI产业在逐渐崛起中，对传媒板块来讲是重要变革，影响行业未
来发展，若AI技术迭代和应用不及预期，则该变革落地的预期将延后。
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