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中性 

 本周煤炭行业指数表现 

本周（10.21-10.25）煤炭（申万）板块上涨 0.32%，沪深 300指数上
涨 0.79%，煤炭板块跑输沪深 300 0.47 个百分点。和申万其他行业对
比，煤炭行业涨幅位列倒数第 5 位。 

子板块中，动力煤下跌 0.59%，焦煤上涨 0.79%，焦炭上涨 9.48%。 

本周煤炭板块，涨幅前 3 名分别为新大洲 A(+18.75%)、美锦能源
(+13.78%)、淮河能源 (+10.03%)，跌幅前 3 名分别为中国神华（-

2.50%）、淮北矿业（-3.27%）、新集能源（-3.39%）。 

 煤炭产业链周度观察 

截至 10 月 25 日，秦皇岛港 Q5500 动力煤平仓价为 855 元/吨，环比
上涨 15 元/吨。截至 10 月 23 日，环渤海动力煤指数为 715 元/吨，环
比无变化，港口价格企稳回升。 

截至 10 月 25 日，欧洲 ARA 港动力煤现货价 119.25 美元/吨，环比无
变化；理查德 RB 动力煤现货价 110.00 美元/吨，环比下跌 3.70 美元/

吨；纽卡斯尔 NEWC动力煤现货价 143.04美元/吨，环比下跌 3.82美
元/吨。 

截至 10 月 25 日，京唐港山西产主焦煤库提价为 1760 元/吨，环比下
降 150 元/吨，国内主要港口俄罗斯主焦煤进口平均价为 1353 元/吨，
环比下降 47 元/吨，产地煤方面，截至 10 月 25 日，2 号焦煤价格为
850元/吨，环比下降 110 元/吨，4号焦煤价格为 850元/吨，环比下降
60 元/吨，焦煤港口和产地价均下跌。 

截至 10 月 25 日，晋城无烟中块坑口价为 1230 元/吨，环比无变化，
晋城无烟小块坑口价为 1110 元/吨，环比无变化，无烟煤价格保持稳
定。 

截至 10 月 25 日，国内独立焦化厂（100 家）焦炉生产率（产能>200

万吨）为 79.51%，环比下跌 0.28 个百分点，国内独立焦化厂（100

家）焦炉生产率（产能 100-200 万吨）为 68.89%，环比下降 0.36 个
百分点，炼焦煤平均可用天数（产能>200 万吨）为 9.80 天，环比下
跌 0.7 天，炼焦煤平均可用天数（产能 100-200 万吨）为 11.90 天，
环比上涨 0.9 天。 

 投资建议 

入秋以来，电厂日耗季节性走低，库存高位下采购积极性有所降低，
后续随着宏观预期的提振，非电煤的需求有望提高，或对动力煤价格
有一定支撑，动力煤价格预计稳中有升。双焦方面受到需求相对疲软
的影响市场价格下滑，未来随着经济预期的改善有望企稳，建议可以
关注业绩稳定、分红较高的龙头企业。 

 

行业研究 

煤炭周度数据点评（10/21-10/27） 

 

市场表现截至                    2024.10.30 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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 风险提示  

1、煤炭价格大幅波动；2、需求不及预期；3、政策不及预期。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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