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基本状况

上市公司数 103
行业总市值(亿元) 13,300.11
行业流通市值(亿元) 12,788.58

行业-市场走势对比

相关报告
1、《 REITs 三季报本周披露》
2024-10-27
2、《多地落实房产首付比例降低政

策 ， 二 手 房 成 交 持 续 改 善 》
2024-10-27
3、《公募 REITs可用于央行互换便

利质押》2024-10-22

重点公司基本状况

简称
股价 EPS PE 评级

(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

保利发展 10.94 1.0 1.13 1.21 1.27 10.8 9.7 9.0 8.6 买入

招商蛇口 11.57 0.7 0.90 1.07 1.15 17.8 12.9 10.8 10.1 买入

招商积余 11.33 0.7 0.85 1.02 1.19 16.3 13.3 11.1 9.5 买入

华润万象生活 32.60 1.3 1.59 1.90 2.23 23.2 18.8 15.7 13.4 买入

保利物业 32.50 2.5 2.95 3.42 3.93 11.8 10.1 8.7 7.6 买入

备注：股价以 2024年 11月 1日收盘价为准

报告摘要
 一周行情回顾

本周，申万房地产指数上涨 6.01%，沪深 300指数下跌 1.68%，相对收益为 7.69%，

板块表现强于大盘。

 行业基本面

本周(10.25-10.31)，中泰地产组跟踪的 38个重点城市一手房合计成交 42907套，同

比增速-4.1%，环比增速 34.3%；合计成交面积 440.3万平方米，同比增速-8%，环比

增速 26.8%。

本周(10.25-10.31)，中泰地产组跟踪的 16个重点城市二手房合计成交 25848套，同

比增速 22.1%，环比增速 6.6%；合计成交面积 243.5万平方米，同比增速 17.7%，

环比增速 8.4%。

本周（10.25-10.31），中泰地产组跟踪的 17个重点城市商品房库存面积 19443.4万

平方米，环比增速-0.5%，去化周期 147.9周。

本周（10.21-10.27），土地供给方面，本周供应土地 4598.5万平方米，同比增速 24.7%；

供应均价 2372 元/平方米，同比增速-12.9%。土地成交方面，本周成交土地 2654.3
万平方米，同比增速 7.3%；土地成交金额 738.4 亿元，同比增速 80.4%。本周土地

成交楼面价 2782元/平方米，溢价率 2.6%。

本周（10.25-10.31）房地产企业合计发行信用债 109.50 亿元，同比增速 217.4%，

环比增速 102.0%。

投资建议：

 11月 1日，住房城乡建设部发布数据显示，今年 10月商品房销售面积同比连续下降
的趋势出现了拐点, 房地产市场成交量增长趋势从一线城市向更多城市扩散。我们认
为板块基本面已经在接近底部，随着政策持续呵护，板块估值有望迎来修复。投资者
可关注业绩表现稳健的房企，如越秀地产、华发股份、保利发展、招商蛇口、绿城中
国等。同时，在物业板块，华润万象生活、中海物业、招商积余、保利物业、万物云、
绿城服务等公司也值得关注。

 风险提示：销售不及预期，研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及

时的风险。
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1. 一周行情回顾

 本周，申万房地产指数上涨 6.01%，沪深 300指数下跌 1.68%，相对收益为

7.69%，板块表现强于大盘。个股表现方面，申万房地产板块涨跌幅排名前

5位的房地产个股分别为：华夏幸福、光大嘉宝、天房发展、北辰实业、万

通地产，涨跌幅排名后 5位的房地产个股分别为空港股份、电子城、铁岭新

城、万泽股份、鲁商发展。

图表 1：本周板块涨跌幅 图表 2：本周龙头企业涨跌幅

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

2. 行业新闻追踪

 【中央政策】10月 28日，住房城乡建设部党组书记、部长倪虹主持召开座

谈会，听取部分房地产、建筑业、市政公用行业领域企业负责人意见和建议。

倪虹强调，要用足用好中央各项存量和增量政策，坚定信心、下定决心，正

视问题、解决问题，深化改革、转型创新，巩固房地产市场筑底止跌势头，

推动建筑业转型升级，促进市政公用事业持续健康发展，为经济回升向好贡

献力量。

 【地方政策】10月 29日，浙江省嵊州市宣布将于 11月 1日启动“住有所居”

购房活动，旨在帮助住房困难家庭以优惠价格购买新建存量商品房。活动期

间，已结顶的新建存量商品房将以不高于备案价 8.5折的价格出售，且售价

不会超过近三个月的网签成交均价。

 【地方政策】10月 30日，大连市出台《大连市进一步促进房地产市场平稳

健康发展若干政策措施》，旨在通过金融、人才、公积金等政策支持，推进

商品房去库存，促进房地产市场平稳健康发展。

 【地方政策】10月 31日，据北京市民政局介绍，北京市将创新居家社区养

老服务模式，探索形成以“一清单、一平台、一张网”为基础的养老服务体

系，布局建设 100个街道（乡镇）区域养老服务中心。截至 9月 20日，已

完成验收 60家，其余 40家的建设工作也在有序推进。

 【地方政策】11月 1日，浙江省建德市住建局、财政局、人社局、规划和自

然资源局、税务局、公积金建德分中心近日出台了《关于落实建德市促进房

地产市场健康发展若干意见的通知》，将按照补贴标准，对于符合条件的购

房人，给予每套 3万元购房消费补贴。
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图表 3：本周新闻汇总

类型 内容 来源 日期

中央政策

10 月 28 日，住房城乡建设部党组书记、部长倪虹主持召开座谈会，听取部分

房地产、建筑业、市政公用行业领域企业负责人意见和建议。倪虹强调，要

用足用好中央各项存量和增量政策，坚定信心、下定决心，正视问题、解决

问题，深化改革、转型创新，巩固房地产市场筑底止跌势头，推动建筑业转

型升级，促进市政公用事业持续健康发展，为经济回升向好贡献力量。

住建部 2024/10/28

地方政策

10 月 29日，浙江省嵊州市宣布将于 11月 1日启动“住有所居”购房活动，

旨在帮助住房困难家庭以优惠价格购买新建存量商品房。活动期间，已结顶

的新建存量商品房将以不高于备案价 8.5折的价格出售，且售价不会超过近三

个月的网签成交均价。

嵊州市政府 2024/10/29

地方政策

10 月 30日，大连市出台《大连市进一步促进房地产市场平稳健康发展若干政

策措施》，旨在通过金融、人才、公积金等政策支持，推进商品房去库存，

促进房地产市场平稳健康发展。

大连市政府 2024/10/30

地方政策

10 月 31日，据北京市民政局介绍，北京市将创新居家社区养老服务模式，探

索形成以“一清单、一平台、一张网”为基础的养老服务体系，布局建设 100
个街道（乡镇）区域养老服务中心。截至 9月 20日，已完成验收 60家，其

余 40家的建设工作也在有序推进。

北京市民政局 2024/10/31

地方政策

11 月 1 日，浙江省建德市住建局、财政局、人社局、规划和自然资源局、税

务局、公积金建德分中心近日出台了《关于落实建德市促进房地产市场健康

发展若干意见的通知》，将按照补贴标准，对于符合条件的购房人，给予每

套 3万元购房消费补贴。

建德市六部门 2024/11/1

来源：WIND，中泰证券研究所

3. 个股公告及新闻追踪

 【美联物业】10月 30日，美联物业研究中心数据显示，今年首三季度，内

地买家在香港一手住宅市场的购买量占比达 39.1%，金额占比则逼近 52%，

较去年同期有显著增长，内地买家在新楼盘市场的投资已超过本地买家。

 【城建发展】10月 30日，北京城建投资发展股份有限公司公布 2024年第三

季度报告。报告显示，城建发展第三季度营业收入为 52.41亿元，同比下降

16.86%；归属于上市公司股东的净利润为 6.83亿元，同比增长 497.56%；

基本每股收益和稀释每股收益均为 0.3050元，同比增长 1046.60%。

 【中海企业】10月 31日，中海企业发展集团有限公司发布了其 2024年第三

季度财务公告。根据公告，中海企业发展集团 2024年前三季度资产总额减

少至 5996.45 亿元，净利润增长 21.11%，负债减少 10.37%，显示公司盈

利能力和财务结构优化。

 【光明地产】10月 31日，光明地产公告披露 2024年度第八期中期票据发行

结果。光明地产发行中期票据“24光明房产 MTN008”，总额 6亿，利率

3.84%，期限 3年。

 【保利发展】11月 1日，保利发展举行 2024年三季度业绩会。前三季度拓

展金额下降有多方面原因，一方面是全国 300 城土地推地、成交均有大幅

度的下滑；另一方面，受到整体市场行情下行的影响，公司主动调整了投资

节奏；三季度以来，公司拓展力度不断增强，获取项目 107 万方，全口径

拓展金额 289亿元。
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图表 4：本周公司公告

公司名称 内容 日期

美联物业

10月 30日，美联物业研究中心数据显示，今年首三季度，内地买家在香港一手住宅市场的购

买量占比达 39.1%，金额占比则逼近 52%，较去年同期有显著增长，内地买家在新楼盘市场的

投资已超过本地买家。

2024/10/30

城建发展

10月 30日，北京城建投资发展股份有限公司公布 2024年第三季度报告。报告显示，城建发展

第三季度营业收入为 52.41亿元，同比下降 16.86%；归属于上市公司股东的净利润为 6.83亿

元，同比增长 497.56%；基本每股收益和稀释每股收益均为 0.3050元，同比增长 1046.60%。

2024/10/30

中海企业

10月 31日，中海企业发展集团有限公司发布了其 2024年第三季度财务公告。根据公告，中海

企业发展集团 2024年前三季度资产总额减少至 5996.45亿元，净利润增长 21.11%，负债减少

10.37%，显示公司盈利能力和财务结构优化。

2024/10/31

光明地产
10月 31日，光明地产公告披露 2024年度第八期中期票据发行结果。光明地产发行中期票据“24
光明房产MTN008”，总额 6亿，利率 3.84%，期限 3年。

2024/10/31

保利发展

11月 1日，保利发展举行 2024年三季度业绩会。前三季度拓展金额下降有多方面原因，一方

面是全国 300城土地推地、成交均有大幅度的下滑；另一方面，受到整体市场行情下行的影响，

公司主动调整了投资节奏；三季度以来，公司拓展力度不断增强，获取项目 107万方，全口径

拓展金额 289亿元。

2024/11/1

来源：WIND，中泰证券研究所

4. 行业基本面

4.1 重点城市一手房成交分析
 本周(10.25-10.31)，中泰地产组跟踪的 38个重点城市一手房合计成交 42907

套，同比增速-4.1%，环比增速 34.3%；合计成交面积 440.3万平方米，同

比增速-8%，环比增速 26.8%。分能级来看，一线城市、二线城市和三四线

城市成交套数同比增速为 40.8%、-24.3%和-12.5%，环比增速为 55.7%、

46.9%和 0.7%；一线城市、二线城市和三四线城市成交面积同比增速为 46%、

-28.7%和-6.1%，环比增速为 48.4%、40%和-9%。
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图表 5：一手房成交套数同比分析（周度） 图表 6：一手房成交套数同比分析（8周移动平均）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 7：一手房成交面积同比分析（周度） 图表 8：一手房成交面积同比分析（8周移动平均）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

 本月至今（10.1-10.31），中泰地产组跟踪的 38个重点城市一手房合计成交

129089套，同比增速-16.8%，环比增速 13%；合计成交面积 1350.3万平

方米，同比增速-15.5%，环比增速 11.1%。分能级来看，一线城市、二线

城市和三四线城市成交套数同比增速为 3.4%、-32.2%和-12.7%，环比增速

为 30.2%、14.6%和-2.5%；一线城市、二线城市和三四线城市成交面积同

比增速为 15.4%、-33.6%和-3.5%，环比增速为 31.3%、2.6%和 7.3%。
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图表 9：一手房成交套数同比分析（月度） 图表 10：一手房成交套数环比分析（月度）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 11：一手房成交面积同比分析（月度） 图表 12：一手房成交面积环比分析（月度）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所
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图表 13：一手房交易数据

一手房

城市 指标 最新一周 同比增速（%） 环比增速（%） 8周周均

合计
套数（套） 42907 -4.1% 34.3% 27665

成交面积（万平） 440.3 -8.0% 26.8% 293

一线城市
套数（套） 16372 40.8% 55.7% 8861

成交面积（万平） 147.1 46.0% 48.4% 80

二线城市
套数（套） 15772 -24.3% 46.9% 9822

成交面积（万平） 193.0 -28.7% 40.0% 128

三四线城市
套数（套） 10763 -12.5% 0.7% 8982

成交面积（万平） 100.2 -6.1% -9.0% 85
重点城市

北京
套数（套） 2666 -22.1% 35.7% 1919

成交面积（万平） 24.5 -6.5% 30.2% 17

上海
套数（套） 6869 45.7% 91.6% 3172

成交面积（万平） 62.4 46.0% 92.4% 30

广州
套数（套） 4668 74.4% 32.7% 2930

成交面积（万平） 39.9 65.1% 24.9% 23

深圳
套数（套） 2169 168.1% 49.5% 841

成交面积（万平） 20.3 163.1% 27.5% 9

杭州
套数（套） 1084 -68.9% 7.2% 904

成交面积（万平） 14.2 -71.5% 9.2% 13

武汉
套数（套） 4930 3.2% 114.1% 2089

成交面积（万平） 56.3 -1.9% 95.9% 24

成都
套数（套） 2515 -22.4% 22.9% 1441

成交面积（万平） 44.2 -34.4% 20.3% 30

青岛
套数（套） 1852 -26.5% 27.7% 1297

成交面积（万平） 23.0 -19.6% 23.3% 16

济南
套数（套） 2233 34.4% 87.5% 1625

成交面积（万平） 22.8 44.4% 75.3% 17

宁波
套数（套） 526 40.6% 33.2% 301

成交面积（万平） 6.9 49.5% 49.3% 4

南宁
套数（套） 1422 -30.0% 7.8% 965

成交面积（万平） 11.4 -15.0% 6.0% 8

苏州
套数（套） 1210 23.0% 18.7% 858

成交面积（万平） 14.1 13.7% 14.9% 13

无锡
套数（套） - - - 343

成交面积（万平） - - - 4
来源：WIND，中泰证券研究所

4.2 重点城市二手房成交分析
 本周(10.25-10.31)，中泰地产组跟踪的 16个重点城市二手房合计成交 25848

套，同比增速 22.1%，环比增速 6.6%；合计成交面积 243.5万平方米，同

比增速 17.7%，环比增速 8.4%。分能级来看，一线城市、二线城市和三四

线城市成交套数同比增速为 78.6%、4.4%和 14.5%，环比增速为 13.9%、

5.7%和-4.7%；一线城市、二线城市和三四线城市成交面积同比增速为

76.3%、8.1%和-11.5%，环比增速为 13.2%、9.9%和-5.3%。
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图表 14：二手房成交套数同比分析（周度） 图表 15：二手房成交套数同比分析（8周移动平均）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 16：二手房成交面积同比分析（周度） 图表 17：二手房成交面积同比分析（8周移动平均）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

 本月至今（10.1-10.31），中泰地产组跟踪的 16个重点城市二手房合计成交

86547 套，同比增速 15.8%，环比增速 28.1%；合计成交面积 806.9 万平

方米，同比增速 11.6%，环比增速 22.5%。分能级来看，一线城市、二线城

市和三四线城市成交套数同比增速为 70.8%、-1.3%和 13.6%，环比增速为

34.8%、29%和 13.1%；一线城市、二线城市和三四线城市成交面积同比增

速为 68.4%、-1.2%和-2%，环比增速为 31.4%、22.4%和 9.4%。
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图表 18：二手房成交套数同比分析（月度） 图表 19：二手房成交套数环比分析（月度）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 20：二手房成交面积同比分析（月度） 图表 21：二手房成交面积环比分析（月度）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所
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图表 22：二手房交易数据

二手房

城市 指标 最新一周 同比增速（%） 环比增速（%） 8周周均

合计
套数（套） 25848 22.1% 6.6% 17756

成交面积（万平） 243.5 17.7% 8.4% 169

一线城市
套数（套） 8279 78.6% 13.9% 5282

成交面积（万平） 71.0 76.3% 13.2% 46

二线城市
套数（套） 14077 4.4% 5.7% 9726

成交面积（万平） 138.2 8.1% 9.9% 95

三四线城市
套数（套） 3492 14.5% -4.7% 2749

成交面积（万平） 34.3 -11.5% -5.3% 28
重点城市

北京
套数（套） 6133 62.5% 18.6% 3946

成交面积（万平） 51.9 60.2% 17.1% 34

深圳
套数（套） 2146 149.5% 2.5% 1335

成交面积（万平） 19.0 143.2% 3.7% 12

杭州
套数（套） 1802 -7.8% 9.1% 1069

成交面积（万平） 18.2 -3.4% 11.7% 11

成都
套数（套） 5998 23.6% 4.9% 4014

成交面积（万平） 64.2 21.8% 4.3% 44

青岛
套数（套） 1651 21.7% 2.2% 1298

成交面积（万平） 16.5 22.1% -2.2% 13

厦门
套数（套） 799 55.8% 8.7% 539

成交面积（万平） 7.2 50.2% 12.7% 6

南宁
套数（套） 1184 187.4% 10.4% 870

成交面积（万平） 10.5 137.4% 13.5% 8

苏州
套数（套） 1644 1.7% 10.5% 1105

成交面积（万平） 21.6 32.6% 40.3% 13

无锡
套数（套） 999 18.5% -4.3% 830

成交面积（万平） - - - -

东莞
套数（套） 900 31.4% -16.7% 679

成交面积（万平） 9.1 36.4% -17.2% 7

扬州
套数（套） 485 43.5% 4.1% 372

成交面积（万平） 3.7 -64.6% -0.9% 3

佛山
套数（套） 1569 -0.6% -5.5% 1325

成交面积（万平） 16.0 -6.5% -5.4% 14

金华
套数（套） 301 32.0% 8.3% 206

成交面积（万平） 3.1 38.1% 10.8% 2

江门
套数（套） 237 7.2% 33.1% 166

成交面积（万平） 2.3 7.0% 35.2% 2
来源：WIND，中泰证券研究所

注：一线城市（2 个）包括北京、深圳；二线城市（6 个）包括杭州、成都、青岛、厦门、南宁、苏州和无锡；三四线城市（6 个）包括东莞、扬州、佛

山、金华和江门。

4.3 重点城市库存情况分析
 本周（10.25-10.31），中泰地产组跟踪的 17 个重点城市商品房库存面积

19443.4万平方米，环比增速-0.5%，去化周期 147.9周。分能级来看，一

线城市、二线城市和三四线城市库存面积环比增速分别为-0.5%、-0.5%、

-0.4%，去化周期分别为 111.2周、194.3周、212.5周。
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图表 23：17城合计库存面积及去化周期 图表 24：一线城市库存面积及去化周期

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 25：二线城市库存面积及去化周期 图表 26：三线城市库存面积及去化周期

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所
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图表 27：17城库存面积及去化周期

17城库存面积及去化周期

城市 库存面积 环比增速 3个月周均销售 去化周期 上周去化周期

（万平） （%） （万平） （周） （周）

合计 19443 -0.46% 131.4 147.9 156.7
一线城市 8540 -0.49% 76.8 111.2 119.1
二线城市 7565 -0.45% 38.9 194.3 203.8

三四线城市 3339 -0.43% 15.7 212.5 219.3
重点城市

北京 2303 -0.47% 17.5 132.0 134.4
上海 3030 - 29.7 101.9 109.9
广州 2459 -0.36% 21.2 115.9 124.2
深圳 747 -2.87% 8.4 89.1 103.8
杭州 738 -2.85% 11.2 65.8 65.0
南京 2871 - - - -
南宁 837 - 9.2 91.3 93.6
福州 1241 - - - -
厦门 266 -5.07% 4.4 60.0 85.3
宁波 264 -0.80% 2.7 95.9 107.9
苏州 1348 0.27% 11.4 118.7 123.0
江阴 - - 0.9 - -
温州 1491 -0.58% 11.1 134.0 138.3
泉州 785 -0.24% 0.6 1276.2 1381.8
莆田 403 -0.48% 0.6 680.1 875.3
宝鸡 478 -0.34% 2.5 194.4 196.1
东营 182 - - - -

来源：WIND，中泰证券研究所

注：一线城市（4 个）包括北京、上海、深圳和广州；二线城市（8 个）包括杭州、南京、南宁、福州、厦门、宁波、苏州和温州；三四线城市（5 个）

包括江阴、泉州、莆田、宝鸡和东营；除厦门、宁波采用住宅口径外其他城市均采用商品房口径。

4.4 土地市场供给与成交分析
 本周（10.21-10.27），土地供给方面，本周供应土地 4598.5 万平方米，同

比增速 24.7%；供应均价 2372 元/平方米，同比增速-12.9%。土地成交方

面，本周成交土地 2654.3万平方米，同比增速 7.3%；土地成交金额 738.4
亿元，同比增速 80.4%。本周土地成交楼面价 2782元/平方米，溢价率 2.6%。

分能级来看，一线城市、二线城市和三四线城市溢价率分别为 0.3%、3.8%、

3.5%。
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图表 28：100大中城市商品房土地供应面积 图表 29：100大中城市商品房土地供应均价

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 30：100大中城市商品房土地成交面积 图表 31：100大中城市商品房土地成交金额

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 32：100 大中城市商品房成交土地楼面价及

溢价率

图表 33：100 大中城市商品房成交土地各线城市

溢价率

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所
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图表 34：近期房企拿地明细

房企名称 城市 区域
土地面积 规划计容面积 土地总价 权益比例

拿地时间
（平方米） （平方米） （万元） （%）

滨江集团 杭州市 余杭区 23,494.00 65,783.20 233,686.00 100.00 2024-07-23
保利发展 北京市 海淀区 85,584.57 162,610.68 890,100.00 60.00 2024-07-25
滨江集团 杭州市 西湖区 20,164.00 38,311.60 109,920.00 100.00 2024-08-13

中国海外发展 天津市 河西区 7,192.00 14,384.00 6,000.00 100.00 2024-08-16
滨江集团 杭州市 拱墅区 36,826.00 69,969.40 160,752.00 100 2024-08-29
招商蛇口 杭州市 拱墅区 27,168.00 32,601.60 135,548.00 100 2024-08-29
招商蛇口 上海市 徐汇区 39,700.00 123,800.00 170,000.00 50 2024-09-09
招商蛇口 郑州市 惠济区 18,400.00 73,500.00 42,600.00 60 2024-09-09
招商蛇口 郑州市 惠济区 18,400.00 73,500.00 42,600.00 60.00 2024-09-09
招商蛇口 上海市 徐汇区 39,700.00 123,800.00 170,000.00 50.00 2024-09-09
招商蛇口 上海市 静安区 18,501.78 49,584.77 565,987.00 80.00 2024-09-14
招商蛇口 广州市 南沙区 33,840.00 84,600.00 101,780.00 100.00 2024-09-20
招商蛇口 西安市 灞桥区 45,901.00 100,982.20 99,860.00 100.00 2024-09-30
龙湖集团 武汉市 洪山区 4,481.48 21,511.10 29,160.00 100.00 2024-09-30
越秀地产 北京市 昌平区 56,280.77 101,305.39 253,300.00 99.63 2024-10-22

来源：WIND，中泰证券研究所

4.5 房地产行业融资分析
 本周（10.25-10.31）房地产企业合计发行信用债 109.50 亿元，同比增速

217.4%，环比增速 102.0%。本月至今房地产企业合计发行信用债 245.5
亿元，同比增速 4.14%，环比增速 11.06%。

图表 35：房企信用债发行额（周度） 图表 36：房企信用债发行额（月度）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所
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投资评级说明

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。
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