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事件：

10月 30日，国家发改委等六部门印发《关于大力实施可再生能
源替代行动的指导意见》。

观点：

 量化可再生能源消费量目标，2025年全国可再生能源消费量达到
11亿吨标准煤以上。《意见》指出，“十四五”重点领域可再生能
源替代取得积极进展，2025年全国可再生能源消费量达到 11亿
吨标煤以上。“十五五”各领域优先利用可再生能源的生产生活方
式基本形成，2030年全国可再生能源消费量达到 15亿吨标煤以
上，有力支撑实现 2030年碳达峰目标。

 多措并举提振光伏需求。《意见》鼓励加快推进以沙漠、戈壁、
荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上风电集群化
开发。同时指出深化建筑可再生能源集成应用，推动既有建筑屋
顶加装光伏系统，推动有条件的新建厂房、新建公共建筑应装尽
装光伏系统。

 供需两侧不断改善，光伏产业链有望逐渐重回健康。供给侧，10
月 18日光伏行业协会提出 0.68元/W的组件指导价格，近期中节
能 2.5GW招标和中能建 17GW招标中多数公司报价均遵循指引，
光伏价格趋于理性；需求侧，10月 29日广东省珠海市住建局也
发布文件，提出新建厂房屋顶安装光伏系统面积比例不低于 50%，
新建居住建筑不低于 30%等。供需两侧不断改善，有望与光伏产
业链供给侧逐步出清向好的基本面形成共振，推动行业健康发展。

 投资建议：行业方面，光伏行业供需两侧不断改善，有望与产业
链供给侧逐步出清向好的基本面形成共振，推动行业健康发展。
维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注光伏产业链龙头通威
股份、隆基绿能、晶科能源、晶澳科技、钧达股份、天合光能、
阿特斯、TCL 中环，辅材龙头福莱特等。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策不及预期，装机进度不及预
期，成本大幅波动，电价大幅下行，利用小时数波动，行业竞争
加剧，重点关注公司业绩不及预期等。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/11/1 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

600438.SH 通威股份 29.73 6.36 -0.60 0.97 1.60 4.7 - 30.6 18.6 未评级

601012.SH 隆基绿能 19.01 1.42 -0.52 0.63 0.96 13.4 - 30.3 19.8 未评级

688223.SH 晶科能源 9.20 0.74 0.23 0.45 0.58 12.4 39.8 20.4 16.0 未评级

002459.SZ 晶澳科技 18.15 2.14 -0.07 0.95 1.37 8.5 - 19.1 13.2 未评级

002865.SZ 钧达股份 80.40 3.83 -0.09 4.08 5.82 21.0 - 19.7 13.8 未评级

688599.SH 天合光能 25.08 2.55 0.49 1.46 2.28 9.8 51.4 17.2 11.0 未评级

688472.SH 阿特斯 14.21 0.85 0.79 1.13 1.44 16.7 18.0 12.6 9.9 未评级

002129.SZ TCL 中环 11.79 0.85 -0.84 0.54 0.76 13.8 - 21.8 15.6 未评级

601865.SH 福莱特 26.48 1.17 0.52 0.70 0.94 22.8 50.9 37.8 28.2 增持

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级企业盈利预测来自Wind一致预期。
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