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投资要点： 

◼ SW医药生物行业跑赢同期沪深300指数。2024年10月21日-2024年11月3

日，SW医药生物行业上涨0.12%，跑赢同期沪深300指数约1.02个百分

点。SW医药生物行业三级细分板块中，多数细分板块均录得正收益，其

中体外诊断和医疗研发外包板块涨幅居前，分别上涨4.62%和2.99%；疫

苗和化学制剂板块跌幅居前，分别下跌3.05%和0.55%。 

◼ 行业新闻。10月29日，国家医疗保障局召开全国医保药品耗材追溯信息

采集与应用情况发布解读活动。截止到10月28日，32个省级医保信息平

台都已经全面开展了药品耗材追溯码的采集工作，已归集31.27亿条药

品耗材追溯码数据，涉及到29.68万家定点医疗机构和49.72万家定点零

售药店，有超过6成的医疗机构和99%的药店都已经开展追溯码的采集工

作。 

◼ 维持对行业的超配评级。截至目前，三季度业绩已经完全披露完毕，多

数疫苗公司三季度业绩较差，疫苗板块跌幅居前，部分体外诊断公司三

季度业绩较好，带动体外诊断板块涨幅居前。2024年的国家医保谈判在

在10月30号落幕，专家审评环节通过率同比有所下降。目前已经进入业

绩真空期，后续建议关注板块结构性投资机会。关注板块包括医疗设备：

迈瑞医疗（300760）、联影医疗（688271）、澳华内镜（688212）、海

泰新光（688677）、开立医疗（300633）、键凯科技（688356）、欧普

康视（300595）；医药商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、

一心堂（002727）、老百姓（603883）等；医美：爱美客（300896）、

华东医药（000963）等；科学服务：诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、

优宁维（301166）；医院及诊断服务：爱尔眼科（300015）、通策医疗

（600763）、金域医学（603882）等；中药：华润三九（000999）、同

仁堂（600085）、以岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、

贝达药业（300558）、华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物

（300122）、沃森生物（300142）、华兰疫苗（301207）等；CXO：药明

康德（603259）、凯莱英（002821）、泰格医药（300347）、昭衍新药

（603127）等。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧，产品降价，产品安全质量风险，政策风险，

研发进度低于预期等。 
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1.行情回顾  

1.1SW医药生物行业跑赢沪深 300 指数 

SW医药生物行业跑赢沪深 300指数。2024年 10月 21日-2024年 11月 3日，SW医药生

物行业上涨 0.12%，跑赢同期沪深 300指数约 1.02个百分点。 

图 1：2024 年 10月 21 日-2024 年 11 月 3 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

1.2 多数细分板块均录得正收益 

多数细分板块均录得正收益。2024 年 10月 21日-2024年 11 月 3日，SW医药生物行业

三级细分板块中，多数细分板块均录得正收益，其中体外诊断和医疗研发外包板块涨幅

居前，分别上涨 4.62%和 2.99%；疫苗和化学制剂板块跌幅居前，分别下跌 3.05%和 0.55%。 

图 2：2024 年 10月 21 日-2024 年 11 月 3 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

1.3 行业内约 62%个股录得正收益 

行业内约 62%的个股录得正收益。2024 年 10 月 21 日-2024 年 11 月 3 日，SW 医药生物

行业约 62%的个股录得正收益，约有 38%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，浩欧博涨幅
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最大，周涨幅为 63.94%，有 4只个股涨幅区间在 30%-40%；跌幅榜上，福瑞股份跌幅最

大，周跌幅为 28.07%，有 7只个股跌幅区间均在 10%-20%。 

 

1.4 估值 

行业估值有所上升。截至 2024年 11月 1日，SW医药生物行业指数整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 40.40倍，相对沪深 300整体 PE倍数为 3.41倍。行业估值有所上升，

目前估值处于行业近几年来相对低位区域。 

2.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 关于印发紧密型县域医疗卫生共同体监测指标体系的通知（基层卫生健康司，2024/11/1） 

2019年，国家卫生健康委在全国开展紧密型县域医共体建设试点。2020年，国家卫生健

康委、国家医保局、国家中医药局制定印发《紧密型县域医疗卫生共同体建设评判标准

图 3：2024 年 10 月 21 日-2024 年 11 月 3 日 SW 医药生物行业

涨幅榜个股（%） 

图 4：2024 年 10 月 21 日-2024 年 11 月 3 日 SW 医药生物行业

跌幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，倍） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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和监测指标体系（试行）》，通过连续三年组织开展监测评价，有效提高了地方对建设

紧密型县域医共体的重视程度和工作力度，推动了县域医共体建设稳健发展。2023年12

月，经国务院同意，国家卫生健康委等10部门联合印发《关于全面推进紧密型县域医疗

卫生共同体建设的指导意见》，将紧密型县域医共体建设由试点转向全面推进，并制定

了全面推进的时间表、路线图，对县域医共体建设外部管理、内部运行、完善服务、支

持政策等做出了明确规定。截至目前，全国各省份基本实现以省为单位全面推开紧密型

县域医共体的阶段目标。为及时总结和评判全面阶段的进展情况，国家卫生健康委组织

制定了《紧密型县域医疗卫生共同体监测指标体系（2024版）》（以下简称《指标体系》），

并印发《通知》。 

➢ 行业新闻 

◼ 国家医保局：耗材追溯码将全国铺开（赛柏蓝器械，2024/10/29） 

10月29日，国家医疗保障局召开全国医保药品耗材追溯信息采集与应用情况发布解读活

动。截止到10月28日，32个省级医保信息平台都已经全面开展了药品耗材追溯码的采集

工作，已归集31.27亿条药品耗材追溯码数据，涉及到29.68万家定点医疗机构和49.72万

家定点零售药店，有超过6成的医疗机构和99%的药店都已经开展追溯码的采集工作。国

家医保局明确，未来将持续推广药品耗材追溯码应用，让药品耗材从生产、运输到销售

的每一环节都可以被及时监控和记录，利用大数据分析，及时发现问题、追溯源头、采

取措施，让企业放心、百姓安心。 

3.上市公司重要公告 

◼ 华海药业:关于下属子公司获得药物临床试验许可的公告（2024/11/1） 

近日，浙江华海药业股份有限公司（以下简称“华海药业”或“公司”）的下属子公司

上海华奥泰生物药业股份有限公司（以下简称“华奥泰”）获得新西兰药品和医疗器械

安全管理局（以下简称“MEDSAFE”）、健康及残疾伦理委员会（以下简称“HDEC”）

批准，在当地开展HB0056注射液I期临床试验。HB0056为重组人源化IgG1型双特异性

抗体，同时靶向人胸腺基质淋巴细胞生成素（TSLP）以及白介素11（IL-11）。作为全球

首个进入临床的同时靶向TSLP和IL-11双特异性抗体，HB0056能同时阻断IL-11与TSLP

信号通路，抑制其生物学活性；其中，HB0056阻断TSLP信号通路的体外生物学活性显

著优于已上市的TSLP单抗药物 Tezepelumab（系AstraZeneca研发的上市药物）。同时，

HB0056可抑制MRC-5细胞（人胚肺成纤维细胞）纤维化相关基因的表达，并在研究过

程中体现出双靶点协同增效的作用潜力。 

◼ 天坛生物:关于所属企业药品临床试验进展公告（2024/11/1） 

北京天坛生物制品股份有限公司所属国药集团贵州生物制药有限公司研制的“人凝血酶

原复合物”已完成临床伦理审查、临床入组前准备等工作，于近日正式开展Ⅲ期临床试

验。 

◼ 悦康药业:自愿披露关于子公司YKYY015注射液获得国家药品监督管理局临床试验批

准的公告（2024/11/1） 
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悦康药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司杭州天龙药业有限公司（以

下简称“杭州天龙”）于近日获得国家药品监督管理局（以下简称“NMPA”）核准签

发的关于YKYY015注射液用于治疗以LDL-C升高为特征的原发性（家族性和非家族性）

高胆固醇血症或混合型高脂血症的患者的《药物临床试验批准通知书》，公司将开展本

品I期临床试验。YKYY015注射液是杭州天龙自主开发的靶向PCSK9基因的小干扰核糖

核酸（siRNA）药物，具有全新的序列，并采用了公司自主研发的siRNA序列全新修饰模

板，该药物的化合物核心专利已获得国家知识产权局发明专利授权，并同步完成了PCT

国际申请，公司享有全球独占权益。 

4.行业周观点 

维持对行业的超配评级。截至 2024 年 11 月 1 日，SW 医药生物行业指数整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 40.40 倍，相对沪深 300 整体 PE 倍数为 3.41 倍。行业估值有所

上升，目前估值处于行业近几年来相对低位区域。截至目前，三季度业绩已经完全披露

完毕，多数疫苗公司三季度业绩较差，疫苗板块跌幅居前，部分体外诊断公司三季度业

绩较好，带动体外诊断板块涨幅居前。2024年的国家医保谈判在在 10月 30号落幕，专

家审评环节通过率同比有所下降。目前已经进入业绩真空期，后续建议关注板块结构性

投资机会。关注板块包括医疗设备：迈瑞医疗（300760）、联影医疗（688271）、澳华

内镜（688212）、海泰新光（688677）、开立医疗（300633）、键凯科技（688356）、

欧普康视（300595）；医药商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、

老百姓（603883）等；医美：爱美客（300896）、华东医药（000963）等；科学服务：

诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、优宁维（301166）；医院及诊断服务：爱尔

眼科（300015）、通策医疗（600763）、金域医学（603882）等；中药：华润三九（000999）、

同仁堂（600085）、以岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、

华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物（300122）、沃森生物（300142）、华兰

疫苗（301207）等；CXO：药明康德（603259）、凯莱英（002821）、泰格医药（300347）、

昭衍新药（603127）等。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

600763 通策医疗 国内领先的口腔医疗服务平台，业绩有望疫后修复 

000963 华东医药 公司业绩保持稳定增长，医美板块持续发力 

300760 迈瑞医疗 国产医疗器械龙头，上半年业绩保持稳增，持续加大研发，丰富品类，开拓国内外市场 

300633 开立医疗 内镜产品快速放量，业绩持续高增 

603882 金域医学 国内ICL龙头，新冠基数影响逐渐消退 

300896 爱美客 国内医美龙头企业，一季度业绩表现靓眼 

600276 恒瑞医药 国内创新药龙头企业，出海工作稳步推进 

000999 华润三九 国内品牌中药龙头，中药板块受政策倾斜照顾 

300558 贝达药业 国内创新药领先企业，市场对创新药情绪回暖 

300015 爱尔眼科 眼科连锁医院龙头，业绩保持稳健增长 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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5.风险提示 

（1）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（2）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（3）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（4）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（5）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（6）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 
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