
 

 
本报告的风险等级为中高风险。 

本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

请务必阅读末页声明。 

 

 

 

    
 

消费者服务行业 

超配（维持）   消费服务行业双周报（2024/10/21-2024/11/3） 

  单方面免签名单再扩大，入境游有望受益 

2024 年 11月 3 日 

 
分析师：邓升亮 

SAC执业证书编号： 

S0340523050001  

电话：0769-22119410 

邮箱： 
dengshengliang@dgzq.com.cn 
 
 
分析师：黄冬祎 
SAC执业证书编号： 
S0340523020001 
电话：0769-22119410 
邮箱：
huangdongyi@dgzq.com.cn 
 
 
 
 

消费者服务（中信）指数走势 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

相关报告 

 
 

    

 

 

投资要点： 

◼ 行情回顾：2024年10月21日-11月1日，中信消费者服务行业指数整体上

涨7.42%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第八位，跑赢同期沪深

300指数约8.32个百分点。行业细分板块中，综合服务、旅游休闲、酒店

餐饮、教育板块涨跌幅分别为15.21%、2.66%、4.04%、17.09%。细分板

块均上涨，综合服务及教育板块涨幅领先。行业取得正收益的上市公司

有37家，涨幅前五分别是*ST开元、ST东时、凯撒旅业、米奥会展、西安

饮食，分别上升132.07%、40.29%、23.02%、21.16%、20.11%。取得负收

益的有12家，其中跌幅前五的上市公司分别是天目湖、锦江酒店、昂立

教育、行动教育、学大教育，涨跌幅分别为-4.73%、-5.51%、-8.63%、

-9.62%、-11.39%。截至2024年11月1日，中信消费者服务行业整体PE

（TTM，整体法）约28.70倍，环比大幅回升，低于行业2016年以来的平

均估值51.39倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块PE（TTM）

分别为29.83倍、27.58倍、35.27倍、18.02倍。 

◼ 行业重点新闻公告：（1）为进一步促进中外人员往来，中方决定扩大免

签国家范围，对韩国、芬兰等9国试行免签。（2）2024年前三季度国内

出游42.37亿人次，同比增长15.3%。（3）十一假期后国内航线机票平均

价格（不含税）近700元，比十一假期期间下降约11%。 

◼ 行业观点：2024年前三季度，国内出游人次42.37亿，比上年同期增加

5.63亿，同比增长15.3%。2024年前三季度，国内游客出游总花费4.35万

亿元，比上年增加0.66万亿元，同比增长17.9%，国内出游保持较快增

长。三季报出游板块多数个股业绩下滑，主要系去年同期疫情后需求爆

发高基数影响，四季度基数影响有望减轻。十一后淡季+降温国内机票

价格回落，但也看到银发经济下老年人出游增长，免签范围扩大同样有

望刺激入境游增长。建议关注(1)需求稳定且受自然气候灾害影响较小

的景区板块、(2)免签朋友圈扩大带动入出境游增长相关的OTA板块、（3）

顺周期的人力资源板块。个股可关注：避暑游热门目的地长白山

（603099)、周边游目的地天目湖（603136）和宋城演艺（300144）；拥

有多个知名景区核心业务的祥源文旅（600576）和三特索道（002159）；

受免签范围扩大利好的张家界（000430）、峨眉山（000888）、九华旅

游（603199）等。中国中免（601888）和锦江酒店（600754）等龙头股

有望受益于资金被动流入。此外《我的阿勒泰》爆火、独库公路提前开

放及该地区“囤旅游”产品销量大增有望带动西域旅游等地区性旅游目

的地。建议关注入出境游订单高增相关标的中青旅（600138）、众信旅

游（002707）。 

◼ 风险提示：（1）居民旅游消费意愿及能力降低；（2）行业政策放松及

帮扶不及预期；（3）出行复苏不及预期等。（4）自然灾害阻断出行等。 
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1.行情回顾 

1.1 中信消费者服务行业跑赢沪深 300 指数 

行业跑赢沪深 300。2024 年 10 月 21 日-11 月 1 日，中信消费者服务行业指数整体上涨

7.42%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第八位，跑赢同期沪深 300 指数约 8.32个

百分点。  

图 1：2024 年 10 月 21 日-11 月 1 日中信一级行业涨幅（%） 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

1.2细分行业均上涨 

细分板块均上涨。2024 年 10月 21日-11 月 1 日，中信消费者服务行业细分板块中，综

合服务、旅游休闲、酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为 11.47%、2.30%、3.72%、15.96%。

细分板块均上涨，综合服务及教育板块涨幅领先。 
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图 2：2024 年 10 月 21 日-11 月 1 日中信消费者服务行业子行业涨幅（%） 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3行业个股绝大多数走强 

行业内个股绝大多数走强。2024年 10月 21日-11 月 1 日，中信消费者服务行业取得正

收益的上市公司有 37 家，涨幅前五分别是*ST 开元、ST 东时、凯撒旅业、米奥会展、

西安饮食，分别上升 132.07%、40.29%、23.02%、21.16%、20.11%。取得负收益的有 12

家，其中跌幅前五的上市公司分别是天目湖、锦江酒店、昂立教育、行动教育、学大教

育，涨跌幅分别为-4.73%、-5.51%、-8.63%、-9.62%、-11.39%。 

 

图 3：2024年 10月 21日-11月 1日行业公司涨幅榜（%） 图 4：2024年 10月 21日-11月 1日行业公司跌幅榜（%） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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1.4 估值 

行业估值环比大幅回升，低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2024 年 11 月 1 日，中信

消费者服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 28.8601倍，环比大幅回升，低于行业 2016

年以来的平均估值 51.39 倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分

别为 29.9962 倍、27.47 倍、35.6631 倍、18.0933倍。 

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2024 年 11 月 1 日） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 7：酒店餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 
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2.行业重要新闻 

◼ 2024年前三季度国内出游42.37亿人次，同比增长15.3%（文旅部、环球旅讯，

2024/10/23） 

根据国内旅游抽样调查统计结果，2024 年前三季度，国内出游人次 42.37 亿，比上

年同期增加 5.63亿，同比增长 15.3%。其中，城镇居民国内出游人次 32.70 亿，同

比增长 14.9%；农村居民国内出游人次 9.67 亿，同比增长 16.8%。2024 年前三季

度，国内游客出游总花费 4.35万亿元，比上年增加 0.66万亿元，同比增长 17.9%。

其中，城镇居民出游花费 3.71 万亿元，同比增长 17.1%；农村居民出游花费 0.64

万亿元，同比增长 22.5%。 

◼ 国免（CNSC）中标天津邮轮母港免税进境免税店（DFE，2024/10/28） 

近日，天津国际邮轮母港有限公司正式发出《中标通知书》，确认中国出国人员服

务有限公司中标天津国际邮轮母港口岸进境免税店项目经营权，经营面积 255平方

米。截至目前，国免旗下各类免税渠道拥有 40 余家门店及服务机构，覆盖国内 20

个省份和直辖市及日本、迪拜等海外市场。 

◼ 中方决定：对9国试行免签政策（央视新闻，2024/11/02） 

为进一步促进中外人员往来，中方决定扩大免签国家范围，对斯洛伐克、挪威、芬

兰、丹麦、冰岛、安道尔、摩纳哥、列支敦士登、韩国持普通护照人员试行免签政

策。2024年 11 月 8 日至 2025 年 12月 31日期间，上述国家持普通护照人员来华经

商、旅游观光、探亲访友和过境不超过 15天，可免签入境。 

◼ 国内机票价格同比去年回落12%（航旅纵横，2024/10/23） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  



                                        消费者服务行业双周报（2024/10/21-2024/11/3） 

 7  
 
请务必阅读末页声明。 

 

航旅纵横大数据显示，10 月 8 日-10 月 31 日，国内航线机票平均价格（不含税）

近 700 元，比十一假期期间下降约 11%；出入境航线机票价格（不含税）比十一假

期期间下降约 23%。10 月 27 日-11 月 30 日，国内航线机票平均价格（不含税）同

比去年回落约 12%。 

◼ 降温后一周老年人订单增长两成（携程，2024/10/22） 

10月 18日起，强冷空气使多地体验到“换季式”降温，携程平台观测，10 月 18 日

降温后一周预订机票、火车票、酒店的“候鸟族”（50后、60后）老人环比前一周

增长近两成。其中火车票预订量增长 25%，酒店增长 21%，景区门票增长 26%。携程

数据显示，10 月 18 日至年底，三亚、海口依然是东北老人最爱的避寒旅游目的地，

东北老年人前往海南旅游的订单量同比去年增长 12%。云南、广西也越来越受到东

北人喜欢。其中，前往广西旅游订单增长 24%，前往云南过冬订单增长 82%。 

 

3.上市公司重要公告 

◼ 科锐国际：2024年三季度报告（2024/10/30） 

公司前三季度实现营业收入 851,604.74 万元，同比增长 18.77%；实现归属于上市

公司股东的净利润 13,525.34万元，同比降低 10.96%；实现归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润 11,199.86 万元，同比降低 2.77%。公司今年前三季度

中国大陆业务增长势头良好，营业收入同比增长 27.08%；海外业务仍承压。公司营

业收入的增长主要来源于灵活用工业务的持续增长，前三季度公司整体灵活用工业

务营业收入同比增长 20.59%。中高端人才访寻业务在三季度单季度营业收入实现正

增长，同比增长 2.33%。 

◼ 同庆楼：同庆楼2024年第三季度报告（2024/10/26） 

2024 年公司前三季度实现营业收入 18.65 亿元，较去年同期增长 10.81%，其中：

新开业门店新增营业收入 3.57 亿元，同比门店较 2023 年下降 13.42%，2023 年为

疫情放开的第一年，疫情期间抑制的宴会需求在 2023 年集中释放所致，公司同比

门店较 2019年收入基本持平。三季度属传统的淡季，且今年婚宴市场受民间“无春

年”说法之影响较正常年份需求下降较多，公司同比门店较 2019 年同期收入仍达

到基本持平，公司经营韧性显现。 

◼ 豆神教育：与北京智谱华章科技有限公司、海南何尊网络科技有限公司签署战略合

作框架协议并成立合资公司（2024/10/25） 

公司与北京智谱华章科技有限公司和海南何尊网络科技有限公司签署《战略合作框

架协议，成立合资公司专注于 AI 教育产品的技术研发及销售。 

◼ 宋城演艺：2024年三季度报告（2024/10/28） 

宋城演艺 2024 年三季度实现营业总收入 8.36 亿元，同比下降 4.69%；公司归母净
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利润为 4.57亿元，同比下降 5.54%；扣非归母净利润为 4.46亿元，同比下降 7.10%。

国庆黄金周，宋城演艺旗下全国十三大千古情景区火力全开，7 天共计接待游客超

260万人次，是 2023 年国庆黄金周的 159.7%；十三大《千古情》演出 481 场；高峰

期间，《千古情》单日最高上演 95场。 

◼ 外服控股：外服控股第十二届董事会第一次会议决议公告（2024/11/1） 

公司 2024 年第一次临时股东大会选举产生第十二届董事会成员后召开第十二届董

事会第一次会议，会议表决通过同意选举陈伟权先生担任公司第十二届董事会董事

长、《关于选举产生第十二届董事会专门委员会的议案》；同意聘任陈伟权先生为

公司总裁，朱海元先生为公司常务副总裁、董事会秘书，归潇蕾女士为公司副总裁，

程文荣先生为公司副总裁、徐骏先生为公司财务总监，聘任虞卉女士为公司证券事

务代表。 

 

4.周观点 

维持对行业“超配”的投资评级。2024年前三季度，国内出游人次 42.37 亿，比上

年同期增加 5.63亿，同比增长 15.3%。2024年前三季度，国内游客出游总花费 4.35

万亿元，比上年增加 0.66 万亿元，同比增长 17.9%，国内出游保持较快增长。三季

报出游板块多数个股业绩下滑，主要系去年同期疫情后需求爆发高基数影响，四季

度基数影响有望减轻。十一后淡季+降温国内机票价格回落，但也看到银发经济下老

年人出游增长，免签范围扩大同样有望刺激入境游增长。建议关注(1)需求稳定且受

自然气候灾害影响较小的景区板块、(2)免签朋友圈扩大带动入出境游增长相关的

OTA 板块、（3）顺周期的人力资源板块。个股可关注：避暑游热门目的地长白山

（603099)、周边游目的地天目湖（603136）和宋城演艺（300144）；拥有多个知名

景区核心业务的祥源文旅（600576）和三特索道（002159）；受免签范围扩大利好

的张家界（000430）、峨眉山（000888）、九华旅游（603199）等。中国中免（601888）

和锦江酒店（600754）等龙头股有望受益于资金被动流入。此外《我的阿勒泰》爆

火、独库公路提前开放及该地区“囤旅游”产品销量大增有望带动西域旅游等地区

性旅游目的地。建议关注入出境游订单高增相关标的中青旅（600138）、众信旅游

（002707）。 

 

表1：建议关注标的及理由 

公司代码 公司名称 推荐理由 

603099 长白山 进入夏季旺季，受益于避暑游订单增长 

603199 九华旅游 佛教名山，重要旅游目的地 

002159 三特索道 拥有多个知名景区索道业务 

600576 祥源文旅 拥有多个知名景区核心业务 

000888 峨眉山 佛教名山，重要旅游目的地 

002707 众信旅游 受暑期出境游利好 
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301073 君亭酒店 中高端酒店龙头，提前布局东北 

603136 天目湖 优质旅游目的地 

600754 锦江酒店 酒店规模最大，下沉市场布局广 

资料来源：东莞证券研究所 

 

5.风险提示 

（1）新冠疫情等自然灾害：旅游出行板块受自然灾害影响受阻，或新冠、流感等流

行病爆发影响游客出游等风险。 

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及预

期等行业政策风险。 

（3）居民消费意愿变化：居民消费意愿可能发生变化，导致旅游需求增长可能不及

预期。 

（4）出入境复苏不及预期：国际航班、签证等多重因素影响下国际出行复苏不及预

期。 
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