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❖ 核心观点 

本周是 2024 年 10 月第五周，本周房地产、钢铁和商贸零售等板块表现较好，国防军

工、通信和医药生物等板块表现较差。概念板块中智谱 AI、中韩自贸区和稀土永磁等

板块表现较好，科创次新股、注册制次新股和 MCU 芯片等板块表现较差。 

本周市场主要指数普跌，上证指数主要时间都运行在 3200-3400 点之内，收带上下影

线的小阴线，最低触及 3244.81，最高触及 3340.46。中证 1000 和创业板综也都收带

上下影线的阴线。主要指数都实现净卖出，从量能上看，除创业板综外，上证指数和

中证 1000都环比略微放量。 

本周市场继续宽幅震荡，上证指数高开低走相对平稳，科创板、创业板和北证等则宽

幅震荡。前期市场主线集中在并购重组上，行业则呈现快速轮动的态势，但周五高标

炸板回调，对市场情绪影响较大。量能上看，周五市场资金流出明显。我们认为，周

五的重组主线炒作情绪受到打击，短期需要时间修复，赚钱效应和量能能否持续是市

场表现的前提。 

我们认为，下周市场有望继续横盘宽幅震荡，波动水平仍维持高位，市场继续高换手。

核心聚焦量能是否能够继续维持，行业轮动能否持续流畅。我们对下周的市场持谨慎

乐观态度，筹码逻辑仍是决策的首选因素，波段操作，高低切换，谨慎追高和追热点。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 0.84%，沪深 300 下跌 1.68%，中证 1000 下跌 0.75%，创业板综下跌

4.47%，科创 50 下跌 5.19%，北证 50 下跌 9.08%。申万一级公用事业设备行业上涨

0.31%，行业涨幅周排名 12/31，跑赢上证综指 1.15 个百分点；申万一级煤炭行业下跌

0.59%，行业涨幅周排名 18/31，跑赢上证综指 0.24 个百分点。 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为大众公用、廊坊发展和世贸能源，涨幅分

别为 25.79%、20.28%和 18.47%。跌幅前三的个股为九洲集团、京能热电和湖南发展，

跌幅分别为-10.32%、-8.05%和-7.23%。本周主要指数普涨，公用事业板块表现较差。

涨幅前五的公司涨幅在 10%以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨跌

互现。 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为安泰集团、永泰能源和云煤能源，涨幅分别为
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10.82%、7.69%和 6.37%。跌幅前三的个股为新大洲 A、潞安环能和淮河能源，涨幅分

别为-11.44%、-7.57%和-7.39%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前四的公司涨幅在 10%

以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 山西深化矿业权市场改革 预计新增煤炭产能 2400万吨（中国新闻网） 

2. 中国能源大省山西：破立并举加快构建新型能源体系（中国新闻网） 

❖ 风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求；各重要产业

政策推动和执行低于预期；价格持续高频波动大幅影响行业运行。 
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一、市场表现 

本周上证指数下跌 0.84%，沪深 300 下跌 1.68%，中证 1000 下跌 0.75%，创业板综下跌

4.47%，科创 50 下跌 5.19%，北证 50 下跌 9.08%。申万一级公用事业设备行业上涨

0.31%，行业涨幅周排名 12/31，跑赢上证综指 1.15 个百分点；申万一级煤炭行业下跌

0.59%，行业涨幅周排名 18/31，跑赢上证综指 0.24个百分点。  

 

图 1： 申万一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 
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二、行业动态 

山西深化矿业权市场改革 预计新增煤炭产能 2400 万吨（中国新闻网） 

中新网太原 10月 30日电 (任丽娜)2024年以来，山西省公开竞争出让 5 宗煤炭探矿权

和 1 宗铝土矿采矿权，预计新增煤炭产能 2400 万吨，同时实现财政收益约 684.83 亿

元。 

记者 30 日从中共山西省委宣传部、山西省人民政府新闻办公室组织召开的“推动高质

量发展 深化全方位转型”系列主题新闻发布会获得上述消息。 

山西省自然资源厅副厅长、新闻发言人武耀文表示，2024 年以来，该厅通过矿产资源

市场化配置，形成了公平竞争新机制，促进了矿业发展可持续，支持了矿产开发集约

化，助推了财政收入稳底盘。 

山西省自然资源厅印发《矿业权出让交易细则》《关于进一步完善矿产资源勘查开采管

理若干事项的通知》等文件，严格控制矿业权协议出让，全面推进矿业权竞争性出让，

在政府科学调控基础上，充分发挥市场配置的基础性、决定性作用。 

山西省自然资源厅强化三级联动、部门会商，在出让区块选择上严格执行专项规划，

主动避让生态敏感区、文物保护地，把生态优先、保护优先落到实处。对煤炭探矿权

出让，落实竞买人要有煤炭生产业绩的特殊管控政策，确保优质资源匹配优势企业；

对铝土矿采矿权出让，按照国家统一市场要求，不要求竞买人有相关从业经历，鼓励

跨界投资、综合利用。 

山西省自然资源厅全面推行数字化、网络化、电子化交易，以网上挂牌方式，提供覆

盖全国、优质高效的交易服务。面向符合条件的竞买人，不论注册地域和企业性质，

一视同仁，提供公开、公平、公正的竞争环境。及时发布“网上挂牌事项常见问题及

解答”“竞买人操作手册”和“网上竞价测试版”释疑解惑，指引企业综合判断和准确

操作。 

山西省自然资源厅主动接受纪律监督和社会各界监督，及时发布交易信息，确保权力

运行规范，强化网络运行保障和全程监督，打造公正、透明、高效交易秩序，赢得了

社会各界和各参与主体的充分肯定和普遍认可。 

下一步，山西省自然资源厅将继续服务于国家能源资源安全，聚焦山西优势矿产和转

型发展重大需求，进一步深化改革、优化出让，努力以多样化、多元化的资源供给，

为全省高质量发展提供强有力的保障。 

中国能源大省山西：破立并举加快构建新型能源体系（中国新闻网） 

中新网太原 10 月 30 日电 (任丽娜)加快推进煤铝共采改革；深化煤层气管理体制改革；
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出台地热能行业相关政策；开展新一轮找矿突破战略行动……中国能源大省山西，正

破立并举，加快构建新型能源体系。 

记者 30 日从中共山西省委宣传部、山西省人民政府新闻办公室组织召开的“推动高质

量发展 深化全方位转型”系列主题新闻发布会获得上述消息。 

山西省自然资源厅党组书记、厅长，山西省自然资源总督察姚青林表示，近年来，该

厅聚焦重要能源和矿产资源保障，破立并举加快构建新型能源体系，全面提升山西多

元化能源资源供给韧性。积极深化山西矿权市场化改革，稳妥有序推进煤炭资源接续

配置。山西煤炭产量连续 4 年全国第一。山西作为全国煤铝共采改革的试点省份，目

前已探获铝土矿资源 1.2 亿吨。 

在深化煤层气管理体制改革方面，近三年，山西新增煤层气探明储量 3478.79 亿方，

在全国首次挂牌出让 3 个煤炭废弃矿井煤层气抽采试验区块，批准煤炭矿业权增列煤

层气矿业权 16宗。 

山西出台地热能分级分类利用等配套政策，推动太原武宿机场等 22 个试点项目地热能

供暖(制冷)。同时，山西开展新一轮找矿突破战略行动，2021 年以来，对查明资源储

量的 63种矿产、1425个矿区开展矿产资源国情调查，投入 14亿余元推进勘查项目 195

个。此外，山西省矿业城市自然资源调查监测与保护重点实验室成为该省自然资源系

统首个部级重点实验室，成功入选中国自然资源部 2023年度优秀科技创新平台。 

姚青林表示，山西省自然资源厅立足绿色发展，转型赋能提质增效，为山西推动高质

量发展、深化全方位转型提供坚实的资源保障。 

三、公司动态 

3.1.公用事业行业 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为大众公用、廊坊发展和世贸能源，涨幅分

别为 25.79%、20.28%和 18.47%。周跌幅前三的个股为九洲集团、京能热电和湖南发展，

跌幅分别为-10.32%、-8.05%和-7.23%。本周主要指数普涨，公用事业板块表现较差。

涨幅前五的公司涨幅在 10%以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨跌

互现。 
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表格 1.公用事业行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 600635.SH 大众公用 25.79% 300040.SZ 九洲集团 -10.32% 

2 600149.SH 廊坊发展 20.28% 002893.SZ 京能热力 -8.05% 

3 605028.SH 世茂能源 18.47% 000722.SZ 湖南发展 -7.23% 

4 600505.SH 西昌电力 15.29% 600903.SH 贵州燃气 -7.20% 

5 000803.SZ 山高环能 15.16% 605368.SH 蓝天燃气 -6.84% 

6 600868.SH 梅雁吉祥 9.09% 603706.SH 东方环宇 -6.52% 

7 000862.SZ 银星能源 7.80% 001376.SZ 百通能源 -6.22% 

8 600163.SH 中闽能源 7.18% 300332.SZ 天壕能源 -6.14% 

9 000669.SZ ST金鸿 6.67% 300483.SZ 首华燃气 -6.13% 

10 600396.SH 华电辽能 6.62% 000027.SZ 深圳能源 -5.41% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

3.2.煤炭行业 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为安泰集团、永泰能源和云煤能源，涨幅分别为

10.82%、7.69%和 6.37%。周跌幅前三的个股为新大洲 A、潞安环能和淮河能源，涨幅

分别为-11.44%、-7.57%和-7.39%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前四的公司涨幅在 10%

以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨跌互现。 

 

表格 2.煤炭行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 600408.SH 安泰集团 10.82% 000571.SZ 新大洲 A -11.44% 

2 600157.SH 永泰能源 7.69% 601699.SH 潞安环能 -7.57% 

3 600792.SH 云煤能源 6.37% 600575.SH 淮河能源 -7.39% 

4 601011.SH 宝泰隆 5.48% 601101.SH 昊华能源 -6.72% 

5 600758.SH 辽宁能源 5.15% 600725.SH 云维股份 -6.10% 

6 002128.SZ 电投能源 3.99% 600971.SH 恒源煤电 -5.97% 

7 600403.SH 大有能源 3.45% 600123.SH 兰花科创 -5.96% 

8 600397.SH 安源煤业 2.89% 000937.SZ 冀中能源 -5.75% 

9 600121.SH 郑州煤电 2.53% 600348.SH 华阳股份 -4.31% 

10 601918.SH 新集能源 2.38% 000983.SZ 山西焦煤 -3.51% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求； 

各重要产业政策推动和执行低于预期； 

价格持续高频波动大幅影响行业运行； 
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