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摘要：

 智谱 AutoGLM拉开国内端侧 AIAgent序幕，AI 的「Phone Use」
时刻到来。10月 25日，智谱 AI推出自主智能体 AutoGLM，与
OpenAI的 AI Agent相似，AutoGLM 模型可以精准识别并理解用
户指令，无需用户手动操作示范，不受制于简单的任务场景或
API调用，可替代用户在电子设备执行操作，可以自动完成点外
卖、编辑评论、淘宝购物、朋友圈点赞、总结文章生成摘要等日
常活动。目前，自主智能体 AutoGLM已经为手机 AI Agent提供
技术范式，能够帮助用户摆脱繁琐的 App操作，提升生活效率。

 OpenAI为 ChatGPT添加搜索功能，向谷歌发起挑战。10月 31
日，OpenAI宣布对 ChatGPT进行重大升级，使其能够搜索网络，
并根据找到的信息提供答案。这次升级使 OpenAI 更类似于传统
的搜索引擎，与谷歌展开更直接的竞争。ChatGPT搜索能够根据
用户的提问历史和偏好，提供更符合个人需求的搜索结果。相比
传统搜索虽然有一些个性化推荐算法，但整体上还是以广泛的搜
索结果匹配为主，个性化程度相对较低。

 知乎直答发布专业搜索，带来更高效的知识获取方式。10月 31
日，知乎 AI 搜索产品知乎直答正式上线“专业搜索”功能，引
入维普、知乎精选等专业内容源，涵盖超过 5000万篇中英文文
献数据，极大满足广大用户对于高质量信息的需求。该功能的推
出标志着知乎直答成为国内首家提供 AI 搜索与正版论文库一站
式解决方案的产品。

 投资建议：我们认为受益于国内外大模型持续迭代，推动传媒企
业智能化转型和降本增效，A股传媒板块三季报业绩普遍向好。
随着增量政策陆续落地，叠加产业资本持续回购和增持，促进板
块估值修复，把握传媒板块三条主线，建议关注：①估值修复叠
加供给释放下业绩修复的影视板块，建议关注中国电影等。②继
续看好避险属性较强，高分红、低估值的出版板块，建议关注中
文传媒、凤凰传媒、山东出版、中南传媒等。③优质 IP 和积极
布局出海的游戏企业，建议关注三七互娱、巨人网络、吉比特等。
维持传媒行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/11/1 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 15.8 1.20 1.24 1.41 1.55 13.2 12.8 11.2 10.2 未评级

601928.SH 凤凰传媒 10.15 1.16 0.73 0.77 0.81 8.8 14.0 13.2 12.5 未评级

002558.SZ 巨人网络 12.08 0.59 0.75 0.86 0.95 21.5 15.8 13.9 12.5 未评级

603444.SH 吉比特 199.3 15.63 13.20 15.65 17.61 12.8 15.1 12.7 11.3 未评级

601019.SH 山东出版 10.64 1.14 0.79 0.88 0.94 9.3 13.4 12.1 11.4 未评级

601098.SH 中南传媒 12.28 1.03 0.80 0.85 0.91 11.9 15.3 14.4 13.5 未评级

600977.SH 中国电影 11.28 0.14 0.26 0.44 0.48 80.1 42.9 25.8 23.5 未评级

600373.SH 中文传媒 12.43 1.45 1.28 1.39 1.47 8.9 10.0 9.2 8.7 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；其中，所有 EPS 预测数据均来自同花顺一致预期。
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1 一周市场表现

2024年 10 月 28日-11月 1日，申万传媒指数下跌 2.77%。板块个股
涨幅前五名分别为电广传媒（000917.SZ）、思美传媒（002712.SZ）、视
觉中国（000681.SZ）、皖新传媒（601801.SH）、世纪华通（002602.SZ）。
板块个股跌幅前五名分别为紫天科技（300280.SZ）、中青宝（300052.SZ）、
无线传媒（301551.SZ）、天龙集团（300063.SZ）、中文传媒（600373.SH）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

OpenAI为 ChatGPT添加搜索功能，向谷歌发起挑战

10月 31日，OpenAI宣布对 ChatGPT进行重大升级，使其能够搜索
网络，并根据找到的信息提供答案。这次升级使 OpenAI 更类似于传统的
搜索引擎，与谷歌展开更直接的竞争。ChatGPT搜索能够根据用户的提问
历史和偏好，提供更符合个人需求的搜索结果。相比传统搜索虽然有一些
个性化推荐算法，但整体上还是以广泛的搜索结果匹配为主，个性化程度
相对较低。

此前 OpenAI在 7月份推出了名为 SearchGPT的产品原型，该产品与
ChatGPT应用程序是分开的，仅供有限数量的用户使用。新的搜索功能使
用OpenAI的 4o模型，将于 10月 31日率先向付费的 ChatGPT Plus和 Team
用户开放移动和网页版。OpenAI的企业和教育客户将能够在未来几周使用
这些功能，免费用户将能够在未来几个月内使用。（来源：OpenAI官网）

图 4：OpenAI为 ChatGPT添加搜索功能

数据来源：OpenAI官网，华龙证券研究所

知乎直答发布专业搜索，带来更高效的知识获取方式

10月 31日，知乎 AI搜索产品知乎直答正式上线“专业搜索”功能，
引入维普、知乎精选等专业内容源，涵盖超过 5000万篇中英文文献数据，
满足广大用户对于高质量信息的需求。同时，知乎直答“专业搜索”支持
文件上传和超长文件解析，并针对提供单篇精读、指定来源问答等功能，
更加契合专业人士的生产力场景。该功能的推出标志着知乎直答成为国内
首家提供 AI搜索与正版论文库一站式解决方案的产品。
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图 5：知乎直答发布专业搜索,引入超 5000万篇文献

数据来源：知乎日报官方微信公众号，华龙证券研究所

在模型能力上，知乎直答专业搜索使用了多种前沿技术。不仅实现了
多智能体的协同工作，支持信息查询、内容分析、数学计算等多种功能，
还结合大语言模型强大的推理能力，对用户的上下文和提问进行深入分析，
从多角度、多层次召回多样且高质量的内容。此外，知乎直答专业搜索还
在思维链提示词工程、智能文档解析、动态资源调度等多个技术模块实现
突破。（来源：知乎日报官方微信公众号）

Claude发布数据分析功能，轻松解析数据

10月 25日，Anthropic为 Claude AI平台（Claude.ai）推出了一个新功
能——数据分析。这个内置的工具可以让Claude编写并直接运行 JavaScript
代码，从而进行复杂的数据处理和实时分析，以获得更高质量的回答。结
合 Claude 之前就发布的 Artifacts功能，现在可以直接在 Claude 中生成数
据可视化图表。目前，该功能已向 Claude所有用户推出，包括免费用户。
（来源：Claude官网）
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图 6：Claude能够系统地处理数据，包括数据清理、探索到逐步分析

数据来源：Claude官网，华龙证券研究所

2024年 10月国产游戏版号下发，共 113款游戏获得游戏版号

10月 25日，国家新闻出版署官网显示，共 113款游戏获得游戏版号。
此次发放的 113 款游戏中，有移动端 104 款（包含移动端休闲益智类 50
款）、移动+客户端游戏 5款、客户端游戏 2款、移动+网页游戏 1款、移
动+客户端+游戏机（XBOX）游戏 1款。

根据国家新闻出版署数据，2024年累计发放的国产网络游戏版号已达
1072款，明显超过 2023 年同期，进口网络游戏版号共计 90 款。至 2024
年 10月，2024年发放游戏版号已达到 1162款，数量已超过了过去 4年的
平均水平。（来源：国家新闻出版署）

3 重点公司公告

【恺英网络】2024年 10月 28日，公司发布 2024年三季报业绩公告，
公司 2024 年前三季度实现营业收入 39.28亿元，同比增长 29.65%；实现
归属于上市公司股东的净利润 12.80亿元，同比增长 18.27%；报告期内，
基本每股收益 0.60元。

【新华网】2024年 10月 28日，公司发布 2024年第三季度业绩预告，
公司 2024 年前三季度公司实现营业收入 12.1 亿元，同比下降 0.97%；归
母净利润 1.56 亿元，同比增长 6.10%；扣非净利润 1.3 亿元，同比增长
49.17%；报告期内，新基本每股收益为 0.3002元。

【分众传媒】2024年 10月 28日，公司发布 2024 年第三季度业绩公
告，公司 2024年前三季度实现营业收入 92.61亿元，同比增长 6.76%；归
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母净利润 39.68亿元，同比增长 10.16%；扣非净利润 35.41亿元，同比增
长 8.71%；报告期内，基本每股收益为 0.2748元。

【中国出版】2024年 10月 30日，公司发布 2024 年第三季度业绩公
告，公司 2024年前三季度实现营业收入 37.89亿元，同比下降 2.47%；归
母净利润 3.13亿元，同比下降 23.52%；扣非净利润 2.28亿元，同比下降
29.39%；报告期内，基本每股收益为 0.1644元。

【慈文传媒】2024年 10月 29日，公司发布公告，公司拟以集中竞价
交易方式回购公司股份，回购的股份将全部用于注销并减少公司注册资本。
本次用于回购的资金总额不低于 1,000万元且不超过 2,000万元，回购价格
不超过 9.03元/股。

4 本周观点

4.1 智谱 AutoGLM拉开国内端侧 AI Agent序幕，AI 的「Phone Use」时

刻到来

10月 25日，智谱AI推出自主智能体AutoGLM，与OpenAI的AI Agent
相似，AutoGLM模型可以精准识别并理解用户指令，无需用户手动操作示
范，不受制于简单的任务场景或 API调用，可替代用户在电子设备执行操
作，可以自动完成点外卖、编辑评论、淘宝购物、朋友圈点赞、总结文章
生成摘要等日常活动。目前，自主智能体 AutoGLM 已经为手机 AI Agent
提供技术范式，能够帮助用户摆脱繁琐的 App操作，提升生活效率。

目前，用户可以通过安装“智谱清言”插件体验 AutoGLM-Web，这
是一个浏览器助手，能够模拟用户访问网页、点击网页，并在网站上自动
完成高级检索、总结与内容生成。此外，AutoGLM也在安卓系统上开放了
内测申请，并与荣耀等手机厂商开展了深度合作。

AutoGLM的技术基于智谱自研的“基础智能体解耦合中间界面”和“自
进化在线课程强化学习框架”，解决了大模型智能体任务规划和动作执行
中的能力拮抗、训练任务和数据稀缺、反馈信号稀少和策略分布漂移等问
题。AutoGLM能够不断自我改进、持续稳定地提高自身性能，类似于人在
成长过程中不断获取新技能。

在技术挑战方面，AutoGLM解决了“动作执行”不够精确和“任务规
划”不够灵活的问题。它通过“基础智能体解耦合中间界面”设计，将“任
务规划”与“动作执行”两个阶段通过自然语言中间界面进行解耦合，实
现了智能体能力的极大提升。同时，AutoGLM采用了“自进化在线课程强
化学习框架”，在真实在线环境中学习和提升大模型智能体在Web和 Phone
环境中的能力。



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 6

图 7：AutoGLM 引入「基础智能体解耦合中间界面」实现智能体能力极大提升

数据来源：GLM大模型官方微信公众号，华龙证券研究所

AutoGLM在 Phone Use和Web Browser Use上都取得了显著的性能提
升，并在 AndroidLab评测基准上超越了 GPT-4o和 Claude-3.5-Sonnet的表
现。

图 8：AndroidLab评测基准 AutoGLM表现超越了 GPT-4o和 Claude 3.5 Sonnet

数据来源：GLM大模型官方微信公众号，华龙证券研究所

在WebArena-Lite评测基准中，AutoGLM 相对 GPT-4o取得了约 200%
的性能提升，缩小了人类和大模型智能体在 GUI操控上的成功率差距。
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图 9：WebArena-Lite评测基准中 AutoGLM相对 GPT-4o取得约 200%的性能提升

数据来源：GLM大模型官方微信公众号，华龙证券研究所

AutoGLM现以通过安卓应用的方式，在真实的安卓手机支持多个应用
上的自动化任务执行。在简单任务的人工评测中，AutoGLM表现令人满意。

图 10：AutoGLM 在简单任务的人工评测中成功率较高

数据来源： GLM大模型官方微信公众号，华龙证券研究所

此次智谱AI推出自主智能体AutoGLM的适配性和链式思维理解能力
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再次跃迁，目前海外大模型规模扩张速度有所放缓，转而更加注重推理能
力的优化，国内大模型与海外的差距在不断地缩小。随着底层技术的逐步
成熟和可用性，AI Agent商业化正处于产业化落地的关键时期，持续关注
应用在端侧落地机会。

5 投资建议

我们认为受益于国内外大模型持续迭代，推动传媒企业智能化转型和
降本增效，A股传媒板块三季报业绩普遍向好。随着增量政策陆续落地，
叠加产业资本持续回购和增持，促进板块估值修复，把握传媒板块三条主
线，建议关注：①估值修复叠加供给释放下业绩修复的影视板块，建议关
注中国电影等。②继续看好避险属性较强，高分红、低估值的出版板块，
建议关注中文传媒、凤凰传媒、山东出版、中南传媒等。③优质 IP和积极
布局出海的游戏企业，建议关注三七互娱、巨人网络、吉比特等。维持传
媒行业“推荐”评级。
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6 风险提示

1）新技术发展不及预期。由于 AI相关技术仍在关键发展阶段中，存
在新技术革新不及预期的风险。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从制作到上线包括多个步
骤，延期上线及后期表现不及预期都将影响业绩。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。

5）宏观经济波动。公司经营受宏观经济及政策影响。

表 2：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/11/1 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 15.8 1.20 1.24 1.41 1.55 13.2 12.8 11.2 10.2 未评级

601928.SH 凤凰传媒 10.15 1.16 0.73 0.77 0.81 8.8 14.0 13.2 12.5 未评级

002558.SZ 巨人网络 12.08 0.59 0.75 0.86 0.95 21.5 15.8 13.9 12.5 未评级

603444.SH 吉比特 199.3 15.63 13.20 15.65 17.61 12.8 15.1 12.7 11.3 未评级

601019.SH 山东出版 10.64 1.14 0.79 0.88 0.94 9.3 13.4 12.1 11.4 未评级

601098.SH 中南传媒 12.28 1.03 0.80 0.85 0.91 11.9 15.3 14.4 13.5 未评级

600977.SH 中国电影 11.28 0.14 0.26 0.44 0.48 80.1 42.9 25.8 23.5 未评级

600373.SH 中文传媒 12.43 1.45 1.28 1.39 1.47 8.9 10.0 9.2 8.7 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；其中，所有 EPS 预测数据均来自同花顺一致预期。
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