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[Table_Summary] 行业核心观点： 

SW 电子 2024年前三季度业绩整体向好，子板块表现有所分化。营收端，

SW 电子行业 2024年前三季度实现营业收入 23,800.62亿元，同比增长

17.37%；成本费用端，整体期间费用率为 11.13%，同比下降 0.42pct，

费用管控良好；利润端，前三季度实现归母净利润 1008.29 亿元，同比

上升 37.94%，大于同期营收升幅；毛利率/净利率为 15.78%/3.89%。三

级子板块业绩表现有所分化，部分子板块归母净利润同比有所下滑，表

现较好的子板块有数字芯片设计、集成电路封测、光学元件、印制电路

板、模拟芯片设计、面板等，主要受益于终端复苏及 AI 算力产业链的

快速增长。 

投资要点： 

⚫ 半导体：业绩表现有所分化，数字芯片设计板块表现较好。2024年前三

季度三级子板块营收同比均实现增长，归母净利润方面，模拟芯片设计

板块实现扭亏为盈，半导体设备、数字芯片设计和集成电路封测三个子

板块实现同比增长，其中数字芯片设计、集成电路封测增幅较高，分别

为 214.96%/58.33%，主要系 AI算力加速建设和终端设备需求复苏，提

振了算力芯片、存储芯片和先进封装等细分赛道需求。 

⚫ 消费电子：品牌消费电子板块利润承压，零部件及组装板块表现较好。

2024 年前三季度，品牌消费电子及消费电子零部件及组装子板块业绩

有所分化，品牌消费电子归母净利润增速不及营收增速，我们认为主要

是原材料成本上升等因素所致。第四季度大厂新品频发，叠加“双十一”

促销活动，有望提振消费电子板块四季度需求。 

⚫ 光学光电子：归母净利润同比扭亏，面板、光学元件盈利大幅改善。2024

年前三季度，各子板块营收均实现同比增长，但归母净利润方面有所分

化。其中，LED子板块归母净利润同比下滑；光学元件子板块归母净利

润同比大幅增长，主要受益于下游终端需求的复苏；面板子板块扭亏为

盈，主要系面板供给端格局优化，中国大陆面板厂商“按需生产”策略

驱动面板供需比波动减小，稳定面板价格，提升了行业整体盈利能力。 

⚫ 元件：业绩稳步向好，终端复苏、AI算力建设拉动元器件需求。印刷电

路板、被动元件子板块 2024 前三季度营收及归母净利润均实现同比增

长，主要系终端复苏及 AI算力加速建设，拉动电子元器件需求。 

⚫ 投资建议：SW电子行业 2024年前三季度业绩整体实现同比增长，但各

子板块业绩表现有所分化，建议关注绩优板块的结构性机遇，如数字芯

片设计、封测、光学元件、面板等业绩转暖的子板块。 

⚫ 风险因素：AI 应用发展不及预期；AI 终端需求不及预期；市场竞争加

剧；国产产品性能不及预期；数据统计口径差异。 
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统计样本说明：截止11月4日，申万一级行业分类中471家电子行业的上市公司2024年

第三季度报告基本披露完毕。由于公司上市时间较短等原因，剔除26家可比数据不全

的标的，选取445个标的作为此次对SW电子行业财务数据统计分析的总样本，下文分

析中所属的“申万/SW电子行业”均为调整后的行业数据。 

1    SW 电子前三季度业绩整体向好，行业盈利能力有所提升 

SW电子2024年前三季度业绩向好，盈利能力有所提升。营收端，SW电子行业2024年前

三季度实现营业收入23,800.62亿元，较2023年前三季度的20,278.21亿元同比上升

17.37%，且高于2022年前三季度的营收水平；成本费用端，SW电子行业2024年前三季

度的毛利率为15.78%，同比提升0.05pct；整体期间费用率为11.13%，同比下降0.42pct；

具体的，SW电子行业2024年前三季度的销售费用率/管理费用率/研发费用率/财务费

用率分别为1.95%/3.12%/5.43%/0.62%,同比分别下降0.09/0.24/0.35pct，财务费用

率同比上升0.25%，整体费用控制良好；利润端，SW电子行业2024年前三季度实现归

母净利润1008.29亿元，同比上升37.94%，大于同期营收增幅，主要是毛利率上升以

及费用率下降的双重影响所致；SW电子行业2024年前三季度的净利率为3.89%，同比

上升0.33pct，体现出行业整体盈利能力有所提升。 

图表1: 申万电子行业 2022 前三季度-2024 前三季度营

收情况 

图表2: 申万电子行业 2022 前三季度-2024 前三季度归

母净利润情况 

  

资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表3: 申万电子行业 2022 前三季度-2024 前三季度期

间费用率情况 

图表4: 申万电子行业 2022 前三季度-2024 前三季度

毛利率、净利率情况 

  

资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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SW电子2024年Q3业绩环比回暖，盈利能力有所回升。申万电子行业2024年Q3实现营收

8980.44亿元，较2024年Q2环比增长14.44%，较2023年Q3同比增长18.39%；申万电子

行业2024年Q3实现归母净利润为395.73亿元，较2024年Q2环比增长13.19%，较2023年

Q3同比增长21.23%，体现行业整体盈利能力有所回升，呈现持续复苏态势。 

图表5: 申万电子行业 22Q1-24Q3 营收情况 图表6: 申万电子行业 22Q1-24Q3 归母净利润情况 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2    子板块业绩分化，数字芯片设计、光学元件等表现靓眼 

2.1  半导体：业绩表现有所分化，数字芯片设计板块表现较好 

半导体子板块业绩表现有所分化，数字芯片设计子板块表现较好。2024前三季度，半

导体板块实现营收3714.28亿元，同比上升23.11%，占申万电子行业总营收的15.61%；

实现归母净利润247.11亿元，同比上升45.02%；毛利率和净利率分别为26.33%/6.38%，

同比分别上升0.10pct/0.92pct，业绩整体有所回暖。三级子板块中，2024年前三季

度所有三级子板块营收同比均实现增长，其中半导体设备、数字芯片设计增幅居前，

分别为+38.44%/+33.65%；归母净利润方面，模拟芯片设计子板块实现扭亏为盈，半

导体设备、数字芯片设计和集成电路封测三个子板块实现同比增长，其中数字芯片设

计、集成电路封测增幅较高，分别为214.96%/58.33%，主要系AI算力加速建设和终端

设备需求复苏，提振了算力芯片、存储芯片和先进封装等细分赛道需求。 

图表7: 半导体板块 2022 前三季度-2024 前三季度营

收及归母净利润情况 

图表8: 半导体板块 2022 前三季度-2024 前三季度毛利

率及净利率情况 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.2  消费电子：品牌消费电子板块利润承压，零部件及组装板块表现较好 

消费电子子板块业绩有所分化，大厂新品及“双十一”促销有望提振需求。2024年前

三季度，消费电子板块实现营收11,193.29亿元，同比增长20.31%，占电子行业总营

收的47.03%，占比最高；实现归母净利润469.03亿元，同比增长17.11%；毛利率和净
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利率分别为12.02%/4.27%，分别同比下滑0.78pct/0.14pct。三级子板块中，2024年

前三季度，品牌消费电子及消费电子零部件及组装子板块的营收、归母净利润均同比

增长，品牌消费电子营收/归母净利润同比增速为20.83%/0.33%，归母净利润增速不

及营收增速，我们认为主要是原材料成本上升等因素所致；消费电子零部件及组装营

收/归母净利润同比增速为20.26%/20.59%，主要受益于消费电子终端需求的复苏。第

四季度大厂新品频发，叠加“双十一”促销活动，有望提振消费电子板块四季度需求。 

图表9: 消费电子板块 2022 前三季度-2024 前三季度

营收及归母净利润情况 

图表10: 消费电子板块 2022 前三季度-2024 前三季度毛

利率及净利率 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.3  光学光电子：归母净利润同比扭亏，面板、光学元件盈利大幅改善 

光学光电子板块前三季度业绩有所分化，面板、光学元件表现较好。2024年前三季度，

光学光电子板块实现营收5273.33亿元，同比增长5.58%，占电子行业总营收的22.16%，

占比次高；实现归母净利润54.89亿元，同比实现扭亏为盈；毛利率和净利率分别为

14.75%/0.12%，同比分别+1.60pct/+0.64pct。三级子板块中，2024年前三季度，各

子板块营收均实现同比增长，但归母净利润方面有所分化，其中LED子板块归母净利

润同比下滑2.88%，光学元件子板块归母净利润实现同比大幅增长730.57%，面板子板

块同比实现扭亏为盈。光学元件子板块及面板子板块表现较好，主要受益于下游终端

需求的复苏，其中面板子板块从2023年前三季度归母净利润-54.07亿元扭亏至2024年

前三季度归母净利润24.17亿元，盈利能力有较大改善，主要系面板供给端格局优化，

中国大陆面板厂商“按需生产”策略驱动面板供需比波动减小，稳定面板价格，提升

了行业整体盈利能力。 

图表11: 光学光电子板块 2022 前三季度-2024 前三季度

营收及归母净利润情况 

图表12: 光学光电子板块 2022 前三季度-2024 前三季度

毛利率及净利率情况 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.4  元件：业绩稳步向好，终端复苏、AI 算力建设拉动元器件需求 

元件板块2024年前三季度业绩稳步向好，PCB子板块充分受益于AI算力建设。2024年

前三季度，元件板块实现营收1977.99亿元，同比上升18.00%，占电子行业总营收的

8.31%；实现归母净利润163.45亿元，同比增长24.19%；毛利率和净利率分别为

20.94%/8.29%，同比分别上升0.52pct/0.44pct。三级子板块中，印刷电路板、被动

元件子板块2024前三季度营收及归母净利润均实现同比增长，被动元件子板块营收/

归母净利润同比增长14.51%/21.41%，印刷电路板子板块营收/归母净利润同比增长

18.73%/25.26%，主要系AI算力加速建设，AI服务器出货增长提振服务器PCB需求。 

图表13: 元件板块 2022 前三季度-2024 前三季度营

收及归母净利润情况 

图表14: 元件板块 2022 前三季度-2024 前三季度毛利率

及净利率情况 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.5  电子化学品：营收同比增长，盈利能力有所提升 

电子化学品2024年前三季度营收同比增长，盈利能力有所提升。2024年前三季度，电

子化学品板块实现营收441.19亿元，同比上升8.05%，占电子行业总营收的1.85%;实

现归母净利润42.21亿元，同比上升6.82%；毛利率和净利率分别为28.28%/10.41%，

同比分别上升0.97pct/0.21pct，盈利能力有所提升。 

图表15: 电子化学品板块 2022 前三季度-2024 前三季

度营收及归母净利润情况 

图表16: 电子化学品板块 2022 前三季度-2024 前三季度

毛利率及净利率情况 

  

资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.6  其他电子：营收实现同比增长，毛利率有所承压 

其他电子板块营收保持同比增长，盈利能力有所下滑。2024年前三季度，其他电子板

块实现营收1200.53亿元，同比上升36.66%，占电子行业总营收的5.04%；实现归母净
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利润31.59亿元，同比上升15.59%；毛利率和净利率分别为9.66%/2.73%，其中毛利率

同比下降1.38pct，净利率同比下降0.53pct，盈利能力有所下滑。 

图表17: 其他电子板块 2022 前三季度-2024 前三季度营

收及归母净利润情况 

图表18: 其他电子板块 2022 前三季度-2024 前三季度毛

利率及净利率 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 $$end$$ 

3    投资建议 

SW电子行业2024年前三季度业绩整体实现同比增长，但各子板块业绩表现有所分化，

三级子板块中数字芯片设计、集成电路封测、光学元件、印制电路板等实现同比增长，

模拟芯片设计、面板等子板块实现扭亏为盈，主要系AI产业链需求高增长，为算力建

设与终端创新的双主线带来增长动能，建议关注绩优板块的结构性机遇，如数字芯片

设计、封测、光学元件、面板等业绩转暖的子板块。 

4    风险提示 

AI应用发展不及预期；AI终端需求不及预期；市场竞争加剧；国产产品性能不及预期；

数据统计口径差异。 
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