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投资要点：

 2024.10.28-11.01A股汽车板块跑赢上证综指。一周涨跌幅（10月 28
日至 11月 1日）：上证综指-0.8%，创业板指-5.1％，汽车板块指数
-0.4％，其中乘用车/商用车/零部件/汽车服务分别为-1.8％/+2.8％
/-0.7％/+1.9％。汽车行业指数跑赢上证指数，汽车板块周度成交额
环比提升。2024.10.28-11.01期间，港股汽车整车理想汽车/小鹏汽车
/ 蔚 来 / 零 跑 汽 车 / 吉 利 汽 车 涨 跌 幅 分 别 为
-12.7%/+6.0%/+2.3%/+4.2%/-8.0%。

 周动态：吉利雷神 EM-i电混正式发布，多家新势力 10月交付量同
环比增长。

吉利雷神 EM-i电混正式发布，搭载银河星舰 7打造重磅插混车型。
10月 30日，吉利正式发布全新一代超级电混——雷神 EM-i超级电
混技术，该电混技术由 1.5L发动机、P1+P3 电机组成，率先搭载于
吉利银河全新车型——银河星舰 7 上，可以做到 CLTC 馈电油耗
2.67L/100km，CLTC综合续航超 2300km，并将于 11月 4 日正式亮
相。从技术上来看，雷神 EM-i超级电混具有电驱效率高、发动机高
效燃烧、智能 AI、冗余安全等多个创新点，主打极致节能、超长续
航两大优势。未来雷神 EM-i 电混或将对标比亚迪第五代 DM-i，而
目前搭载比亚迪五代 DM-i 的车型在市场备受消费者青睐，销量持续
高增，雷神 EM-i超级电混车型作为对标产品或将给消费者带来全新
体验。

多家新势力 10月交付量同环比增长，小米单月销量超 2万辆。2024
年 11月，多家新势力车企公布 10月销量：理想实现销量 51443辆，
同 环 比 +27.3%/-4.2% ； 问 界 实 现 销 量 33921 辆 ， 同 环 比
+133.8%/-5.3%；零跑实现销量 38177辆，同环比+109.7%/+13.1%；
深蓝实现销量 27862辆，同环比+79.6%/+22.7%；小鹏实现销量 23917
辆，同环比+19.6%/+12.0%；极氪实现销量 25049 辆，同环比
+91.6%/+17.4%；蔚来实现销量 20976辆，同环比+30.5%/-1.0%；阿
维塔实现销量 10056 辆，同环比+158.6%/+121.6%；岚图实现销量
10157辆，同环比+67.4%/+1.6%；小米实现销量超过 20000辆。

 周观点：政策支持+新车上市，积极参与后续汽车板块机会。

政策作用持续显现+新车密集上市，积极看待后续汽车板块机会。基
于 9月密集的新车上市催化（蔚来乐道、极氪 7X/智界 R7等），以
及以旧换新政策支持下的汽车整体消费景气提升（地方政策的刺激
作用预计 11月显现），我们预计 11月汽车零售景气有望继续提升，
建议积极参与汽车板块机会，维持汽车行业“推荐”评级。1）乘用
车建议重点关注华为系整车（后续新车上市催化多），包括江淮汽
车、北汽蓝谷、赛力斯，其他推荐自主崛起，且有望受益乘用车景
气度回升的比亚迪、长城汽车、长安汽车、零跑汽车、小鹏汽车、
理想汽车；2）商用车重点推荐宇通客车（国内业务受益客车以旧换
新，高股息率），关注潍柴动力、中国重汽；3）零部件重点推荐华
为产业链星宇股份、瑞鹄模具，全球汽车玻璃龙头福耀玻璃，智能
驾驶产业链华阳集团、科博达，经纬恒润，以及超跌的特斯拉产业
链爱柯迪。
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 风险提示 1）乘用车销量不及预期；2）智能驾驶安全性事件频发；3）
零部件年超额下降幅度过大；4）主机厂价格战过于激烈；5）上游
原材料价格大幅波动；6）重点关注公司业绩或不达预期。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/11/04 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 评级

002126.SZ 银轮股份 18.87 0.77 1.02 1.32 24.51 18.50 14.30 买入

603197.SH 保隆科技 39.28 1.82 1.96 2.61 21.58 20.04 15.05 买入

600933.SH 爱柯迪 16.40 1.03 1.18 1.47 15.92 13.90 11.16 买入

601799.SH 星宇股份 139.20 3.87 5.20 6.69 35.97 26.77 20.81 买入

601689.SH 拓普集团 44.45 1.95 1.73 2.31 22.79 25.69 19.24 买入

002050.SZ 三花智控 22.80 0.81 0.85 1.01 28.15 26.82 22.57 买入

002472.SZ 双环传动 28.73 0.97 1.21 1.52 29.62 23.74 18.90 增持

300580.SZ 贝斯特 19.81 0.83 0.63 0.74 23.87 31.44 26.77 买入

603786.SH 科博达 59.27 1.52 2.12 2.74 38.99 27.96 21.63 买入

603596.SH 伯特利 47.07 2.15 1.93 2.40 21.89 24.39 19.61 买入

002920.SZ 德赛西威 125.46 2.81 3.86 5.19 44.65 32.50 24.17 买入

600699.SH 均胜电子 16.53 0.78 1.06 1.35 21.19 15.59 12.24 买入

600660.SH 福耀玻璃 57.60 2.16 2.95 3.41 26.67 19.53 16.89 增持

600066.SH 宇通客车 23.82 0.82 1.47 1.73 29.05 16.20 13.77 增持

603009.SH 北特科技 28.03 0.14 0.24 0.32 200.21 116.79 87.59 买入

002594.SZ 比亚迪 306.98 10.32 12.72 16.16 29.75 24.13 19.00 买入

601633.SH 长城汽车 26.97 0.82 1.55 1.93 32.89 17.40 13.97 增持

000625.SZ 长安汽车 14.30 1.15 0.84 1.11 12.43 17.02 12.88 增持

02015.HK 理想汽车-W 99.15 5.55 3.62 6.09 17.86 27.39 16.28 增持

09868.HK 小鹏汽车-W 47.70 -5.96 -3.34 -1.53 / / / 买入

603179.SH 新泉股份 50.00 1.65 2.17 2.84 30.30 23.04 17.61 买入

603305.SH 旭升集团 13.00 0.77 0.61 0.74 16.88 21.31 17.57 买入

002997.SZ 瑞鹄模具 31.23 1.08 1.67 2.09 28.92 18.70 14.94 增持

002906.SZ 华阳集团 30.79 0.94 1.29 1.76 32.76 23.87 17.49 增持

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所

注：港股标的股价和 EPS 单位均为港元，其他均为人民币元。
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1、本周动态

1.1、吉利雷神 EM-i电混正式发布，多家新势力 10月交

付量同环比增长。

吉利雷神 EM-i电混正式发布，搭载银河星舰 7打造重磅插混车型。10月 30日，

吉利正式发布全新一代超级电混——雷神 EM-i 超级电混技术，该电混技术由

1.5L 发动机、P1+P3 电机组成，率先搭载于吉利银河全新车型——银河星舰 7
上，可以做到 CLTC馈电油耗 2.67L/100km，CLTC综合续航超 2300km，并将于

11月 4日正式亮相。从技术上来看，雷神 EM-i超级电混具有电驱效率高、发动

机高效燃烧、智能 AI、冗余安全等多个创新点，主打极致节能、超长续航两大

优势。未来雷神 EM-i电混或将对标比亚迪第五代 DM-i，而目前搭载比亚迪五代

DM-i的车型在市场备受消费者青睐，销量持续高增，雷神 EM-i超级电混车型作

为对标产品或将给消费者带来全新体验。

图 1：银河星舰 7

资料来源：汽车之家

多家新势力 10月交付量同环比增长，小米单月销量超 2 万辆。2024年 11月，

多家新势力车企公布 10月销量：理想实现销量 51443辆，同环比+27.3%/-4.2%；

问界实现销量 33921辆，同环比+133.8%/-5.3%；零跑实现销量 38177辆，同环

比+109.7%/+13.1%；深蓝实现销量 27862辆，同环比+79.6%/+22.7%；小鹏实现

销量 23917 辆，同环比+19.6%/+12.0%；极氪实现销量 25049 辆，同环比

+91.6%/+17.4%；蔚来实现销量 20976辆，同环比+30.5%/-1.0%；阿维塔实现销

量 10056 辆，同环比+158.6%/+121.6%；岚图实现销量 10157 辆，同环比

+67.4%/+1.6%；小米实现销量超过 20000辆。
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表 1：各新势力品牌 10月销量（辆）

车企 2024年 10月销量 同比 环比

理想 51443 27.3% -4.2%
问界 33921 133.8% -5.3%
零跑 38177 109.7% 13.1%
深蓝 27862 79.6% 22.7%
小鹏 23917 19.6% 12.0%
极氪 25049 91.6% 17.4%
蔚来 20976 30.5% -1.0%
阿维塔 10056 158.6% 121.6%
岚图 10157 67.4% 1.6%
小米 >20000 - -
资料来源：各车企公众号，车主之家，赛力斯公司公告，国海证券研究所
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1.2、周观点：政策支持+新车上市，积极参与后续汽车

板块机会。

政策作用持续显现+新车密集上市，积极看待后续汽车板块机会。基于 9月密集

的新车上市催化（蔚来乐道、极氪 7X/智界 R7等），以及以旧换新政策支持下

的汽车整体消费景气提升（地方政策的刺激作用预计 11月显现），我们预计 11
月汽车零售景气有望继续提升，建议积极参与汽车板块机会，维持汽车行业“推

荐”评级。1）乘用车建议重点关注华为系整车（后续新车上市催化多），包括

江淮汽车、北汽蓝谷、赛力斯，其他推荐自主崛起，且有望受益乘用车景气度回

升的比亚迪、长城汽车、长安汽车、零跑汽车、小鹏汽车、理想汽车；2）商用

车重点推荐宇通客车（国内业务受益客车以旧换新，高股息率），关注潍柴动力、

中国重汽；3）零部件重点推荐华为产业链星宇股份、瑞鹄模具，全球汽车玻璃

龙头福耀玻璃，智能驾驶产业链华阳集团、科博达，经纬恒润，以及超跌的特斯

拉产业链爱柯迪。

2、本周板块追溯

2.1、板块涨跌幅

2024.10.28-11.01A股汽车板块跑赢上证综指。一周涨跌幅（10月 28日至 11月 1
日）：上证综指-0.8%，创业板指-5.1％，汽车板块指数-0.4％，其中乘用车/商用

车/零部件/汽车服务分别为-1.8％/+2.8％/-0.7％/+1.9％。汽车行业指数跑赢上证

指数，汽车板块周度成交额环比提升。2024.10.28-11.01 期间，港股汽车整车理

想 汽 车 / 小 鹏 汽 车 / 蔚 来 / 零 跑 汽 车 / 吉 利 汽 车 涨 跌 幅 分 别 为

-12.7%/+6.0%/+2.3%/+4.2%/-8.0%。

图 2：板块累计涨跌幅（2019.01.04-2024.11.01） 图 3：SW行业周涨跌幅（2024.10.28-11.01）

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 9

图 4：SW汽车子行业周涨跌幅（2024.10.28-11.01） 图 5 ： SW 汽 车 子 板 块 周 成 交 额 变 化

（2024.10.28-11.01）

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

2.2、个股涨跌幅前十

豪能股份领涨，宁波方正领跌。本周（10.28-11.01）涨跌幅前十个股包括豪能股

份（+36.9%）、东安动力（+35.8%）、云内动力（+32.0%）、申华控股（+31.9%）、

万丰奥威（+29.0%）、派生科技（+28.7%）、海马汽车（+24.6%）、金杯汽车

（+21.6%）、英搏尔（+20.4%）、隆盛科技（+19.7%）；涨跌幅后十个股包括

宁波方正（-14.4%）、卡倍亿（-14.3%）、德尔股份（-12.6%）、纽泰格（-12.2%）、

金固股份（-11.8%）、神通科技（-11.5%）、奥联电子（-10.6%）、超捷股份（-10.1%）、

德迈仕（-9.9%）、中路股份（-9.4%）。

表 2：汽车行业个股涨跌幅榜（2024.10.28-11.01）
涨幅前十 代码 周涨跌幅 跌幅前十 代码 周涨跌幅

603809.SH 豪能股份 36.9% 300998.SZ 宁波方正 -14.4%

600178.SH 东安动力 35.8% 300863.SZ 卡倍亿 -14.3%

000903.SZ 云内动力 32.0% 300473.SZ 德尔股份 -12.6%

600653.SH 申华控股 31.9% 301229.SZ 纽泰格 -12.2%

002085.SZ 万丰奥威 29.0% 002488.SZ 金固股份 -11.8%

300176.SZ 派生科技 28.7% 605228.SH 神通科技 -11.5%

000572.SZ 海马汽车 24.6% 300585.SZ 奥联电子 -10.6%

600609.SH 金杯汽车 21.6% 301005.SZ 超捷股份 -10.1%

300681.SZ 英搏尔 20.4% 301007.SZ 德迈仕 -9.9%

300680.SZ 隆盛科技 19.7% 600818.SH 中路股份 -9.4%

资料来源：Wind，国海证券研究所
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3、新闻与公告

3.1、重要公告

科博达：2024年三季度报告

科博达发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 15.3亿元，同比+24.15%；归

母净利润 2.35亿元，同比+30.77%；扣非后归母净利润 2.25亿元，同比+29.98%。

沪光股份：2024年三季度报告

沪光股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 21.14亿元，同比+121.4%；

归母净利润 1.83 亿元，同比+901.75%；扣非后归母净利润 1.78 亿元，同比

+1129.28%。

宇通客车：2024年三季度报告

宇通客车发布 2024 年 Q3季报：2024Q3 实现营收 77.39亿元，同比-1.25%；

归母净利润 7.58 亿元，同比+30.67%；扣非后归母净利润 6.39 亿元，同比

+41.08%。

隆盛科技：2024年三季度报告

隆盛科技发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 5.83亿元，同比+28.84%；

归母净利润 0.5 亿元，同比+100.12%；扣非后归母净利润 0.55 亿元，同比

+117.33%。

文灿股份：2024年三季度报告

文灿股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 16.26亿元，同比+29.22%；

归母净利润 0.15亿元，同比-57.09%；扣非后归母净利润 0.07亿元，同比-76.17%。

长安汽车：2024年三季度报告

长安汽车发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 342.37亿元，同比-19.85%；

归母净利润 7.48亿元，同比-66.44%；扣非后归母净利润 5.12亿元，同比-75.66%。

松原股份：2024年三季度报告

松原股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 5.07亿元，同比+47.08%；

归母净利润 0.67 亿元，同比+24.67%；扣非后归母净利润 0.66 亿元，同比

+22.88%。

均胜电子：2024年三季度报告
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均胜电子发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 140.56亿元，同比-1.68%；

归母净利润 3.05亿元，同比+0.5%；扣非后归母净利润 3.03亿元，同比+10.09%。

华阳集团：2024年三季度报告

华阳集团发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 26.48亿元，同比+37.25%；

归母净利润 1.78 亿元，同比+53.54%；扣非后归母净利润 1.74 亿元，同比

+56.58%。

旭升集团：2024年三季度报告

旭升集团发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 11.25亿元，同比-7.4%；归

母净利润 0.58亿元，同比-65.96%；扣非后归母净利润 0.46亿元，同比-71.63%。

江淮汽车：2024年三季度报告

江淮汽车发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 109.31亿元，同比-5.52%；

归母净利润 3.24亿元，同比+1028.38%；扣非后归母净利润-3.23 亿元，同比

-13.2%。

嵘泰股份：2024年三季度报告

嵘泰股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 6.05亿元，同比+17.14%；

归母净利润 0.4亿元，同比-4.47%；扣非后归母净利润 0.36亿元，同比-5.11%。

伯特利：2024年三季度报告

伯特利发布 2024年 Q3季报：2024Q3 实现营收 26.07亿元，同比+29.66%；

归母净利润 3.21 亿元，同比+33.96%；扣非后归母净利润 2.87 亿元，同比

+33.04%。

爱柯迪：2024年三季度报告

爱柯迪发布 2024 年 Q3季报：2024Q3 实现营收 17.25亿元，同比+8.4%；归

母净利润 2.92亿元，同比+44.74%；扣非后归母净利润 2.63亿元，同比+32.22%。

双环传动：2024年三季度报告

双环传动发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 24.2亿元，同比+10.73%；

归母净利润 2.65 亿元，同比+20.01%；扣非后归母净利润 2.58 亿元，同比

+23.27%。

银轮股份：2024年三季度报告
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银轮股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 30.54亿元，同比+11.85%；

归母净利润 2.01 亿元，同比+27.31%；扣非后归母净利润 1.85 亿元，同比

+19.44%。

上汽集团：2024年三季度报告

上汽集团发布 2024年Q3季报：2024Q3实现营收 1457.96亿元，同比-25.91%；

归母净利润 2.8亿元，同比-93.53%；扣非后归母净利润 0.29亿元，同比-99.23%。

岱美股份：2024年三季度报告

岱美股份发布 2024 年 Q3季报：2024Q3 实现营收 15.19亿元，同比-0.71%；

归母净利润 2.03亿元，同比+1.25%；扣非后归母净利润 1.96亿元，同比-1.49%。

上声电子：2024年三季度报告

上声电子发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 7.56亿元，同比+20.09%；

归母净利润 0.78 亿元，同比+116.88%；扣非后归母净利润 0.59 亿元，同比

+70.77%。

新泉股份：2024年三季度报告

新泉股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 34.41亿元，同比+28.08%；

归母净利润 2.75亿元，同比+47.98%；扣非后归母净利润 2.51亿元，同比+35.2%。

三花智控：2024年三季度报告

三花智控发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 68.87亿元，同比+6.82%；

归母净利润 7.87亿元，同比+2.95%；扣非后归母净利润 7.21亿元，同比-4.53%。

赛力斯：2024年三季度报告

赛力斯发布 2024年 Q3季报：2024Q3 实现营收 415.82亿元，同比+636.25%；

归母净利润 24.13 亿元，同比+354.1%；扣非后归母净利润 23.25 亿元，同比

+305.76%。

中国重汽：2024年三季度报告

中国重汽发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 91.86亿元，同比-13.15%；

归母净利润 3.15 亿元，同比+97.88%；扣非后归母净利润 2.74 亿元，同比

+87.82%。

比亚迪：2024年三季度报告
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比亚迪发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 2011.25亿元，同比+24.04%；

归母净利润 116.07亿元，同比+11.47%；扣非后归母净利润 108.77亿元，同比

+12.67%。

中鼎股份：2024年三季度报告

中鼎股份发布 2024年 Q3季报：2024Q3实现营收 48.26亿元，同比+5.25%；

归母净利润 3.36亿元，同比-2.6%；扣非后归母净利润 3.06亿元，同比+12.22%。

比亚迪：2024年 10月产销快报

比亚迪发布 2024年 10月产销快报：2024年 10月，公司实现新能源车销量 50.3
万辆，累计销量 325.1万辆，同比+36.49%。

长城汽车：2024年 10月产销快报

长城汽车发布 2024年 10月产销快报：2024年 10月，公司实现销量 11.7万辆，

同比-11.05%；累计销量 97.1万辆，同比-2.49%。

3.2、重要行业新闻

北京大力发展融合高级别自动驾驶技术

据中国汽车报公众号，10月 26日，北京发布《关于加快建设国际绿色经济标杆

城市的实施意见》。其中提到，引领智能网联新能源汽车产业发展。坚持“出行

即服务”未来交通发展理念，大力发展融合高级别自动驾驶技术的智能网联新能

源汽车产业。聚焦智能网联汽车核心芯片、感知系统、智能座舱、动力电池以及

路侧感知、智慧控制等领域，强化“车路云网图”软硬件协同发展。以高级别自

动驾驶示范区为引领，完善车路协同基础设施建设，加快拓展智能货运、场站接

驳、道路清扫等自动驾驶应用场景。

特斯拉确认取消 2.5万美元平价电动汽车计划

据中国汽车报公众号，近日，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克确认，该公司于

2020年首次承诺的起价为 25000美元的平价电动汽车计划已被取消，取而代之

的是最近披露的 Cybercab robotaxi。

广东：加快推进新能源汽车等领域技术攻关

据中国汽车报公众号，10月 29日，《中共广东省委、广东省人民政府关于深入

实施创新驱动发展战略加快构建全过程创新链的意见》发布。其中提到，加强战



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 14

略性前沿技术攻关。加快推进新一代通信、新能源汽车、超高清视频等领域技术

攻关，部署实施新型储能和新能源、海洋科技、新一代人工智能等旗舰项目，拓

展创新生物制造、商业航天、低空经济等新兴领域研究。

六部门：加快发展电动乘用车 稳步推进公交车电动化替代

据中国汽车报公众号，10月 30日，国家发展改革委等六部门发布关于大力实施

可再生能源替代行动的指导意见。其中提出，加快交通运输和可再生能源融合互

动。建设可再生能源交通廊道。鼓励在具备条件的高速公路休息区、铁路车站、

汽车客运站、机场和港口推进光储充放多功能综合一体站建设。加快发展电动乘

用车，稳步推进公交车电动化替代，探索推广应用新能源中重型货车。积极探索

发展电气化公路，加大铁路电气化改造力度。

4、行业指标跟踪

据中国汽车工业协会数据，2024年 9月，汽车产销分别完成 279.6万辆和 280.9
万辆，同比分别下降 1.9%和 1.7%。乘用车产销分别完成 250.2万辆和 252.5万
辆，同比分别增长 0.2%和 1.5%。其中，新能源汽车产销分别完成 130.7万辆和

128.7 万辆，同比分别增长 48.8%和 42.3%，新能源汽车新车销量占汽车新车总

销量的 45.8%。商用车国内销量 20.2万辆，环比增长 1.9%，同比下降 34.4%;商
用车出口 8.2万辆，环比增长 11%，同比增长 29.8%。2024年 1-9 月，汽车产销

分别完成 2147万辆和 2157.1万辆，同比分别增长 1.9%和 2.4%；新能源汽车产

销分别完成 831.6万辆和 832万辆，同比分别增长 31.7%和 32.5%；商用车国内

销量 221.3万辆，同比下降 7.4%;商用车出口 67.9万辆，同比增长 23.6%。
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图 6：2019年-2024.09汽车月度销量（单位：万辆） 图 7：2019 年-2024.09汽车月度销量同比

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。

图 8：2019 年-2024.09乘用车月度销量（单位：万

辆）

图 9：2019 年-2024.09乘用车月度销量同比

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示

图 10：2018 年-2024.09 商用车月度销量及增速（单

位：万辆）

图 11：2018年-2024.09 重卡月度销量及增速（单位：

万辆）

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。
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图 12：2018 年-2024.09 新能源乘用车月度销量（单

位：万辆）

图 13：2018年-2024.09新能源乘用车月度销量同比

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。

图 14：2019年-2024.09乘用车经销商月度库存系数 图 15：2019年-2024.09自主品牌乘用车月度库存系

数

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 16：2019年-2024.09合资品牌乘用车月度库存系

数

图 17：2019年-2024.09进口&高端豪华乘用车月度

库存系数

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/11/04 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 评级

002126.SZ 银轮股份 18.87 0.77 1.02 1.32 24.51 18.50 14.30 买入

603197.SH 保隆科技 39.28 1.82 1.96 2.61 21.58 20.04 15.05 买入

600933.SH 爱柯迪 16.40 1.03 1.18 1.47 15.92 13.90 11.16 买入

601799.SH 星宇股份 139.20 3.87 5.20 6.69 35.97 26.77 20.81 买入

601689.SH 拓普集团 44.45 1.95 1.73 2.31 22.79 25.69 19.24 买入

002050.SZ 三花智控 22.80 0.81 0.85 1.01 28.15 26.82 22.57 买入

002472.SZ 双环传动 28.73 0.97 1.21 1.52 29.62 23.74 18.90 增持

300580.SZ 贝斯特 19.81 0.83 0.63 0.74 23.87 31.44 26.77 买入

603786.SH 科博达 59.27 1.52 2.12 2.74 38.99 27.96 21.63 买入

603596.SH 伯特利 47.07 2.15 1.93 2.40 21.89 24.39 19.61 买入

002920.SZ 德赛西威 125.46 2.81 3.86 5.19 44.65 32.50 24.17 买入

600699.SH 均胜电子 16.53 0.78 1.06 1.35 21.19 15.59 12.24 买入

600660.SH 福耀玻璃 57.60 2.16 2.95 3.41 26.67 19.53 16.89 增持

600066.SH 宇通客车 23.82 0.82 1.47 1.73 29.05 16.20 13.77 增持

603009.SH 北特科技 28.03 0.14 0.24 0.32 200.21 116.79 87.59 买入

002594.SZ 比亚迪 306.98 10.32 12.72 16.16 29.75 24.13 19.00 买入

601633.SH 长城汽车 26.97 0.82 1.55 1.93 32.89 17.40 13.97 增持

000625.SZ 长安汽车 14.30 1.15 0.84 1.11 12.43 17.02 12.88 增持

02015.HK 理想汽车-W 99.15 5.55 3.62 6.09 17.86 27.39 16.28 增持

09868.HK 小鹏汽车-W 47.70 -5.96 -3.34 -1.53 / / / 买入

603179.SH 新泉股份 50.00 1.65 2.17 2.84 30.30 23.04 17.61 买入

603305.SH 旭升集团 13.00 0.77 0.61 0.74 16.88 21.31 17.57 买入

002997.SZ 瑞鹄模具 31.23 1.08 1.67 2.09 28.92 18.70 14.94 增持

002906.SZ 华阳集团 30.79 0.94 1.29 1.76 32.76 23.87 17.49 增持

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所

注：港股标的股价和 EPS 单位均为港元，其他均为人民币元。
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5、风险提示

1）乘用车销量不及预期；

2）智能驾驶安全性事件频发；

3）零部件年超额下降幅度过大；

4）主机厂价格战过于激烈；

5）上游原材料价格大幅波动；

6）重点关注公司业绩或不达预期。
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【汽车小组介绍】

戴畅，首席分析师，上海交通大学本硕，9年汽车卖方工作经验，全行业覆盖，深耕一线，主攻汽车智能化和电

动化，善于把握行业周期拐点，技术突破节奏，以及个股经营变化。

王琭，汽车行业分析师，中国人民大学管理学硕士、新加坡管理大学财务分析专业硕士、吉林大学汽车设计专

业学士。3年主机厂汽车设计经验，2年汽车市场研究经验。曾任职于一汽汽研负责自主品牌造型设计工作，目

前主要覆盖整车及重点主机厂产业链。

吴铭杰，汽车行业分析师，上海财经大学金融专业硕士，2年汽车市场研究经验，擅长发现个股边际变化，从底

部挖掘潜力个股，目前主要覆盖汽车热管理及机器人产业链。

【分析师承诺】

戴畅, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的

职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，

不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】

行业投资评级

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深 300指数涨幅 20%以上；

增持：相对沪深 300指数涨幅介于 10%～20%之间；

中性：相对沪深 300指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深 300指数跌幅 10%以上。
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代
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