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1、《动力电池行业周报：国内首条全固态

锂 电 池 量 产 线 正 式 投 产 —

2024.10.19-2024.10.25》2024-10-29

2、《湖北省、邯郸市先后出台氢能产业规

划，中部地区氢能发展有望加速—氢能政

策点评》2024-10-22

3、《动力电池行业周报： 2024年 9 月

商 用 车 销 量 表 现 较 为 疲 弱 —

2024.10.12-2024.10.18》2024-10-22

投资要点

9月可再生能源制氢规模上升：9月上海/北京/广东/河南/河北高纯氢（≥4N）
市场主流价格为 2.7/2.3/2/2.1/2.2元/Nm3，环比上月持平。根据中国氢能联盟，

9月中国氢价指数生产侧指数同比下跌至 28.2元/千克。可再生能源制氢方面，

9 月全国共有 80 个可再生制氢能源项目，合计可再生能源制氢规模达

974.8MW。从地区来看已覆盖 25个省（直辖市，自治区），涉及 72家企业。

技术路线以碱性电解水制氢（AE）为主，项目规模达到 845.3兆瓦，占比 86.7%；

电力来源主要为光伏，项目规模达到 704兆瓦，占比 72.2%；应用方向以交通

为主，项目规模达到 335.3兆瓦，占比 34.4%。

消费侧价格指数持续下降，9月燃料电池车产销量回落：9月我国已建成加

氢站 515座，覆盖 31个省市自治区；具备运营能力的加氢站 376座，占比 73%，

累计日供给能力达到 29.3万千克/天，其中固定站 243座，占比 63.3%，从压

力等级来看，35兆帕加氢站 345座，占比 89.8%。根据中国氢能联盟的统计

数据，9月中国氢价指数消费侧指数为 49.2元/千克，环比下降 2.4%。燃料电

池方面，9月燃料电池新能源汽车产量 161辆，环比下降 69.51%，燃料电池

车商用车产量 227 辆，环比下降 58.42%；9月燃料电池新能源汽车销量 210
辆，环比下降 62.57%，燃料电池车商用车销量 213辆，环比下降 60.7%。可

再生氢能消纳方面，9月我国可再生氢能项目累计消纳规模 975MW，环比增加

0.53%，其中炼化/交通/合成甲醇/合成氨消纳 289/335/160/121MW，分别占总

消纳的 29.62%/34.39%/16.41%/12.36%。

北京氢气补贴政策落地，市场投融资活动继续活跃：政策方面，9月各地继

续推出氢能相关政策，其中北京公示 2022-2023 年度加氢站建设和运营财政补

贴，数家氢企共获超 3000 万补贴。此外，湖北省发布加快发展氢能产业行动

方案的征求意见，进一步活跃当地氢能市场，有望给中部地区带来辐射作用。

此外，9月氢能行业投融资行为持续活跃，重塑能源获港交所上市“全流通”

备案通知书、龙蟠科技有望实现 A+H双上市、澳盛科技启动 IPO、清德氢能完

成 A轮融资等事件均有助于扩大优质氢能公司的影响力，引导产业资本长期布

局氢能行业。

投资建议：随着相关政策的落实，氢能“制储输用”各环节市场供需有望迎

来双增，行业投融资事件的活跃有望带动氢能市场规模的扩大；从中长期来看，

氢能基础设施的完善有助于全产业链规模的提升，建议关注加氢站建设、氢能

储运、燃料电池核心部件等相关环节的商业化进程。

风险提示：政策进展不及预期、研发进展不及预期；文中提及的上市公司旨

在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖
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1. 氢能月度数据变化情况

表 1：氢能月度数据变化情况

产业链

位置
数据类别

上期

2024-08
本期

2024-09
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游-氢
气价格

上海市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.70 2.70 - -

北京市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.30 2.30 - -

广东市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.00 2.00 - -

河南市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.10 2.10 - -

河北市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.20 2.20 - -

上游-可
再生能

源制氢

可再生能源制氢项目数量（个） 78.00 80.00 2 2.56%
可再生能源制氢项目总规模（MW） 969.70 974.80 -22 -2.26%
中国:风电利用率:当月值（%） 97.90 96.50 -1.40 -1.43%

中国:光伏发电利用率:当月值（%） 97.60 97.70 0.10 0.10%
下游-加
氢站

已建成加氢站数量（座） 505 515 10.00 1.98%
具备运营能力加氢站数量（座） 368 376 8.00 2.17%

下游-燃
料电池

车

中国:产量:新能源汽车(燃料电池

车):当月值（辆）
528 161 -367 -69.51%

中国:产量:商用车(燃料电池):当月

值（辆）
546 227 -319 -58.42%

中国:销量:新能源汽车(燃料电池):
当月值（辆）

561 210 -351 -62.57%

中国:销量:商用车(燃料电池):当月

值（辆）
542 213 -329 -60.70%

下游-可
再生氢

能消纳

项目总计（MW） 970 975 5 0.53%
——其中:炼化(MW) 289 289 - -
——其中:交通(MW) 332 335 4 1.05%

——其中:合成甲醇(MW) 160 160 - -
——其中:合成氨(MW) 46 121 75 164.84%

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间截至 2024年 10月 31日
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2. 氢能月度数据走势汇总

图 1：氢能上游数据汇总（元/Nm3、个、MW、%）

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2022年 6月 1日-2024年 10月 31日

图 2：氢能下游数据汇总（座、辆、MW）

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 10月 31日

3. 氢能政策动态汇总

1、北京公示 2022-2023年度加氢站建设和运营财政补贴，数家氢企共获超 3000万补贴

10月 15日，北京市城市管理委员会发布 2022-2023 年度北京市燃料电池汽车车用加氢站

建设和运营财政补贴情况公示。根据公示显示，2022-2023 年度北京市燃料电池汽车车用加氢

站建设财政补贴拟发放企业为中国石化销售股份有限公司北京石油分公司、中油新能源(北京)
有限公司，两家企业共建设站内压缩机 12小时额定工作能力为 1000公斤的加氢站 3座，补贴

金额共 1500 万元。此外，中石化北京分公司、亿华通、中油新能源等还获得了加氢站运营补

贴共计 1501.04 万元。
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2、湖北省发布加快发展氢能产业行动方案的征求意见

10月 9日，湖北省经信厅发布关于征求《湖北省加快发展氢能产业行动方案（2024-2027
年）（征求意见稿）》意见（简称《意见》，下同）的公告。《意见》指出，到 2027 年全省氢能

全产业链总产值达到 1000 亿元，其中，氢气产值达到 300亿元，氢能应用装备及零部件产值

达到 400亿元。力争氢能产业集群列入国家战略性新兴产业集群，培育引进 10家以上国内氢

能行业头部企业、100家氢能产业重点企业。在区域规划上，力争到 2027 年初步形成以武汉

为核心的湖北氢能产业布局，打造以电解槽、燃料电池等为核心的全国氢能装备中心，成为全

国重要氢能枢纽，在交通、工业等领域形成氢能应用推广示范。

4. 氢能投融资事件汇总

1、重塑能源获港交所上市“全流通”备案通知书

10月 18日，中国证监会国际合作司发布关于上海重塑能源集团股份有限公司（简称重塑

能源，下同）境外发行上市及境内未上市股份“全流通”备案通知书，对企业境外发行上市及

“全流通”备案信息予以确认，中金公司为其独家保荐人。

此前重塑能源两轮递表科创板未获得通过，2024 年 9月 2日再次递表港交所，表明了公

司对于上市的决心。根据公司招股说明书，重塑能源业务主要涉及氢燃料电池系统、氢能装备

及相关零部件的设计、开发、制造和销售，也是中国氢燃料电池领域首家实现了专有氢燃料电

池系统海外商业化应用的公司。

2、龙蟠科技有望实现 A+H双上市

10月 22日，龙蟠科技发布公告，公司将全球发售 H股基础发行股数为 1亿股。其中初步

安排香港公开发售 1000万股（可予调整），约占全球发售总数的 10%；国际发售 9000万股（可

予调整及视乎超额配售权行使与否而定），约占全球发售总数的 90%。公司 H股发行的价格区

间初步确定为 4.5港元至 7.0港元，预计于 2024年 10 月 30日在香港联交所挂牌并开始上市

交易。届时龙蟠科技将成为国内电池材料行业首家 A+H上市公司。

根据Wind，龙蟠科技通过明天新能源间接控股明天氢能生产燃料电池系统、电堆及相关

零部件，并提供燃料电池在不同应用场景中的解决方案，其另一控股子公司铂源催化主要从事

铂碳催化剂（包括燃料电池和 PEM）、储氢瓶的研发。

3、澳盛科技启动 IPO

10月 18日，根据财联社，江苏澳盛复合材料科技股份有限公司（简称澳盛科技，下同）

完成上市辅导备案，辅导机构为海通证券。澳盛科技成立于 2002年，主要从事碳纤维及其复

合材料制品设计研发与生产销售。公司控股股东为澳盛科技有限公司，直接持股 43.63%。氢

能方面，澳盛科技于 2024年 1月投资氢能源车用碳纤维复材制品相关领域，位于吴江的三期

项目主体结构已经封顶。该项目立足大容积储氢气瓶，目标在于推动大型重卡、物流车等低成

本、清洁运输。项目建设完成后，可实现年产 10万只储氢气瓶的自动化生产线，预计新增产

值超 20亿元。在 IPO启动之前，澳盛科技已于 4月份完成 A+轮融资，招银国际资本、平望投

资、德同资本参与。

4、清德氢能完成 A轮融资

根据爱企查，苏州清德氢能源科技（简称清德氢能，下同）获 A轮融资，投资方为广东省

飞拓激光等离子体科技有限公司。根据公司官网，清德氢能主要业务聚焦制储氢领域，目前公
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司开发了高效、安全的纳米水解制氢材料，广泛应用于氢分子生物医学和氢农学。

5. 风险提示

1、政策进展不及预期：绿氢及相关设备的生产，燃料电池、加氢站的推广进程受宏观以

及各地政策规划、补贴措施等影响较大，若政策推进不及预期，则可能对行业上下游

供需产生影响；

2、研发进展不及预期：氢能及相关行业的发展与运行效率依赖于材料的化学性能和产品

的结构框架，若技术研发不及预期则影响行业整体的商业化进程；

3、文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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