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六部委联合发布指导意见，上海启动百万千瓦级深远

海海上风电示范项目   
——风电行业周报（20241028-20241101）  

 
 

 

 
 

◼ 核心观点 

政策催化，看好风电行业景气度上行。1）2024 年 10 月 30 日，国家

发改委等部门发布《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》

（以下简称《意见》）。《意见》强调，要着力提升可再生能源安全可靠

替代能力，加快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏

基地建设，推动海上风电集群化开发。《意见》提出，开展深远海漂浮

式海上风电试点应用。2）上海市人民政府办公厅印发《美丽上海建设

三年行动计划（2024—2026 年）》。内容指出，启动实施百万千瓦级深

远海海上风电示范项目。 

◼ 数据跟踪 

板块行情回顾：1）本周（2024 年 10 月 28 日-2024 年 11 月 1 日）电

力设备板块涨跌幅-2.44%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名中位列第

26 名。从电力设备板块各子行业行情来看，本周（2024 年 10 月 28 日

-2024 年 11 月 1 日）风电设备子行业涨跌幅-0.78%，仅次于光伏设备。 

风电装机数据：根据国家能源局的数据，2024 年 1-9 月我国风电新增

装机 39.12GW，同比增长 16.8%；2024 年 9 月单月新增装机 5.51GW。 

风电机组招标：本周共 54 个项目启动风机采购，合计招标规模

9198.65MW。 

风电机组开标：本周共 22 个风电项目启动风机采购，合计规模

3088.6MW。 1）陆风：本周共计开标 17 个陆上风电项目（含塔筒），

合计规模2322.1MW；项目中标最高/最低单价分别为2527/1510元/kw，

项目中标均价为 2067 元/kW。本周共计开标 4 个陆上风电项目（不含

塔筒），合计规模 751.5MW。2）海风：深远海漂浮式风电与油气融合

开发技术研究与示范项目 15MW 级漂浮式风电机组样机研制项目由

明阳智能中标，中标单价为 3613 元/kW。 

上游原材料价格：1）本周中厚板均价 3741.80 元/吨，环比上周增长

1.31%。2）本周球墨铸铁/废钢均价分别为 3238.80/2337.40 元/吨，环

比上周分别下滑 3.05%/增长 0.76%。3）本周环氧树脂均价为 12910.00

元/吨，环比上周下降 2.05%。4）本周钢坯方坯（Q235150*150mm）

均价 3222.20 元/吨，环比上周增长 2.65%。 

◼ 投资建议 

我们建议关注：1）受益海上风电需求提振的成长性标的：东方电缆、

天顺风能、起帆电缆等； 2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力

的大金重工、泰胜风能、振江股份等； 3）盈利能力回升的风电整机

商标的：金风科技、明阳智能、三一重能、运达股份等。 

◼ 风险提示 

行业政策变化风险、原材料价格短期大幅波动风险、风电项目延期/风

电装机不及预期风险、市场竞争加剧风险。  
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1. 风电板块行情回顾 

1.1. 市场表现回顾 

申万一级行业指数涨跌幅比较：1）本周（2024 年 10 月 28 日-2024 年

11 月 1 日）电力设备板块涨跌幅-2.44%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名

中位列第 26 名。2）2024 年初至今电力设备板块涨跌幅-2.82%，在 31 个申

万一级行业涨跌幅排名中位列第 22 名。 

图1:本周申万一级行业指数涨跌幅（20241028-20241101） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:2024 年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

电力设备板块各子行业行情：1）本周（2024 年 10 月 28 日-2024 年 11

月 1 日）风电设备子行业涨跌幅-0.78%，仅次于光伏设备。2）2024 年初至

今风电设备子行业涨跌幅-5.95%。 
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图3:本周电力设备板块子行业指数涨跌幅(20241028-

20241101) 

 图4:2024 年初至今电力设备板块子行业指数涨跌幅 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

风电设备子行业个股涨跌幅比较： 

1）本周（2024 年 10 月 28 日-2024 年 11 月 1 日）涨幅前五的个股分别

为电气风电（+28.27%）、禾望电气（+28.12%）、恒润股份（+8.75%）、中环

海陆（+5.54%）、通裕重工（+1.71%），跌幅前五的个股分别为泰胜风能（-

11.80%）、飞沃科技（-9.34%）、三一重能（-7.66%）、日月股份（-7.53%）、

天顺风能（-7.27%）。 

2）2024 年初至今涨幅前五的个股分别为金风科技（+37.79%）、双一科

技（+36.88%）、振江股份（+33.71%）、通裕重工（+25.05%）、运达股份

（+23.79%），跌幅前五的个股分别为恒润股份（-45.47%）、新强联（-32.80%）、

威力传动（-29.23%）、天能重工（-26.13%）、泰胜风能（-25.87%）。 

图5:本周风电设备子行业涨跌幅前五 /后五的个股

（20241028-20241101） 

 图6:2024 年初至今风电设备子行业涨跌幅前五/后五

的个股 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

估值：本周风电设备最新 PE-TTM 为 29.70 倍，较上周有所下降；风电

设备板块 PE-TTM 高于整体电力设备板块。 
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图7:2022 年以来 SW 风电设备对比 SW 电力设备板块 PE-TTM（剔除负值） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

1.2. 风电板块动态和重点公司公告回顾 

 

表1:本周行业重点动态 
日期 主要内容 

风电政策 

2024/10/30 

国家发展改革委等六部门发布《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》。文件指出，全面提升可再生能源供给能力。加

快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上风电集群化开发。科学有序推进大型水电基地建设，

统筹推进水风光综合开发。在具备条件的农村地区积极发展分散式风电和分布式光伏发电。开展深远海漂浮式海上风电、年产

千万立方米级生物天然气工程等试点应用，推动光热与风电光伏深度联合运行。 

2024/10/30 

国家能源局发布《关于提升新能源和新型并网主体涉网安全能力服务新型电力系统高质量发展的通知》。《通知》指出，对于已纳

入涉网安全管理范围但暂不满足涉网管理要求的存量新能源和新型并网主体，国家能源局派出机构应会同地方电力管理部门科

学制定改造方案并稳妥推进。组织实施工程项目建设，保证继电保护、安全稳定控制装置、通信设备等二次系统配置符合要求，

避免“带病入网”。并网主体要严格执行容量变更管理流程，严禁私自变更容量。 

2024/10/30 

上海市人民政府办公厅印发《美丽上海建设三年行动计划（2024—2026 年）》。内容指出，全面实施“光伏+”工程，市内光伏装

机容量达到 400 万千瓦以上。启动实施百万千瓦级深远海海上风电示范项目。打造一批零碳氢储源网荷储一体化示范项目。加

大市外清洁电力的引入力度。 

海外动态 

2024/10/28 

10 月 28 日，由中国能建国际集团、中电工程国际公司、浙江火电、华北院共同承建的乌兹布哈拉风电项目巴什风场 79 台风机

吊装工作圆满完成。乌兹布哈拉 1GW 风电项目位于乌兹别克斯坦克孜勒库姆沙漠南部，包括巴什和赞克尔迪两个 500MW 风电

场。 

2024/10/29 

近日，韩国贸易、工业和能源部（MOTIE）启动海上风电招标程序，将授予 1GW 固桩式海上风电和 500MW 漂浮式海上风电项

目。根据 MOTIE 发布的公告，包括浮式风电在内的海上风电项目的价格上限为 176565 韩元/兆瓦时（折合人民币约 127.76 元/

兆瓦时）。 

海上风电 

2024/10/28 
中国海洋石油集团有限公司采办业务管理与交易系统发布《深远海漂浮式风电与油气融合开发技术研究与示范项目 15MW 级漂

浮式风电机组样机研制中标结果公告》。公告显示，明阳智慧中标该项目，中标价格（含增值税）为 0.54 亿元。 

2024/10/28 
华润集团电子招标采购平台发布华润连江外海海上风电场项目 220kV、66kV 海缆采购及敷设中标结果公告。汉缆股份、东方电

缆分别中标 220kV、66kV 海缆采购及敷设，中标金额分别为 7.31/2.16 亿元。 

2024/10/29 
中广核电子商务平台发布《阳江帆石一海上风电场项目次回 500kV 海底电缆及敷设中标候选人公示》的公告。公告显示，第一

中标候选人：宁波东方电缆股份有限公司与广东电网能源发展有限公司的联合体。 

资料来源：国家发改委，国家能源局，上海市人民政府，中电工程国际公司，中国海洋石油集团有限公司采办业务管理与交易系
统，华润集团电子招标采购平台，中广核电子商务平台，龙船风电网，风电头条，甬兴证券研究所 
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表2:本周行业重点公司公告 

日期 公司 公告 主要内容 

2024/10/29 禾望电气 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 23.12/2.53 亿元，同比分别下滑 11.61%/36.91%；公司第

三季度营收/归母分别为 9.30/0.99 亿元，同比分别下滑 13.42%/50.43%。 

2024/10/29 飞沃科技 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 12.05/-0.73 亿元，同比分别下滑 0.56%/228.11%；公司第

三季度营收/归母分别为 5.63/-0.24 亿元，同比分别增长 12.15%/下滑 337.93%。 

2024/10/29 恒润股份 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 10.65/-0.74 亿元，同比分别下滑 14.60%/226.90%；公司

第三季度营收/归母分别为 4.24/-0.42 亿元，同比分别增长 5.89%/下滑 1615.51%。 

2024/10/29 盘古智能 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 3.44/0.56 亿元，同比分别增长 19.02%/下滑 26.78%；公

司第三季度营收/归母分别为 1.44/0.26 亿元，同比分别增长 39.62%/44.60%。 

2024/10/29 威力传动 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 3.27/0.16 亿元，同比分别下滑 21.32%/35.42%；公司第

三季度营收/归母分别为 1.63/-0.02 亿元，同比分别增长 30.40%/下滑 186.97%。 

2024/10/29 通裕重工 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 42.76/0.55 亿元，同比分别下滑 2.50%/78.20%；公司第

三季度营收/归母分别为 15.41/0.14 亿元，同比分别增长 0.98%/下滑 79.18%。 

2024/10/30 吉鑫科技 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 9.03/0.36 亿元，同比分别下滑 7.54%/61.21%；公司第三

季度营收/归母分别为 3.23/0.03 亿元，同比分别下滑 21.31%/93.06%。 

2024/10/30 日月股份 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 31.85/5.07 亿元，同比分别下滑 9.78%/增长 43.54%；公

司第三季度营收/归母分别为 13.97/0.85 亿元，同比分别增长 23.23%/37.98%。 

2024/10/30 泰胜风能 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 29.50/1.49 亿元，同比分别下滑 0.94%/36.78%；公司第

三季度营收/归母分别为 12.94/0.20 亿元，同比分别下滑 1.08%/83.25%。 

2024/10/30 海力风电 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 10.61/0.87 亿元，同比分别下滑 31.76%/增长 33.44%；公

司第三季度营收/归母分别为 6.99/-0.21 亿元，同比分别增长 35.40%/70.19%。 

2024/10/30 金雷股份 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 13.13/1.49 亿元，同比分别下滑 1.72%/54.39%；公司第

三季度营收/归母分别为 6.00/0.75 亿元，同比分别增长 11.50%/下滑 40.54%。 

2024/10/31 明阳智能 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 202.37/8.09 亿元，同比分别下滑 4.14%/34.58%；公司第

三季度营收/归母分别为 84.41/1.48 亿元，同比分别下滑 19.39%/74.57%。 

2024/10/31 大金重工 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 23.06/2.82 亿元，同比分别下滑 30.81%/30.88%；公司第

三季度营收/归母分别为 9.50/1.08 亿元，同比分别下滑 25.31%/20.09%。 

2024/10/31 中船科技 《2024 年第三季度报告》 公司第三季度营收/归母分别为 21.84/0.11 亿元，同比分别下滑 3.61%/92.88%。 

2024/10/31 天顺风能 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 35.60/2.92 亿元，同比分别下滑 44.43%/59.49%；公司第

三季度营收/归母分别为 13.02/0.76 亿元，同比分别下滑 37.96%/46.01%。 

2024/10/31 电气风电 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 31.35/-4.77 亿元；公司第三季度营收/归母分别为 19.16/-

0.90 亿元。 

2024/10/31 三一重能 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 90.68/6.85 亿元，同比分别增长 21.06%/下滑 33.55%；公

司第三季度营收/归母分别为 37.88/2.51 亿元，同比分别增长 5.93%/17.56%。 

2024/10/31 振江股份 《2024 年第三季度报告》 
公司前三季度营收/归母分别为 28.92/1.65 亿元，同比分别增长 6.46%/30.28%；公司第

三季度营收/归母分别为 9.35/0.41 亿元，同比分别增长 8.57%/下滑 14.41%。 

2024/10/31 振江股份 
《关于拟对外投资设立境

外孙公司的公告 》 

公司拟通过子公司振江（香港）控股有限公司以自有资金在德国设立境外全资孙公司

Northwind GMBH.（拟定名，最终以当地相关部门核准结果为准），投资总额 600 万欧

元。 

2024/10/31 振江股份 
《关于对全资子公司增资

的公告》 

公司拟对香港振江增加投资金额 1000 万美元。本次增资完成后，香港振江的投资金额

由 2100 万美元增加至 3100 万美元，公司仍持有其 100%股权。 

2024/10/31 振江股份 
《关于以集中竞价交易方

式回购股份的更正公告》 

公司拟使用自有资金或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回购股份资金总额

不低于人民币 3000 万元，不超过人民币 6000 万元。 

2024/10/31 振江股份 
《关于子公司增资扩股的

公告》 

公司拟为全资子公司振江海风引入一家战略投资者铁发基金。铁发基金以 1 元/注册资

本的价格向振江海风增资 2 亿元人民币。本次增资完成后，铁发基金持有振江海风的股

权比例为 28.5714%，增资资金将主要用于振江海风的项目建设及日常经营。 

资料来源：各公司公告，甬兴证券研究所 
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2. 风电产业链跟踪 

2.1. 风电装机数据 

风电装机：根据国家能源局的数据，2024 年 1-9 月我国风电新增装机

39.12GW，同比增长 16.8%；2024 年 9 月单月新增装机 5.51GW。 

图8:2016 年以来我国风电累计装机规模  图9:2016 年以来我国风电新增装机规模 

  
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

图10:2021 年以来我国风电新增装机规模（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

根据国家能源局和国家统计局的数据，2024 年 1-9 月我国风电发电量

6733 亿千瓦时，占全社会用电量的比重达 9.1%。根据全国新能源消纳监测

预警中心的数据，2024年 9月，全国风电利用率 96.8%，环比上月提升 0.3pct。

2024 年 1-9 月，全国风电利用率 96.4%，较 2023 年同期降低 0.7pct。 
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图11:2017 年以来全国风电发电量及占全社会用电量

的比重 

 图12:2023 年以来全国风电利用率（月度数据） 

  
资料来源：国家统计局，国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 

 

2.2. 风电机组招标数据 

本周（20241028-20241101）风机招标：本周共 54 个项目启动风机采购，

合计招标规模 9198.65MW。开发商方面，华电招标 1783.75MW，大唐招标

160MW，中石化招标 50MW，国家电投招标 7204.9MW。 

图13:本周开发商招标规模（20241028-20241101） 

 
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

本周（20241028-20241101）风机开标情况：本周共 22 个风电项目启动

风机采购，合计规模 3088.6MW。  

1）陆风：本周共计开标 17 个陆上风电项目（含塔筒），合计规模

2322.1MW；价格方面，项目中标最高单价为 2527 元/kw，最低单价为 1510

元/kw，项目中标均价为 2067 元/kW。本周共计开标 4 个陆上风电项目（不

含塔筒），合计规模 751.5MW。 

2）海风：本周开标 1 个海上风电项目（不含塔筒），为深远海漂浮式风

电与油气融合开发技术研究与示范项目 15MW 级漂浮式风电机组样机研制

项目，规模 15MW。明阳智能中标，中标单价为 3613 元/kW。 
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表3:本周陆上风电项目机组（含塔筒）中标情况统计（20241028-20241101） 

序号 开发商 项目名称 省份 
项目规模

（MW） 
中标整机商 单机容量 

投标价格

（万元） 

中标单价

（元/kw） 

1 大唐 
大唐山西榆次 60MW 风电项目风力发电

机组及附属设备（含塔筒） 
山西 60 三一重能 5.0MW 14874 2479 

2 大唐 

大唐宁夏太阳山 45MW 分散式风电项目

风力发电机组及附属设备（含塔筒）（三

次） 

宁夏 45 金风科技 
5MW≤单机

容量＜7MW 
8912 1980 

3 中广核 
中广核宁夏香山第二风电场大代小项目风

力发电机组（含塔筒）设备采购 
宁夏 15 中车株洲所 ≥5MW 3790 2527 

4 

中广核 

博白新田风电场 80MW 风机设备采购及

其吊装 
广西 80 

中车株洲所 

≥5MW 

91520 2288 

5 
博白那卜风电场 100MW 风机设备采购及

其吊装 
广西 100 ≥5MW 

6 
广西玉林六皮 120MW 风机设备采购及其

吊装 
广西 120 ≥5MW 

7 
广西玉林海边 100MW 风机设备采购及其

吊装 
广西 100 ≥5MW 

8 华电 

华电辽宁能源发展股份有限公司工程白音

华 70MW 240MW 风电项目风电机组（含

塔架）采购 

内蒙

古 
310 金风科技 ＞7MW 53954 1740 

9 

华电 

西藏华电山南琼结 6 万千瓦风电项目风力

发电机组（含塔架）采购 
西藏 60 

东方风电 

5MW/6.25M
W 

22387 2239 

10 
西藏华电山南堆随 4 万千瓦风电项目风力

发电机组（含塔架）采购 
西藏 40 5MW 

11 华电 
黑龙江华电绥化安达 200MW 风电项目风

力发电机组（含塔架）采购 

黑龙

江 
200 电气风电 / 30200 1510 

12 华电 
黑龙江华电哈尔滨方正宝兴 200MW 风电

项目风力发电机组（含塔架）采购 

黑龙

江 
200 三一重能 / 32800 1640 

13 华电 

天津华电武清大王古庄 10 万千瓦、高村

5 万千瓦风电项目风力发电机组（含塔

架） 

天津 150 中车株洲所 5MW 31800 2120 

14 华电 
宁夏华电同心韦田 2.99 万千瓦分散式风

电项目风力发电机组（含塔架）采购 
宁夏 29.9 明阳智能 5MW 7256 2427 

15 华电 

宁夏华电曹洼一二期、五六期及七八期

“以大代小”等容更新 3×9.9 万千瓦风

电项目风力发电机组（含塔架） 

宁夏 297 金风科技 ≥5MW 56536 1904 

16 华电 
重庆华电酉阳轿子顶、大风堡、李家盖风

电项目风力发电机组（含塔架）采购 
重庆 115.2 运达股份 ≥5MW 22471 1951 

17 
中国电

建 

中国电建贵州工程公司古尔班通古特沙漠

基地项目（陕投木垒 40 万千瓦风电部

分）风力发电机组（含塔筒、锚栓）及附

属设备采购项目 

新疆 400 金风科技    

资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

表4:本周陆上风电项目机组（不含塔筒）中标情况统计（20241028-20241101） 
序

号 
开发商 项目名称 省份 

项目规模

（MW） 
中标整机商 投标价格（万元） 

中标单价

（元/kw） 

1 华电 

甘肃华电环县风力发电有限公司瓜州分公司

甘肃华电瓜州风电场 1.5MW 双馈风力发电机

组整机及附属设备（不含塔筒）采购 

甘肃 1.5 华锐风电 649.95  

2 

中国电建 

中国电建托克逊县 100 万千瓦风电项目

750MW 风力发电机组及附属设备采购包件一 
新疆 

504 

明阳智能 / / 

3 
中国电建托克逊县 100 万千瓦风电项目

750MW 风力发电机组及附属设备采购包件二 
新疆 明阳智能 / / 

4 
中国电建托克逊县 100 万千瓦风电项目

750MW 风力发电机组及附属设备采购包件三 
新疆 246 金风科技 / / 

资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 
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表5:本周海上风电项目机组（不含塔筒）中标情况（20241028-20241101） 

序号 开发商 项目名称 
项目规模

（MW） 
中标整机商 投标价格（万元） 

中标单价

（元/kw） 

1 中海油 
深远海漂浮式风电与油气融合开发技术研究与

示范项目 15MW 级漂浮式风电机组样机研制 
15 明阳智能 5419 3613 

资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

图14:本周风电开发商开标规模（20241028-20241101）  图15:本周风电整机商中标机组订单规模(20241028-

20241101) 

  
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

从风机价格月度数据来看，2024 年 8 月陆上风机（含塔筒）的中标均

价为 1717 元/kw，与 2024 年 7 月均价基本持平。 

图16:2023 年以来风机价格跟踪（月度数据，单位：元/kw） 

 
资料来源：每日风电，甬兴证券研究所 

 

2.3. 上游原材料价格数据跟踪 

1）本周中厚板均价 3741.80 元/吨，环比上周增长 1.31%。2）本周球墨

铸铁/废钢均价分别为 3238.80/2337.40 元/吨，环比上周分别下滑 3.05%/增

长 0.76%。3）本周环氧树脂均价为 12910.00 元/吨，环比上周下降 2.05%。

4）本周钢坯方坯（Q235150*150mm）均价 3222.20 元/吨，环比上周增长

2.65%。 
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图17:2022 年以来中国中厚板价格走势（单位：元/吨）  图18:2022 年以来我国球墨铸铁/废钢价格走势（单

位：元/吨） 

  
资料来源：Wind，兰格钢铁网，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，百川盈孚，甬兴证券研究所 

 

图19:2022 年以来中国环氧树脂价格走势（单位:元/

吨） 

 图20::2022 年以来中国钢坯方坯(Q235150*150mm)

价格走势（单位：元/吨） 

  
资料来源：Wind，百川盈孚，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，百川盈孚，甬兴证券研究所 

 

3. 投资建议 

政策催化，看好风电行业景气度上行。1）2024 年 10 月 30 日，国家发

改委等部门发布《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》（以下简

称《意见》）。《意见》强调，要着力提升可再生能源安全可靠替代能力，加

快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上

风电集群化开发。《意见》提出，开展深远海漂浮式海上风电试点应用。2）

上海市人民政府办公厅印发《美丽上海建设三年行动计划（2024—2026 年）》。

内容指出，启动实施百万千瓦级深远海海上风电示范项目。 

我们建议关注 3 条主线：1）受益海上风电需求提振的成长性标的：东

方电缆、天顺风能、起帆电缆等；2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能

力的标的：大金重工、泰胜风能、振江股份等；3）盈利能力回升的风电整

机商标的：金风科技、明阳智能、三一重能、运达股份等。 

 

4. 风险提示 
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风电行业政策变化风险。电力行业与国家宏观经济形势、行业政策的关

联度较高，而风电类产品的销售规模与风电行业景气度相关。国家出于对宏

观经济调控的需要，可能会出台阶段性指导性文件，出现不利于行业发展的

政策因素，因而风电相关企业的经营存在一定的政策风险。   

原材料价格短期大幅波动风险。行业内大部分产品采用成本加成的定

价模式，若未来主要原材料价格出现短期内价格大幅波动的情况，将直接影

响产品的盈利水平。    

风电项目延期/风电装机不及预期风险。风电项目投资量大、周期长，

投资决策程序流程较多，且项目实施过程中涉及场地整理、设备采购、交通

运输等问题，存在众多可能导致工程项目延期的不确定性因素。若客户工程

项目延期导致发货时间滞后，可能影响风电设备的交付。   

市场竞争加剧风险。风电设备领域的市场参与者较多，可能存在现有参

与者采用激进策略抢占市场份额的行为，若竞争加剧或将导致产品单位价

值量受影响，行业毛利率水平下降。 
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