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[Table_Title] 北美云厂资本开支上行，推荐关注产业催化方向 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.10.28-2024.11.3）上证综指回调 0.84%，深证

成指回调 1.55%，创业板指回调5.14%。本周申万通信回调 3.28%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2024.10.28-2024.11.3）通信板块三级子行业中，

通信终端及配件回调幅度最低，跌幅为 0.91%，通信工程及服务回调

幅度最高，跌幅为 5.82%，本周各细分板块主要呈回调趋势。 

个股方面：本周（2024.10.28-2024.11.3）通信涨幅板块分析方面，

会畅通信（39.14%）、海能达（31.78%）、ST 通脉（27.61%）涨

幅分列前三。 

 北美云厂资本开支及指引均上行 

北美四大云厂 2024Q3 资本开支合计 550.23 亿美元，同比增长 49%，

环比增长 13%，且均表示 2025年资本开支将保持增长。 

Google：2024Q3资本支出 130.61 亿美元，同比增长 28%，环比-1%，

其中技术基础设施占大部分，60%的技术基础设施投资用于服务器，

约 40%的技术基础设施用于数据中心和网络设备。未来，Q4 的资本支

出约与 Q3持平，2025年的投资同比会增加。AI相关的业务方面，AI

视觉搜索功能每月的请求量接近 200亿次，AI overviews功能用户数

超 10亿。 

微软:2024Q3 资本支出 149 亿美元，同比增长 50%，环比增长 8%（包

括融资租赁在内的资本支出 200 亿美元）。考虑到云和 AI 需求增长

信号，预计资本支出将环比增加。 

Meta：2024Q3资本支出 83.90亿美元，同比增长 28%，环比增长 3%（ 

包括融资租赁的本金支付为 92 亿美元），主要来自对服务器、数据

中心和网络基础设施的投资。2024年全年的资本开支由 370-400亿美

元上调至 380-400亿美元，且预计 2025年资本开支将大幅增长。 

亚马逊：2024Q3 资本支出 226.2 亿美元，同比增长 81%，环比增长

28%（前三季度包括融资租赁费用的资本开支为 519 亿美元，预计全

年资本支出约为 750亿美元）。2025年全年资本开支将增加，其中增

长主要来源于 AWS的 AI的投入。（信息来源：三季报及新浪财经） 
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（601138.SH）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；复旦微电（688385.SH）。 
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国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 3.28% 

本周（2024.10.28-2024.11.3）上证综指回调 0.84%，深证成指回调 1.55%，创业

板指回调 5.14%。本周申万通信回调 3.28%。 

图 1：本周申万通信回调 3.28% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信终端及配件回调幅度最低 

本周（2024.10.28-2024.11.3）通信板块三级子行业中，通信终端及配件回调幅度

最低，跌幅为 0.91%，通信工程及服务回调幅度最高，跌幅为 5.82%，本周各细分

板块主要呈回调趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信终端及配件(申万) -0.91% 

通信应用增值服务(申万) -2.21% 

其他通信设备(申万) -3.15% 

通信网络设备及器件(申万) -4.56% 

通信线缆及配套(申万) -5.45% 

通信工程及服务(申万) -5.82% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 39.14% 

本周（2024.10.28-2024.11.3）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

19.69%、73.23%和 7.09%。其中，涨幅板块分析方面，会畅通信（39.14%）、海

能达（31.78%）、ST 通脉（27.61%）涨幅分列前三。 

图 2：本周会畅通信领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2024.10.21-2024.10.25） 

2.1 IDC 报告：百度智能云领跑高速增长的中国大模型市场 

10 月 30 日消息，近日，市场研究公司 IDC 发布《中国模型即服务(MaaS)及 AI 大模

型解决方案市场追踪，2024H1》报告称，中国 MaaS 市场的规模在 2024 上半年已达

到 2.5 亿元。2024-2028 年，这一市场预计将继续快速增长，年均复合增长率为

64.8%，到 2028年市场总规模将达到 38亿元。 

2024 上半年中国 AI 大模型解决方案市场的规模为 13.8 亿元。预计在 2024-2028 年

期间也将持续高速增长，年均复合增长率为 56.2%，到 2028 年整体市场规模将达到

211亿元。 

供应商中，在中国 MaaS 市场，2024 年上半年，按照营收规模，前三大服务商分别

是百度智能云、阿里云和腾讯云。百度智能云的规模超 8000万元，位居市场第一，

市场份额达 32.4%。 

百度智能云的 MaaS业务主要通过其千帆大模型平台提供服务，为企业提供大模型全

生命周期工具链和整套环境，让企业用户可以在千帆平台上直接调用文心大模型的

服务，也可以进行开发、训练、部署和调用自己的大模型服务，同时平台还提供应

用开发层全套工具链支撑模型到应用落地的最后一公里，为企业提供企业级 RAG、

企业级 Agent等全链路应用落地最佳实践。 

在 AI 大模型解决方案市场，2024 年上半年，百度智能云、商汤科技和科大讯飞位

列市场的前三位，营收占比分别是 17.0%，14.8%和 14.0%。 

百度智能云的 AI大模型解决方案服务于多个行业，包括智能终端、智能汽车和智能
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交通等等。其中在产业创新基地、大模型赋能中心、居民政务服务等领域支持政府

人工智能产业的发展和应用开发落地，并在制造、能源电力、金融等行业，为企业

提供通用大模型基座来训练满足特定业务需求的行业模型，支撑企业完成大模型应

用开发，并实现全业务流程的落地应用。（信息来源：C114通信网） 

 

2.2 2024-2027 年全球卫星物联网收入将翻一番 

10 月 31 日消息，瞻博网络研究公司（Juniper Research）的最新研究发现，全球

卫星物联网总收入将从 2024年的 29亿美元增长到 2027年的 58 亿美元。 

报告将这一大幅增长归因于偏远地区和广袤地带（如采矿业和海运业）对物联网连

接的需求日益增长，而传统的地面网络无法轻易满足这些需求。 

报告指出，卫星网络的安全性是服务提供商必须解决的关键问题。报告预测，地面

网络和卫星网络整合后产生的网络架构将为欺诈者创造新的攻击载体和机会。 

要实现卫星物联网的全部优势，MNO（移动网络运营商）和 SNO（卫星网络运营商）

必须投资于强大的网络安全解决方案，以保护卫星和地面技术之间传输时的网络流

量。卫星通信为物联网解决方案增添了另一层复杂性，需要保护的接入点更加广泛，

从而增加了网络的脆弱性。 

该研究预测，到 2030年，政府和国防将成为卫星物联网行业中占比最高的垂直市场，

占收入的 20%以上。 

研究报告作者 Michelle Joynson 指出："服务提供商需要在其网络的各个层面嵌入

网络安全，以保护与政府和国防相关的高敏感流量。将这部分收入再投资于先进的

网络安全解决方案，如 QKD（量子密钥分发），这对于吸引未来三年预计将花费 35

亿美元的关键垂直行业至关重要。（信息来源：C114通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.10.21-2024.10.27） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件大类 事件日期 事件摘要 

000938.SZ 紫光股份 业绩披露 20241031 

2024三季报：营业收入 588.39亿元，同比去年 6.56%；归母净利润 15.82亿元，

同比去年 2.65%；基本每股收益 0.55元。 

002281.SZ 光迅科技 业绩披露 20241030 

2024 三季报：营业收入 53.78 亿元，同比去年 24.29%；归母净利润 4.64 亿元，

同比去年 12.26%；基本每股收益 0.60元。 

002465.SZ 海格通信 业绩披露 20241029 

2024 三季报：营业收入 37.67 亿元，同比去年-6.66%；归母净利润 1.85 亿元，

同比去年-48.43%；基本每股收益 0.07元。 

003031.SZ 中瓷电子 业绩披露 20241031 

2024 三季报：营业收入 18.86 亿元，同比去年-1.09%；归母净利润 3.69 亿元，

同比去年 7.48%；基本每股收益 0.82元。 



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 8 

 

300101.SZ 振芯科技 业绩披露 20241028 

2024三季报：营业收入5.63亿元，同比去年-8.43%；归母净利润7093.85万元，

同比去年-50.56%；基本每股收益 0.13元。 

300366.SZ 创意信息 业绩披露 20241028 

2024 三季报：营业收入 5.62 亿元，同比去年-41.55%；归母净利润-1.94 亿元，

同比去年-335.84%；基本每股收益-0.32元。 

300570.SZ 太辰光 业绩披露 20241030 

2024 三季报：营业收入 9.16 亿元，同比去年 47.00%；归母净利润 1.46 亿元，

同比去年 39.09%；基本每股收益 0.64元。 

300590.SZ 移为通信 业绩披露 20241029 

2024 三季报：营业收入 6.94 亿元，同比去年 6.51%；归母净利润 1.34 亿元，同

比去年 36.39%；基本每股收益 0.29元。 

300638.SZ 广和通 业绩披露 20241029 

2024 三季报：营业收入 62.17 亿元，同比去年 5.12%；归母净利润 6.52 亿元，

同比去年 43.22%；基本每股收益 0.85元。 

300757.SZ 罗博特科 业绩披露 20241028 

2024 三季报：营业收入 10.16 亿元，同比去年-5.93%；归母净利润 7117.96 万

元，同比去年 119.93%；基本每股收益 0.46元。 

300762.SZ 上海瀚讯 业绩披露 20241030 

2024 三季报：营业收入 1.76 亿元，同比去年-18.38%；归母净利润-9129.53 万

元，同比去年-45.37%；基本每股收益-0.15元。 

300857.SZ 协创数据 业绩披露 20241029 

2024 三季报：营业收入 53.95 亿元，同比去年 67.11%；归母净利润 5.57 亿元，

同比去年 184.46%；基本每股收益 2.28元。 

301191.SZ 菲菱科思 业绩披露 20241030 

2024三季报：营业收入 12.57亿元，同比去年-15.61%；归母净利润 1.04亿元，

同比去年-14.08%；基本每股收益 1.51元。 

301205.SZ 联特科技 业绩披露 20241028 

2024 三季报：营业收入 6.43 亿元，同比去年 45.57%；归母净利润 6225.64 万

元，同比去年 190.81%；基本每股收益 0.48元。 

600487.SH 亨通光电 业绩披露 20241029 

2024 三季报：营业收入 423.99 亿元，同比去年 20.79%；归母净利润 23.15 亿

元，同比去年 28.32%；基本每股收益 0.94元。 

600522.SH 中天科技 业绩披露 20241030 

2024三季报：营业收入 343.16亿元，同比去年 4.78%；归母净利润 23.11亿元，

同比去年-13.12%；基本每股收益 0.68元。 

601138.SH 工业富联 业绩披露 20241031 

2024 三季报：营业收入 4363.73 亿元，同比去年 32.71%；归母净利润 151.41 亿

元，同比去年 12.28%；基本每股收益 0.76元。 

601869.SH 长飞光纤 业绩披露 20241031 

2024三季报：营业收入 86.94亿元，同比去年-13.31%；归母净利润 5.73亿元，

同比去年-34.94%；基本每股收益 0.76元。 

603118.SH 共进股份 业绩披露 20241030 

2024 三季报：营业收入 60.46 亿元，同比去年-9.22%；归母净利润 1369.77 万

元，同比去年-92.37%；基本每股收益 0.02元。 

688019.SH 安集科技 业绩披露 20241030 

2024 三季报：营业收入 13.12 亿元，同比去年 46.10%；归母净利润 3.93 亿元，

同比去年 24.46%；基本每股收益 3.05元。 

688182.SH 灿勤科技 业绩披露 20241029 

2024三季报：营业收入 2.69亿元，同比去年 2.43%；归母净利润 5004.19万元，

同比去年 68.23%；基本每股收益 0.13元。 

688205.SH 德科立 业绩披露 20241029 

2024三季报：营业收入 6.01亿元，同比去年 9.45%；归母净利润 7628.87万元，

同比去年 15.03%；基本每股收益 0.63元。 

688385.SH 复旦微电 业绩披露 20241031 

2024 三季报：营业收入 26.84 亿元，同比去年-1.99%；归母净利润 4.27 亿元，

同比去年-34.29%；基本每股收益 0.52元。 

688418.SH 震有科技 业绩披露 20241031 

2024 三季报：营业收入 5.77 亿元，同比去年 11.43%；归母净利润 1660.62 万

元，同比去年 139.45%；基本每股收益 0.09元。 

688498.SH 源杰科技 业绩披露 20241030 

2024三季报：营业收入 1.78亿元，同比去年 91.20%；归母净利润-55.01万元，

同比去年-102.57%；基本每股收益-0.01元。 
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688618.SH 三旺通信 业绩披露 20241031 

2024 三季报：营业收入 2.45 亿元，同比去年-20.94%；归母净利润 3328.02 万

元，同比去年-56.67%；基本每股收益 0.30元。 

688702.SH 盛科通信 业绩披露 20241031 

2024 三季报：营业收入 8.08 亿元，同比去年-7.95%；归母净利润-7619.53 万

元，同比去年-275.21%；基本每股收益-0.19元。 

835640.BJ 富士达 业绩披露 20241029 

2024 三季报：营业收入 5.59 亿元，同比去年-15.74%；归母净利润 3599.22 万

元，同比去年-69.57%；基本每股收益 0.19元。 

000938.SZ 紫光股份 业绩披露 20241031 

2024三季报：营业收入 588.39亿元，同比去年 6.56%；归母净利润 15.82亿元，

同比去年 2.65%；基本每股收益 0.55元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2024.10.28-2024.11.3） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300
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或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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