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◼ 板块行情回顾 

本期（10 月 21 日-10 月 25 日），沪深 300 上涨 0.79%，A 股申万机

械设备指数上涨 3.46%，在申万 31 个一级子行业中排名第 15。申万

机械设备二级子行业中通用设备表现较好，上涨 5.93%，工程机械表

现较差，下跌 0.28%。申万机械设备三级子行业中其他通用设备表现

较好，上涨 9.85%，工程机械整机较差，下跌 0.51%。 

◼ 核心观点 

头部电池企业扩产活动重启，带动产业链高景气。根据高工锂电，三

季度至今，以宁德时代、亿纬锂能为代表的电池企业投扩产活动重启，

甚至以 10GWh 级别以上的大项目为主。投扩产之外，头部电池企业

相继锁单锂盐，设备与材料供应链行情同步升温，强势拉动锂电产业

链景气度走高。仅宁德时代一家新增产能就超百 GWh。 

 

锂电产业链全球化布局提速，科达利拟 6 亿元投建海外项目。根据证

券日报，2024 年 10 月 22 日，科达利披露公告称，拟使用自有资金或

自筹资金不超过 6 亿元在马来西亚投资建设锂电池精密结构件项目。

该项目建设地点位于马来西亚吉打州，建设期约 36 个月。该项目生产

锂电池精密结构件，全部达产后将实现年产值约人民币 13 亿元。 

 

宁德时代推出“骁遥”增混电池，打造增混电池新标杆。根据上海证

券报，2024 年 10 月 24 日，宁德时代发布“骁遥”超级增混电池，将

钠电池与锂电池集成于同一电池包内。“骁遥”是全球首款纯电续航

达到 400 公里以上又兼具 4C 超充能力的超级增混电池，通过续航、

补能、安全和耐低温等技术创新，用高标准满足用户期待，这一创新

将引领新能源动力的又一次变革。 

 

◼ 投资建议 

我们认为随着全球汽车行业电动化转型加速，有望带动锂电池及相关

设备需求上升，头部企业扩产活动与关键提取技术突破将带动锂电及

相关产业链同步回温。建议关注宁德时代、久吾高科、大族激光。 

◼ 风险提示 

原材料价格波动风险、市场竞争加剧风险、下游需求不及预期。 
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相关报告：  
《工信部鼓励发展人形机器人产业，

预计 2026 年规模将超 200 亿》 

——2024 年 10 月 25 日 

《农机补贴政策加码，南北船合并优

势互补》 

——2024 年 09 月 29 日 

《8 月制造业 PMI 49.1%，关注工程

机械、船舶等景气度向上行业》 

——2024 年 09 月 19 日  
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

头部电池企业扩产活动重启，带动产业链高景气。根据高工锂电，三季

度至今，以宁德时代、亿纬锂能为代表的电池企业投扩产活动重启，甚至以

10GWh 级别以上的大项目为主。投扩产之外，头部电池企业相继锁单锂盐，

设备与材料供应链行情同步升温，强势拉动锂电产业链景气度走高。仅宁德

时代一家新增产能就超百 GWh。 

锂电产业链全球化布局提速，科达利拟 6 亿元投建海外项目。根据证

券日报，2024 年 10 月 22 日，科达利披露公告称，拟使用自有资金或自筹

资金不超过 6 亿元在马来西亚投资建设锂电池精密结构件项目。该项目建

设地点位于马来西亚吉打州，建设期约 36 个月。该项目生产锂电池精密结

构件，全部达产后将实现年产值约人民币 13 亿元。 

宁德时代推出“骁遥”增混电池，打造增混电池新标杆。根据上海证券

报，2024 年 10 月 24 日，宁德时代发布“骁遥”超级增混电池，将钠电池

与锂电池集成于同一电池包内。“骁遥”是全球首款纯电续航达到 400 公里

以上又兼具 4C 超充能力的超级增混电池，通过续航、补能、安全和耐低温

等技术创新，用高标准满足用户期待，这一创新将引领新能源动力的又一次

变革。 

 

投资建议： 

我们认为随着全球汽车行业电动化转型加速，有望带动锂电池及相关

设备需求上升，头部企业扩产活动与关键提取技术突破将带动锂电及相关

产业链同步回温。建议关注宁德时代、久吾高科、大族激光。 

2. 板块行情回顾 

本期（10 月 21 日-10 月 25 日），沪深 300 上涨 0.79%，A 股申万机械

设备指数上涨 3.46%，在申万 31 个一级子行业中排名第 15。 

图1:A 股申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 
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本期（10 月 21 日-10 月 25 日），申万机械设备二级子行业中通用设备

表现较好，上涨 5.93%，工程机械表现较差，下跌 0.28%。机械设备二级子

行业涨跌幅由高到低依次为：通用设备（5.93%）、专用设备（5.34%）、自

动化设备（2.22%）、轨交设备 II（0.98%）、工程机械（-0.28%）。 

图2:A 股申万机械设备二级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

本期（10 月 21 日-10 月 25 日），申万机械设备三级子行业中其他通用

设备表现较好，上涨 9.85%，工程机械整机较差，下跌 0.51%。机械设备三

级子行业涨跌幅由高到低依次为：其他通用设备（9.85%）、纺织服装设备

（9.30%）、磨具磨料（7.13%）、机床工具（6.61%）、激光设备（6.27%）、

电机Ⅲ（5.95%）、其他专用设备（5.66%）、金属制品（4.76%）、能源及

重型设备（4.64%）、其他自动化设备（4.57%）、楼宇设备（4.40%）、制

冷空调设备（4.01%）、印刷包装机械（3.93%）、机器人（3.35%）、仪器

仪表（3.33%）、工程机械器件（1.48%）、工控设备（-0.20%）、工程机械

整机（-0.51%）。 
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图3:A 股申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

3. 行业重点新闻（20241021-20241025） 

【人形机器人】2024 年 10 月 24 日，众擎机器人在全球盛大推出首款全尺

寸人形机器人 SE01，凭借其独特的技术创新和设计美学重塑了人形机器人

领域的标准。这款具有里程碑意义的新工业产品的推出，不仅填补了市场空

白，更是引发了行业对未来人机交互新可能的广泛讨论。SE01 搭载了

NVIDIA 和 Intel 的双处理器，以及三组高精度实感双目摄像头，构建了一

套先进的视觉神经网络系统，使其拥有卓越的视觉感知和分析能力，加之高

算力的处理芯片，让 SE01 在科研、教育领域甚至复杂的工业场景中都能应

用自如。（中国网） 

 

【锂电】10 月 23 日，深圳市欣旺达能源科技有限公司与 Gryphon Energy 

Pty Ltd.在 All Energy Australia 2024 现场签署合作协议。该项目位于澳大利

亚昆士兰州，容量 1.6GWh，为目前澳大利亚最大的储能项目之一，将于 2026

年交付及并网运行。欣旺达储能采用搭载自研自产 314Ah 电芯的 NoahX 

5MWh 液冷储能系统，并通过 Reverse DC coupling 技术应用，为客户提供

定制化储能系统解决方案，以实现项目交付。（欣旺达储能） 

 

【锂电】10 月 22 日，在《Nature Sustainability》上发表的一突破性技术成

果，实现了对盐湖锂资源的高效提取，将生产周期从 1—2 年大幅缩短至 1—

2 个月。受此影响，锂价也出现了明显提升，当日电池级碳酸锂价格较上日

上涨 300 元，均价报 73650 元/吨。期货市场上，碳酸锂主力合约报 75250

元，涨幅 3.01%。（上海证券报） 

 

【工程机械】10 月 22 日，中国工程机械工业协会、中国国际贸易促进委员
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会机械行业分会、中工工程机械成套有限公司与德国慕尼黑博览集团就继

续共同举办上海国际工程机械、建材机械、矿山机械、工程车辆及设备博览

会（bauma CHINA）在北京举行签约仪式。双方签署了续约十年继续在上海

举办 bauma CHINA 的合作协议。（中国工程机械工业协会） 

4. 重点公司公告（20241021-20241025） 

【中船科技】2024 年 10 月 25 日，公司召开第十届董事会第五次会议，审

议通过《关于公开挂牌转让公司部分风电场产品股权的预案》。公司子公司

中国船舶集团风电发展有限公司下属全资子公司中船风电投资有限公司、

中船风电清洁能源科技有限公司拟以不低于资产评估值的首次挂牌价格，

在产权交易所公开挂牌转让持有的内蒙古乌达莱新能源有限公司 40.0%股

权及相关债权和镶黄旗盛世鑫源风力发电有限责任公司 100%股权。 

 

【海川智能】公司使用闲置自有资金购买上海证券交易所、深圳证券交易所

的国债逆回购产品，已到期的国债逆回购资金本金和收益已全部收回。公司

购买 28 天国债逆回购产品，自 2024 年 9 月 24 日认购日至 2024 年 10 月 21

日到期日，金额 15596.9 万元，年化收益率 2%，收益金额 23.93 万元。同

时，在决议授权范围内，公司根据经营情况使用闲置自有资金继续进行国债

逆回购投资。 

 

【郑煤机】郑州煤矿机械集团股份有限公司公布董事、高级管理人员集中竞

价减持股份期间届满暨减持结果公告。贾浩先生拟通过集中竞价交易方式

减持不超过 61.05 万股，占公司总股本的 0.034%；付祖冈先生拟通过集中

竞价交易方式减持不超过 98.64 万股，占公司总股本的 0.055%；付奇先生、

张海斌先生拟通过集中竞价交易方式各减持不超过 21.15 万股，各占公司总

股本的 0.012%。 

5. 风险提示 

1）原材料价格波动风险 

未来若原材料价格波动较大，则存在企业利润不及预期的风险。 

2）市场竞争加剧风险 

若锂电行业竞争加剧，存在行业利润不及预期的风险。 

3）下游行业销售不及预期 

若锂电池及相关产业与下游行业市场面临需求不匹配，例如新能源汽

车等，将对整个行业的持续发展构成显著阻碍。 
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径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


