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[Table_QuotePic] 行业相对指数表现 
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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 436 

行业总市值（亿元） 34,909.40 

流通市值（亿元） 33,842.23 

行业市盈率 TTM 31.0 

沪深 300市盈率 TTM 12.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 机器人行业周报（1028-1103）：青心意

创发布人形机器人 Orca I，预计年内开

启预售  (2024-11-03) 

2. 机器人行业周报（1021-1027）：众擎推

出人形机器人 SE01，智元开源灵犀X1

项目   (2024-10-27) 

3. 机器人行业周报（1014-1020）：特斯拉

Optmius 展示自主运行，AI能力实现重

大提升  (2024-10-21) 
  

[Table_Summary]  投资观点：9月 24日，央行宣布多项重磅政策：①降低存款准备金率和政策利
率，带动市场基准利率下行；②降低存量房贷利率；③创设新的货币政策工具，
支持股票市场稳定发展。24 年 4 月至政策宣布之前通用板块整体处于回调阶
段，央行释放流动性利于通用板块估值修复。国内弱需求背景下，通用设备订
单改善弹性有限，但是估值修复已经有所体现。从细分领域订单看，海外需求
优于国内，细分领域景气度存在结构性差异，弱景气度细分领域的头部企业业
绩逐步见底。总结看，政策拐点已现，政策带来的需求实质性改善需要一定时
间，但是估值修复已经在路上，中长期建议积极布局刀具、机床、注塑机、叉
车、减速机等。 

 行情回顾：10月（10月 1日-10月 31日）通用设备（申万）指数上涨 9.1%。
分板块来看，机床和注塑机板块略有上涨、其他板块有所下跌。刀具、机床、
叉车、注塑机、工业机器人、工控、减速机平均涨跌幅（按照样本算数平均）
分别为：-3.9%、0.5%、-13.9%、-9.0%、1.1%、-2.0%、-5.0%，对应 25 年
平均 PE分别为 19、33、9、15、56、27、80X。 

 景气度跟踪：通用设备景气度有结构性差异，弱景气度细分领域头部公司订单
向好；国内需求筑底，海外需求向上。根据跟踪的通用设备各个细分板块龙头
公司的需求情况，Q3 为通用设备季节性淡季，10 月注塑机板块相对高景气，
刀具、机床、叉车、工业机器人、减速机板块整体需求平稳，海外需求向上。 

 数据回顾—宏观动态：①PMI：10 月制造业 PMI 为 50.1%，比上月+0.3pp，
制造业景气回升，生产指数和新订单指数分别为 52.0%、50.0%，较前值+0.8pp、
+0.1pp。②社融：9 月社融增量 3.7 万亿元，同比-0.4 万亿元；9 月末社融存
量同比增长 8.0%，较前值-0.1pp。③M1&M2：9 月 M1 同比-7.4%，M2 同比
+6.8%，分别较前值-0.1pp、+0.5pp。④投资：9 月固定资产投资完成额累计
同比+3.4%，比前值持平，其中制造业累计同比+9.2%、基建累计同比+9.3%、
房地产累计同比-10.1%，分别较前值+0.1pp、-1.4pp、+0.1pp。⑤出口：9月
出口金额 3037亿美元，同比+2.4%，1-8月累计出口金额 2.6万亿美元，累计
同比+4.3%。⑥CPI&PPI：9月 CPI同比+0.4%，PPI同比-2.8%，分别较前值
-0.2pp、-1.0pp。⑦库存周期：9 月工业企业产成品存货同比+4.6%，较前值
-0.5pp；工业企业营收累计同比+2.1%，较前值-0.3pp。 

 数据回顾—中观动态：①机床：9 月金属切削机床当月产量 6.0 万台，同比
+1.8%；累计产量 51.0万台，同比+7.2%。日本 9月份机床订单额为 1252.97

亿日元，同比-6.5%。②叉车：9月国内叉车行业销量 10.6万台，同比+6.1%，
其中内销 6.3万台，同比-5.3%，出口 4.3万台，同比+28.5%。③工业机器人：
9 月中国工业机器人产量 5.4 万台，同比+22.8%；累计产量 41.6 万台，累计
同比+11.5%。 

 相关标的：1）刀具：华锐精密（688059）、欧科亿（688308）、中钨高新（000657）、
沃尔德（688028）、恒锋工具（300488）、鼎泰高科（301377）。2）机床：海
天精工（601882）、纽威数控（688697）、科德数控（688305）、华中数控
（300161）、秦川机床（000837）、国盛智科（688558）、创世纪（300083）、
浙海德曼（688577）、豪迈科技（002595）、华辰装备（300809）。3）叉车：
安徽合力（600761）、杭叉集团（603298）、诺力股份（603611）。4）注塑机：
伊之密（300415）、海天国际（1882.HK）。5）减速机：国茂股份（603915）、
中大力德（002896）。 

 风险提示：宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海外需求波动风险。 
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1 行情回顾：估值收缩，板块继续调整 

10 月（10 月 1 日-10 月 31 日）通用设备（申万）指数上涨 9.1%，跑赢上证指数 10.0

个百分点，跑赢沪深 300 约 10.8 个百分点，跑赢创业板指约 14.3 个百分点。 

分板块来看，机床和注塑机板块略有上涨、其他板块有所下跌。刀具、机床、叉车、注

塑机、工业机器人、工控、减速机平均涨跌幅（按照样本算数平均）分别为：-3.9%、0.5%、

-13.9%、-9.0%、1.1%、-2.0%、-5.0%，对应 25 年平均 PE 分别为 19、33、9、15、56、

27、80X。 

图 1：通用设备指数行情回顾  图 2：通用设备指数行情回顾 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：通用设备板块行情回顾 

板块  代码  公司  
市值  

（亿元） 

8 月  

涨跌幅  

23 净利

润（亿元） 

23 年

yoy 

24 净利

润（亿元） 

24 年

yoy 

25 净利

润（亿元） 

25 年

yoy 

24 PE

（X）  

25 PE

（X）  

刀具  

688059.SH 华锐精密  31 -20.1% 1.6 -5% 1.6 0% 2.2 41% 19 14 

688308.SH 欧科亿  32 -7.1% 1.7 -31% 1.4 -13% 2.0 40% 22 16 

000657.SZ 中钨高新  141 -1.9% 4.8 -9% 4.1 -15% 5.7 37% 34 25 

688028.SH 沃尔德  29 1.4% 1.0 55% 1.3 38% 1.9 40% 21 15 

301377.SZ 鼎泰高科  85 4.4% 2.2 -2% 2.6 20% 3.5 33% 32 24 

300488.SZ 恒锋工具  40 0.0% 1.4 21% 0.0 - 0.0 - - - 

机床  

688305.SH 科德数控  80 -0.9% 1.0 69% 1.3 31% 1.9 46% 60 41 

601882.SH 海天精工  122 -8.3% 6.1 17% 6.2 2% 7.3 17% 20 17 

688697.SH 纽威数控  59 -1.3% 3.2 21% 3.4 8% 4.1 19% 17 15 

000837.SZ 秦川机床  101 3.5% 0.5 -81% 0.9 74% 1.5 66% 111 67 

300161.SZ 华中数控  64 2.5% 0.3 46% 0.7 143% 1.3 94% 98 51 

688558.SH 国盛智科  29 4.1% 1.4 -23% 1.4 -2% 1.7 19% 21 18 

688577.SH 浙海德曼  32 -12.0% 0.3 -51% 0.4 32% 0.6 65% 81 49 

002520.SZ 日发精机  46 9.5% -9.0 41% - - - - - - 

300809.SZ 华辰装备  61 0.0% 1.2 149% - - - - - - 

300083.SZ 创世纪  133 10.0% 1.9 -42% 4.6 138% 5.9 27% 29 23 
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板块  代码  公司  
市值  

（亿元） 

8 月  

涨跌幅  

23 净利

润（亿元） 

23 年

yoy 

24 净利

润（亿元） 

24 年

yoy 

25 净利

润（亿元） 

25 年

yoy 

24 PE

（X）  

25 PE

（X）  

叉车  

002595.SZ 豪迈科技  366 -1.0% 16.1 34% 19.3 20% 22.1 15% 19 17 

603298.SH 杭叉集团  238 -19.0% 17.2 74% 20.3 18% 22.7 12% 12 10 

600761.SH 安徽合力  169 -17.5% 12.8 41% 14.7 15% 17.0 16% 12 10 

注塑机  
603611.SH 诺力股份  46 -5.3% 4.6 14% 4.9 8% 5.7 16% 9 8 

300415.SZ 伊之密  112 -3.9% 4.8 18% 6.2 31% 7.7 23% 18 15 

机器人  
1882.HK 海天国际  321 -14.0% 24.9 10% - - - - - - 

002747.SZ 埃斯顿  151 -2.1% 1.4 -19% 0.8 -44% 2.1 182% 200 71 

工控  

300607.SZ 拓斯达  87 4.4% 0.9 -45% 1.2 35% 2.1 79% 73 41 

688320.SH 禾川科技  45 -10.3% 0.5 -41% 0.3 -42% 0.8 161% 146 56 

603416.SH 信捷电气  52 -4.1% 2.0 -10% 2.4 23% 3.0 22% 21 18 

300124.SZ 汇川技术  1,605 -11.3% 47.4 10% 50.6 7% 60.7 20% 32 26 

002334.SZ 英威腾  59 0.6% 3.7 35% 3.5 -5% 4.4 24% 17 14 

减速器  

688698.SH 伟创电气  71 15.3% 1.9 36% 2.7 41% 3.4 27% 26 21 

603915.SH 国茂股份  71 -6.1% 4.0 -4% 3.8 -3% 4.6 20% 19 15 

002896.SZ 中大力德  51 -4.7% 0.7 10% 0.9 26% 1.1 21% 55 46 

数据来源：Wind，西南证券整理，24、25 年归母净利润为Wind一致预期 

2 景气度跟踪 

通用设备景气度有结构性差异，弱景气度细分领域头部公司订单向好；国内需求筑底，

海外需求向上。根据跟踪的通用设备各个细分板块龙头公司的需求情况，Q3 为通用设备季

节性淡季，10 月注塑机板块相对高景气，刀具、机床、叉车、工业机器人、减速机板块整体

需求平稳，海外需求向上。图 3-图 9 是各个细分子领域的景气度指数，根据我们草根调研获

得的数据，进行合理调整后形成，数值越大，景气度越高。  

图 3：刀具景气度指数  图 4：机床景气度指数 

 

 

 

数据来源：西南证券整理  数据来源：西南证券整理 
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图 5：叉车景气度指数  图 6：注塑机景气度指数 

 

 

 

数据来源：西南证券整理  数据来源：西南证券整理 

图 7：工业机器人景气度指数  图 8：工控景气度指数 

 

 

 

数据来源：西南证券整理  数据来源：西南证券整理 

图 9：减速机景气度指数 

 

数据来源：西南证券整理 
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3 数据回顾 

PMI：10 月制造业 PMI 为 50.1%，比上月+0.3pp，制造业景气回升，生产指数和新订

单指数分别为 52.0%、50.0%，较前值+0.8pp、+0.1pp。 

社融：9月社融增量 3.7 万亿元，同比-0.4 万亿元；9 月末社融存量同比增长 8.0%，较

前值-0.1pp。 

M1&M2：9 月 M1 同比-7.4%，M2 同比+6.8%，分别较前值-0.1pp、+0.5pp。 

投资：9 月固定资产投资完成额累计同比+3.4%，比前值持平，其中制造业累计同比

+9.2%、基建累计同比+9.3%、房地产累计同比-10.1%，分别较前值+0.1pp、-1.4pp、+0.1pp。 

出口：9月出口金额 3037 亿美元，同比+2.4%，1-8 月累计出口金额 2.6 万亿美元，累

计同比+4.3%。 

CPI&PPI：9 月 CPI同比+0.4%，PPI同比-2.8%，分别较前值-0.2pp、-1.0pp。 

库存周期：9 月工业企业产成品存货同比+4.6%，较前值-0.5pp；工业企业营收累计同

比+2.1%，较前值-0.3pp。 

图 10：2024 年 10 月制造业 PMI 为 50.1%  图 11：2024 年 9 月末社融存量同比增长 8.0% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 12：2024 年 9 月 M1 同比-7.4%，M2 同比+6.8%  图 13：2024 年 9 月固定资产投资完成额累计同比+3.4% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 14：2024 年 9 月出口同比+2.4%  图 15：2024 年 9 月 CPI 同比+0.4%，PPI 同比-2.8% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 16：  9 月工业企业产成品存货同比+4.6%；工业企业营收累计同比+2.1% 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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机床：①9月金属切削机床当月产量 6.0 万台，同比+1.8%；累计产量 51.0 万台，同比

+7.2%。②日本 9 月份机床订单额为 1252.97 亿日元，同比-6.5%。 

叉车：9月国内叉车行业销量 10.6 万台，同比+6.1%，环比+7.2%，其中内销 6.3 万台，

同比-5.3%，出口 4.3 万台，同比+28.5%。 

工业机器人：9 月中国工业机器人产量 5.4 万台，同比+22.8%；累计产量 41.6 万台，

累计同比+11.5%。 

图 17：2024 年 9 月金切机床产量同比+1.8%  图 18：日本 9月份机床订单额同比-6.5% 

 

 

 

数据来源：国家统计局，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 19：2024 年 9 月叉车销量累计同比+6%  图 20：2024 年 9 月工业机器人产量同比+23% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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4 相关标的 

1）刀具：华锐精密（688059）、欧科亿（688308）、中钨高新（000657）、沃尔德（688028）、

恒锋工具（300488）、鼎泰高科（301377）。 

2）机床：海天精工（601882）、纽威数控（688697）、科德数控（688305）、华中数控

（300161）、秦川机床（000837）、国盛智科（688558）、创世纪（300083）、浙海德曼（688577）、

豪迈科技（002595）、华辰装备（300809）。 

3）叉车：安徽合力（600761）、杭叉集团（603298）、诺力股份（603611）。 

4）注塑机：伊之密（300415）、海天国际（1882.HK）。 

5）减速机：国茂股份（603915）、中大力德（002896）。 

5 风险提示 

宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海外需求波动风险。  
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司签约客户使用，若您并

非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、
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本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意
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