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2024年 11月 07日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

政策将持续引导行业健康发展

投资要点

事件：近日，北京市教育委员会、北京市人力资源和社会保障局发布关于《北京

市实施〈中华人民共和国民办教育促进法〉办法（修订草案征求意见稿）》公开

征求意见的公告，征集意见时间为 2024-11-05至 2024-12-04。

相关政策持续深化助力行业发展。2024年 2月 8日，教育部发布《校外培训管

理条例（征求意见稿）》，明确校外培训成为学校教育有益补充的基本定位。

2024年 7月，第二十届三中全会提出，教育、科技、人才是中国式现代化的基

础性、战略性支撑。统筹推进教育科技人才体制机制一体改革，加快构建职普融

通、产教融合的职业教育体系。2024年 8月，国务院印发《关于促进服务消费

高质量发展的意见》指出：推动职业教育提质增效，建设高水平职业学校和专业。

推动社会培训机构面向公众需求提高服务质量。

教育相关各板块逐步调整迎来发展契机。K12：自“双减”政策落地，K12阶段

的学科与非学科教培走向分类管理，校园教育减负提质与校外培训治理规范并

举。2024年，行业监管框架趋于完备，推动 K12教培规范化发展，并为非学科

教育培训进校、行业数字化升级指明方向。“双减”政策后 K12教育供给侧持

续调整，行业进入门槛提升，合规要求加强。国考：根据国家公务员网，341.6

万人通过 2025年国家公务员考试资格审查，通过资格审查人数与录用计划数之

比约为 86:1。根据《2025年国考白皮书》数据，2024年国考中,要求硕博高学

历人才的岗位数量和计划人数大幅增加,招录人数共计 3756 人,比 2023年增加

1654人。要求博士的岗位为 24个,共计招录 31人。国考整体招录扩大的情况下,

对考生的学历要求也有所提升。职业教育：人口红利消退，产业升级背景之下，

形成人才缺口。据人社部统计，2022年我国技能人才仅占就业人口总数的 26%，

高技能人才占技能人才 28%。人社部印发的《“技能中国行动”实施方案》明

确要求十四五期间要实现技能人才数量的提升。

相关头部公司财务情况逐步向好。新东方 2025财年第一季度财报（2024年 6

月 1日-8月 31日）报告期内，除去东方甄选自营商品和直播电商业务收入，同

比增长率达 33.5%，收入额为 12.78亿美元。好未来 2025财年第二季度（2024

年 6月 1日-8月 31日）的营收为 6.194亿美元，同比增长 50.4%。净利润 5740

万美元，同比增长 51.5%。

投资建议：一线城市推出相关政策有望带动各细分板块发展机会。建议关注：

中公教育、昂立教育、凯文教育、行动教育、豆神教育、传智教育、学大教育、

盛通股份等。

风险提示：相关政策不确定性、市场风险、行业竞争加剧等。

投资评级 领先大市-A维持

首选股票 评级

一年行业表现

资料来源：聚源

升幅% 1M 3M 12M

相对收益 5.26 12.13 -12.92

绝对收益 8.44 36.14 1.2

分析师 倪爽

SAC执业证书编号：S0910523020003
nishuang@huajinsc.cn

相关报告

引力传媒：探寻内容营销模式，科技赋能业务

发展 -华金证券 -传媒 -引力传媒 -公司点评

2024.11.5

学大教育：营收稳步提升，多业务发展开拓增

长空间-华金证券-传媒 -学大教育 -公司点评

2024.11.1

恺英网络：优质产品推动业绩增长，丰富储备

持续助力-华金证券-传媒-恺英网络-公司点评

2024.10.30

传媒：10月版号持续发放，游戏市场回暖趋势

显著-华金证券-传媒-行业快报 2024.10.26

传媒：IP产业稳步提升，促进产业链各环节发

展-华金证券-传媒-行业快报 2024.10.22

传媒：网文、影视、游戏构筑文化出海三驾马

车-华金证券-传媒-行业快报 2024.10.16

传媒：ChatBot推动陪伴类产品演化-华金证券-

传媒-行业点评 2024.10.15



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 2 / 3 请务必阅读正文之后的免责条款部分

行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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