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稳定冬储化肥价格 尿素出口大幅减少
——化工及新能源材料行业周报

核心观点 行业表现对比图

1、行业观点更新：

根据海关总署数据，今年 1—9 月份累计出口各种化肥 2295 万吨，同

比增加 1.3%。其中，尿素累计出口 25 万吨,同比降幅为 91%；今年硫
酸铵出口量大幅增加，尿素出口量大幅减少，数量上表现为同比出口增

加，9 月份出口量环比和同比均出现大幅下降，保障了国内秋季用肥，
同时说明磷肥出口没有超预期的增长，预计 10 月份化肥出口量同比和

环比可能会继续回落，主要为稳定冬储化肥价格奠定基础。

10 月 12 日，财政部就后续财政政策召开新闻发布会，传递积极的财

政政策信号，重点从政策力度和空间、地方化债、支持银行和地产等方
面展开。政策密集落地期，宏观预期扭转，有助于市场信心回升。化工

行业及个股迎来估值修复。

从行业基本面看仍然需要消化过剩产能，行业景气度实现反转还需要时
间，企业竞争非常激烈，行业仍然处于景气低点，我们推荐三个方向，
一是具有成本绝对优势的龙头公司；二是已经完成一轮产能扩建高峰，

供需格局有改善，重点推荐涤纶长丝和制冷剂行业；三是产品技术壁垒

较高，竞争较少，下游需求明显复苏的细分行业，重点推荐电子化学品。

重点推荐公司：万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、龙佰集团、桐昆股份、
巨化股份、华特气体。

资料来源：IFIND、国都证券
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2、行业板块表现统计及原因剖析：

2024 年 10 月 14 日至 10 月 18 日申万基础化工指数上涨 0.98%，上证指数上涨 1.36%，行业指数跑输大盘指数。细

分板块中表现较好的板块是涂料油墨、膜材料、其他橡胶制品；表现较差的板块是氟化工、煤化工、聚氨酯。涨幅

居前的个股是佳先股份、科创新源、国风新材、双乐股份、恒天海龙；表现较差个股是金石资源、宝丰能源、凯赛

生物、亚邦股份、宏达新材。

3、信息跟踪与简评

烧碱价格大幅上涨：本周固体烧碱价格上涨 8.38%至 3504 元/吨，月度上涨 13.99%。因新疆运力不足，片碱市场货

源供应仍旧紧张。主力耗碱下游氧化铝行业采购情绪积极，其他非铝下游开工稍有上调，整体市场需求端表现旺盛，

供需双重利好下片碱市场成交价格持续增涨，带动下周片碱企业新单出厂报价上行。但考虑到烧碱行业传统旺季临

近尾声，部分市场参与者对 11 月市场走势信心一般，当前心态谨慎。

纯 MDI 价格小幅上涨：本周纯 MDI 价格上涨 2.78%至 18500 元/吨，较上月上涨 1.09%，较 24 年初下跌 7.50%。24

年以来，MDI 价格波动幅度较小，行业整体供货充足，寡头垄断的情况下，维持在一个合理利润，价格窄幅震荡。

近期部分工厂装置精馏比有所调整，工厂对外放货缓慢，场内现货流通缩紧，经销商低价惜售，市场报盘拉涨上行。

纯 MDI 生产成本 13295 元/吨，环比减少 1.42%；毛利润 5005 元/吨，环比增加 10.88%。

钛白粉出口阻力大，多地区对华反倾销：根据海关总署数据，2024 年 9 月中国钛白粉出口 14.68 万吨，环比下降
8.67%，同比增长 1.23%，其中硫酸法钛白粉出口 11.97 万吨，出口前三名国家印度、巴西、阿联酋；氯化法钛白

粉出口 2.70 万吨，出口前三名国家分别为：印度、韩国、越南；2024 年 1-9 月中国出口钛白粉累计约 143.97 万
吨，同比增长 14.76%，出口量增加约 18.51 万吨。2024 年 10 月 9 日，沙特阿拉伯外贸总局发布第 AD-24-2 号公告

称，应沙特生产商申请，对原产于中国的二氧化钛（TiO2）启动反倾销调查。2024 年 10 月 10 日，巴西发展、工
业、贸易和服务部外贸秘书处发布公告对原产于中国的金红石型二氧化钛作出反倾销肯定性初裁，建议对中国的涉

案产品征收不超过 6个月的临时反倾销税，税额为 577.73－1772.69 美元/吨，欧亚经济体、欧盟、巴西、印度、
沙特相继对中国钛白粉启动反倾销调查的经济体或国家。短期内为中国钛白粉行业带来一定的出口压力。目前钛白

粉价格 14940 元/吨，较上月下跌 2.88%，较 24 年初下跌 5.69%。

尿素出口大幅减少，钾肥进口增加：根据海关总署数据，今年 1—9 月份累计出口各种化肥 2295 万吨，同比增加
1.3%。其中,尿素累计出口 25 万吨,同比降幅为 91%;硫酸铵累计出口 1176 万吨,同比增幅为 19.5%;磷酸二铵累计出
口 329 万吨,同比降幅为 8.9%;磷酸一铵累计出口 157 万吨,同比增幅为 2.3%。2024 年 9 月份出口各种化肥 324 万

吨，同比下降 14%，环比下降 19.8%。今年硫酸铵出口量大幅增加，尿素出口量大幅减少，数量上表现为同比出口
增加，9月份出口量环比和同比均出现大幅下降，保障了国内秋季用肥，同时说明磷肥出口没有超预期的增长，预

计 10 月份化肥出口量同比和环比可能会继续回落，为稳定冬储化肥价格奠定良好的基础。

今年 1—9 月份累计进口各种化肥 1038 万吨，同比增长 12.2%。化肥进口大幅增长，主要体现在钾肥上，利空国内
钾肥价格；1—9月，氯化钾累计进口 924 万吨，同比增幅为 14.5%；氮磷钾三元复合肥累计进口 94 万吨，同比降

幅为 2.5%。今年 9 月份进口各种化肥 130 万吨，同比增长 13%；其中氯化钾进口量为 116 万吨。

今年秋季肥市场进程较为缓慢。9 月上旬开始，部分复合肥工厂的装置开工率有所下降，厂内有较大量的复合肥成
品库存。在氮磷钾原料价格均下行的情况下，较大程度上影响了市场的采购积极性。

4、数据图表跟踪与简析

今年化工产品价格表现基本平稳，金九银十的需求旺季，价格表现并没有如期大幅上涨，整体表现弱于预期，原油

价宽幅震荡，大趋势以下降为主，化工产品成本支撑不足。本周 WTI 原油价格下跌 8.89%至 68.84 美元/桶,周初，

飓风米尔顿导致美国燃料需求迅速上升，且部分加油站断油，叠加以色列可能对伊朗进行报复，国际油价强势上涨，

美油突破“75”关口。周中后期，利比亚原油产量迅速恢复；欧佩克及 IEA 连续下调全球需求增长预期，叠加中国

原油进口连续第五个月同比下降，市场对需求前景担忧令油价承压；同时，以色列可能避免打击伊朗的能源设施，

地缘风险溢价回吐，国际油价大幅下跌。
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表 1：化工产品价格涨跌幅排行榜

产品
最 新 价 格

（2024/10/18）
单位 较上周 较上月

较 24年
初

较 23 年同

期

液氯 134 元/吨 578.57% 39.58% -16.77% -68.54%
甘油 5700 元/吨 12.87% 25.27% 48.05% 37.35%
固体烧碱 3504 元/吨 8.38% 13.99% 11.24% -4.96%
单甘酯 9600 元/吨 6.67% 14.29% 7.87% 3.23%
磷酸氢钙 2793 元/吨 5.68% 11.19% 23.58% 23.04%
邻硝基氯

化苯
5700 元/吨 5.56% 8.57% 32.56% -20.83%

BDO 7500 元/吨 4.17% 4.17% -20.07% -27.42%
液体烧碱 949 元/吨 3.83% 6.87% 12.44% -9.53%
MMA 12250 元/吨 3.38% -16.38% -3.29% 12.56%
R125 35500 元/吨 2.90% 20.34% 27.93% 36.54%
PX 6879 元/吨 -5.74% 0.63% -17.31% -18.90%
PTA 4880 元/吨 -5.97% 2.95% -17.85% -16.87%
二甲苯 5807 元/吨 -6.01% -8.04% -18.11% -25.07%
布伦特 74.45 美元/桶 -6.23% 1.02% -5.03% -17.19%
PX（CFR
中国）

838 美元/吨 -6.37% 0.36% -17.76% -18.24%

WTI 70.67 美元/桶 -6.83% -0.73% -0.62% -18.45%
三甲苯 5610 元/吨 -7.70% -8.26% -16.39% -25.13%
草酸 3530 元/吨 -7.83% -12.41% -15.95% -18.85%
混合芳烃 5725 元/吨 -8.40% -8.40% -16.42% -23.97%
环己烷 6350 元/吨 -9.29% -7.97% -4.15% -10.56%

资料来源：百川资讯、国都证券

风险提示：需求不及预期；产品价格持续下降。

数据来源：海关总署、百川盈孚、WIND、国都证券
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国都证券投资评级

国都证券行业投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资
评级

推荐 行业基本面向好，未来 6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来 6个月内，行业指数跟随综合指数

回避 行业基本面向淡，未来 6个月内，行业指数跑输综合指数

国都证券公司投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资

评级

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上


