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23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
东鹏饮料 24.1% 30.0% 35.2% 40.9% 39.8% 47.9% 47.3%
香飘飘 37.0% 35.2% 20.4% 3.1% 6.8% -7.5% -6.1%
李子园 1.1% -0.9% 2.0% 0.2% -3.2% -3.0% 4.5%
欢乐家 43.7% 17.1% 7.8% 15.6% 6.6% -0.2% 0.2%
承德露露 2.1% 2.4% 6.4% 27.5% 7.5% 15.4% -3.0%
养元饮品 8.8% 10.2% 10.4% -9.4% 3.9% -19.1% -18.8%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
东鹏饮料 44.3% 49.0% 33.2% 39.7% 33.5% 74.6% 78.4%
香飘飘 109.8% 28.3% -12.3% -4.2% 331.3% -9.7% -0.6%
李子园 45.0% 21.1% 4.7% -27.3% -3.8% -49.3% 13.9%
欢乐家 66.0% 40.9% 32.5% 19.7% -3.7% -99.2% -97.2%
承德露露 1.6% 21.5% 4.6% 7.4% 3.0% -37.8% -2.3%
养元饮品 39.9% 5.2% 20.4% -61.9% 20.0% -15.7% -47.3%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
东鹏饮料 43.5% 42.7% 41.5% 44.9% 42.8% 46.1% 45.8%
香飘飘 31.0% 23.6% 38.5% 43.9% 33.6% 25.7% 40.9%
李子园 36.6% 36.8% 35.7% 34.2% 38.2% 38.3% 41.0%
欢乐家 36.9% 37.7% 38.6% 41.1% 38.7% 31.9% 30.3%
承德露露 47.6% 37.3% 37.5% 37.7% 43.7% 36.0% 40.7%
养元饮品 46.9% 39.9% 45.6% 46.9% 47.2% 46.3% 45.5%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
东鹏饮料 15.7% 15.9% 17.5% 20.4% 17.1% 14.3% 17.9%
香飘飘 26.8% 37.3% 25.9% 17.4% 24.0% 35.6% 26.1%
李子园 11.7% 7.8% 13.3% 14.9% 10.8% 18.6% 16.1%
欢乐家 9.1% 13.9% 14.9% 12.5% 12.9% 21.0% 18.3%
承德露露 18.0% 8.6% 5.6% 8.5% 16.0% 18.9% 10.0%
养元饮品 8.5% 16.7% 13.0% 13.5% 7.3% 23.9% 16.3%

收入增速

归母净利润增速

毛利率

销售费用率



 

 
 

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
洽洽食品 -6.7% 8.3% 5.1% -6.9% 36.4% -20.2% 3.7%
劲仔食品 68.4% 35.2% 45.9% 26.5% 23.6% 20.9% 12.9%
盐津铺子 55.4% 57.6% 46.2% 20.2% 37.0% 23.4% 26.2%
甘源食品 22.2% 48.1% 37.3% 10.9% 49.8% 4.9% 15.6%
三只松鼠 -38.5% -3.1% 38.6% 29.2% 91.8% 43.9% 24.0%
有友食品 -12.5% 11.2% 11.5% -27.6% 18.0% 3.0% 28.0%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
洽洽食品 -14.4% -37.5% -13.5% -15.1% 35.1% 7.6% 21.4%
劲仔食品 95.7% 20.2% 48.4% 122.6% 87.7% 58.7% 42.6%
盐津铺子 81.7% 98.9% 67.3% 32.6% 43.1% 19.1% 15.6%
甘源食品 145.0% 246.5% 95.3% 67.0% 65.3% 16.9% 17.1%
三只松鼠 18.7% 52.0% 40.9% 39.7% 60.8% 51.2% 221.9%
有友食品 121.4% -16.8% -40.2% -79.7% -8.8% -0.1% 75.2%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
洽洽食品 28.5% 20.6% 26.8% 29.3% 30.4% 25.0% 33.1%
劲仔食品 26.0% 26.5% 26.8% 32.6% 30.0% 30.8% 30.1%
盐津铺子 34.6% 36.0% 32.9% 31.1% 32.1% 33.0% 30.6%
甘源食品 36.3% 34.9% 37.5% 36.0% 35.4% 34.4% 36.8%
三只松鼠 28.3% 18.7% 24.4% 20.8% 27.4% 21.9% 24.5%
有友食品 33.8% 31.7% 27.0% 24.8% 31.4% 30.2% 28.9%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
洽洽食品 10.7% 8.5% 8.4% 9.0% 12.3% 10.0% 7.9%
劲仔食品 11.9% 10.5% 11.9% 9.0% 13.1% 12.1% 12.2%
盐津铺子 13.8% 11.5% 11.8% 13.2% 13.0% 13.5% 12.1%
甘源食品 13.7% 11.8% 9.9% 11.1% 13.1% 13.5% 11.4%
三只松鼠 15.2% 21.2% 19.3% 16.3% 16.3% 21.1% 19.1%
有友食品 9.4% 10.9% 13.8% 14.8% 11.8% 12.1% 9.3%

收入增速

归母净利润增速

毛利率

销售费用率



 

 
 

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
海天味业 -3.2% -5.3% 2.2% -9.3% 10.2% 8.0% 9.8%
中炬高新 1.5% -1.4% -0.4% -14.4% 8.6% -12.0% 2.2%
涪陵榨菜 10.4% -21.3% -1.5% -0.8% -1.5% -3.4% 6.8%
千禾味业 69.8% 33.8% 48.4% -0.8% 9.3% -2.5% -12.6%
恒顺醋业 7.1% -13.9% 0.0% 2.4% -24.9% 3.4% 5.6%
天味食品 21.8% 12.7% 16.4% 17.0% 11.3% -6.8% 10.9%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
海天味业 -6.2% -11.7% -3.2% -15.2% 11.9% 11.1% 10.5%
中炬高新 -5.5% -1129.4% 61.3% 393.7% 59.7% 107.0% 32.9%
涪陵榨菜 22.0% -30.8% 4.8% -17.3% 3.9% -15.6% 17.9%
千禾味业 162.9% 75.1% 90.4% -8.5% 6.7% -14.2% -22.6%
恒顺醋业 -5.7% 0.0% -44.6% -212.0% -24.2% -24.1% 80.0%
天味食品 27.7% 21.0% 44.1% 39.9% 37.2% -10.9% 64.8%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
海天味业 36.9% 34.7% 34.5% 32.3% 37.3% 36.3% 36.6%
中炬高新 31.4% 32.5% 33.9% 33.1% 37.0% 36.2% 38.8%
涪陵榨菜 56.3% 48.8% 45.7% 50.6% 52.1% 49.2% 56.2%
千禾味业 39.0% 37.4% 36.9% 35.4% 36.0% 35.2% 37.5%
恒顺醋业 35.1% 36.5% 26.1% 33.6% 41.4% 32.5% 35.6%
天味食品 40.6% 31.1% 38.1% 40.3% 44.1% 33.3% 38.8%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
海天味业 5.2% 5.6% 5.6% 4.9% 5.5% 6.6% 5.6%
中炬高新 8.6% 8.4% 8.1% 10.7% 7.7% 14.8% 6.3%
涪陵榨菜 17.8% 9.4% 11.7% 13.2% 12.2% 12.1% 17.2%
千禾味业 11.7% 13.5% 11.9% 11.9% 11.8% 16.0% 14.9%
恒顺醋业 12.4% 16.2% 12.8% 35.8% 17.0% 16.3% 18.8%
天味食品 14.8% 11.4% 15.6% 18.5% 17.0% 10.7% 7.8%

收入增速

归母净利润增速

毛利率

销售费用率



 

 
 

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
伊利股份 7.7% 1.1% 2.7% -1.8% -2.6% -16.5% -6.7%
光明乳业 -2.4% -1.3% -6.4% -14.8% -9.2% -10.9% -12.7%
燕塘乳业 10.9% 4.3% 1.6% 0.7% -11.6% -11.4% -13.1%
天润乳业 16.3% 9.8% 12.2% 13.0% 1.5% 5.9% 2.7%
三元股份 0.5% -0.9% -7.1% 2.6% -5.2% -13.1% -18.5%
新乳业 8.8% 12.7% 7.3% 10.6% 3.7% -0.9% -3.8%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
伊利股份 2.7% 2.9% 59.4% -23.5% 63.8% -40.2% 8.5%
光明乳业 13.1% 30.1% -117.4% 7423.2% -8.1% -28.2% -973.3%
燕塘乳业 41.8% 85.3% 70.4% 143.1% -42.9% -42.7% -44.3%
天润乳业 55.6% -2.5% -63.7% -101.1% -91.7% -145.8% 200.5%
三元股份 0.4% 237.2% 8.9% 117.2% 73.3% -68.4% -250.7%
新乳业 40.6% 20.5% 19.1% -2.1% 46.9% 17.7% 22.9%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
伊利股份 33.8% 32.5% 32.4% 31.5% 35.8% 33.6% 34.9%
光明乳业 20.0% 20.3% 15.5% 23.2% 19.6% 20.0% 18.1%
燕塘乳业 25.4% 28.8% 27.6% 21.8% 24.3% 27.3% 25.4%
天润乳业 20.1% 21.0% 17.6% 17.6% 16.4% 18.0% 19.9%
三元股份 24.1% 24.4% 21.7% 21.5% 23.8% 26.6% 20.7%
新乳业 27.1% 28.8% 26.4% 25.2% 29.4% 29.1% 28.8%

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3
伊利股份 17.1% 18.0% 17.9% 18.7% 18.4% 20.6% 19.0%
光明乳业 11.8% 12.5% 13.0% 10.6% 11.5% 11.9% 14.5%
燕塘乳业 10.3% 9.3% 10.6% 10.9% 12.6% 10.4% 12.0%
天润乳业 5.6% 5.2% 5.7% 5.2% 5.7% 6.2% 6.4%
三元股份 18.4% 16.6% 15.9% 12.7% 17.0% 17.5% 18.7%
新乳业 15.5% 15.8% 14.0% 15.9% 17.1% 15.2% 15.3%

收入增速

归母净利润增速

毛利率

销售费用率



 

 
 



 

 
 



 

 
 

 



 

 
 

序号 行业 涨跌幅 超额收益 序号 涨跌幅 涨跌幅 超额收益

1 电子 14.6% 12.4% 1 非银金融 32.6% 21.9%

2 计算机 14.5% 12.2% 2 通信 25.8% 15.1%

3 综合 10.7% 8.4% 3 家用电器 25.0% 14.3%

4 国防军工 10.2% 7.9% 4 银行 24.7% 14.0%

5 环保 8.8% 6.5% 5 电子 19.0% 8.2%

6 建筑装饰 6.5% 4.2% 6 汽车 13.6% 2.9%

7 通信 6.3% 4.0% 7 国防军工 12.9% 2.2%

8 传媒 5.2% 2.9% 8 交通运输 10.5% -0.2%

9 建筑材料 4.7% 2.4% 9 公用事业 10.3% -0.4%

10 机械设备 4.5% 2.3% 10 有色金属 9.7% -1.0%

11 电力设备 4.3% 2.1% 11 房地产 9.1% -1.6%

12 商贸零售 4.0% 1.7% 12 电力设备 8.3% -2.4%

13 社会服务 3.6% 1.3% 13 计算机 7.6% -3.1%

14 房地产 3.1% 0.8% 14 建筑装饰 7.3% -3.5%

15 非银金融 2.4% 0.1% 15 环保 6.4% -4.4%

16 轻工制造 1.8% -0.4% 16 煤炭 4.2% -6.5%

17 汽车 1.5% -0.8% 17 机械设备 3.5% -7.2%

18 钢铁 -0.5% -2.8% 18 石油石化 2.3% -8.5%

19 基础化工 -1.0% -3.3% 19 传媒 1.8% -8.9%

20 家用电器 -1.4% -3.6% 20 钢铁 1.7% -9.0%

21 纺织服饰 -1.4% -3.6% 21 建筑材料 1.4% -9.3%

22 农林牧渔 -2.3% -4.6% 22 商贸零售 0.0% -10.7%

23 银行 -2.5% -4.8% 23 社会服务 -1.3% -12.0%

24 有色金属 -3.6% -5.9% 24 基础化工 -2.7% -13.4%

25 交通运输 -3.9% -6.2% 25 美容护理 -3.1% -13.9%

26 公用事业 -4.2% -6.4% 26 综合 -3.2% -13.9%

27 医药生物 -4.3% -6.6% 27 轻工制造 -6.8% -17.6%

28 美容护理 -4.4% -6.7% 28 农林牧渔 -7.6% -18.3%

29 石油石化 -7.1% -9.4% 29 食品饮料 -9.1% -19.8%

30 煤炭 -8.0% -10.3% 30 纺织服饰 -9.8% -20.5%

31 食品饮料 -9.4% -11.7% 31 医药生物 -11.2% -21.9%

当月 年初至今



 

 
 

 

 

序号 行业 涨跌幅 超额收益 序号 涨跌幅 涨跌幅 超额收益

1 零食 4.2% 2.0% 1 软饮料 16.9% 6.2%

2 软饮料 -1.3% -3.6% 2 乳品 1.7% -9.0%

3 乳品 -3.0% -5.3% 3 零食 1.6% -9.1%

4 调味发酵品Ⅲ -4.1% -6.3% 4 调味发酵品Ⅲ 0.6% -10.2%

5 烘焙食品 -4.2% -6.5% 5 肉制品 -12.1% -22.9%

6 肉制品 -7.1% -9.4% 6 保健品 -14.1% -24.8%

7 保健品 -8.6% -10.9% 7 烘焙食品 -19.8% -30.5%

8 预加工食品 -10.8% -13.0% 8 预加工食品 -22.2% -32.9%

年初至今当月
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