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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：特朗普当选美国第 47 届总统 

当地时间 2024年 11 月 6日凌晨，美国共和党总统候选人特朗普宣布

在美国 2024 年总统选举中获胜，当选美国第 47 届总统。 

◼ T 链人形机器人迎困境反转 

11 月 6 日，特朗普赢得美国大选，马斯克押宝成功。前期受竞选不确

定性压制的 T 链人形机器人板块显著收益。从产业进度来看，特斯拉

optimus 有望于 25年迎来量产，有望于 26 年迎来大规模量产。 

◼ 中美产业链共振，华为机器人入局有望加速产业链奇点 

2022年，华为首次涉足人形机器人，与达阀合作开展应用领域技术攻

关。2024 年 6 月，搭载盘古大模型的“夸父”人形机器人亮相华为开发者

大会。 

软件层面，华为在云平台、盘古大模型、源操作系统 openEuler、毕昇
编译器等领域具有深厚积累，智驾系统已在多款车型落地使用，完全具备
人形机器人软实力。硬件方面，华为生态链企业赛力斯于 2024 年 1 月举
办 AI 大模型创新技术论坛，10 月发布机器人开发团队招聘信息。华为加
速入局有望推动国产人形机器人产业链进程。 

◼ 人形机器人量产仍需解决降本问题，建议关注国产部件投资机会 

国产人形机器人核心零部件导入能够帮助解决量产成本高的问题，零

部件建议重点关注丝杠、减速器、传感器和空心杯电机等投资主线。 

1）传感器：力传感器环节重点推荐【东华测试】，建议关注柯力传感、

汉威科技等； 

2）丝杠：丝杠环节推荐【贝斯特】、【恒立液压】、【秦川机床】，建议

关注北特科技； 

3）减速机：减速机环节推荐【绿的谐波】、【双环传动】等； 

4）空心杯电机：推荐【鸣志电器（电新组覆盖）】； 

5）本体环节：推荐【三花智控（电新组覆盖）】、【拓普集团（汽车组

覆盖）】。 

6）国产华为机器人产业链：推荐【赛力斯（汽车组覆盖）】、【雷赛智

能（电新组覆盖）】；建议关注拓斯达、兆威机电等。 

◼ 风险提示： 

人形机器人相关技术研发不及预期、人形机器人量产进度不及预期、

宏观经济波动风险。 
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