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 1－9月纺织企业利润总额同比增长 10.3%  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：1－9 月纺织企业利润总额同比增长 10.3% 

 行业整体发展良好，利润保持较快增长。根据海关总署、国家统计局数据，1

－9月，规模以上纺织企业工业增加值同比增长 4.5%，营业收入 35687.7亿

元，同比增长 4.0%；利润总额 1138.8亿元，同比增长 10.3%。规模以上纺

织企业纱产量同比下降 1.4%，布、服装、化纤产量同比分别增长 1.4%、

4.4%、9.5%。 

 消费市场回升向好，网络零售稳健增长。根据海关总署、国家统计局数据，1

－9月，全国限额以上单位消费品零售总额 137677亿元，同比增长 2.3%，

其中，限额以上单位服装、鞋帽、针纺织品类商品零售额同比增长 0.2%，实

物商品网上穿类商品零售额同比增长 4.1%。 

 出口延续增长态势，增速有所放缓。根据海关总署、国家统计局数据，1－9

月，我国纺织品服装累计出口 2224.1亿美元，同比增长 0.5%。9月当月，

纺织品服装对全球出口 247.8亿美元，同比下降 3.8%。 

市场回顾（10 月 281 日-11 月 1 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下

跌-2.46%，在申万 31 个一级行业中排名第 25，美容护理行业本周上涨 1.01%，

在申万31个一级行业中排名第11。本周纺织服饰行业指数下跌2.46%，沪深300

指数下跌 1.68%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，

下跌 1.29%，服装家纺板块表现相对较差，下跌 3.34%。本周美容护理行业指数

上涨 1.01%，沪深 300 指数下跌 1.68%，美容护理行业跑赢大盘。在各子板块

中，化妆品板块表现较好，上涨 4.15%，个护用品板块表现相对较差，下跌

1.07%。 

投资策略：建议持续关注美妆板块龙头珀莱雅、巨子生物、上美股份。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 104 

美护行业股票家数 31 

纺服行业平均市盈率 19.76 

美护行业平均市盈率 37.89 

市场行业平均市盈率 12.98 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 1－9月纺织企业利润总额同比增长 10.3% 

行业整体发展良好，利润保持较快增长。根据海关总署、国家统计局数据，1－9

月，规模以上纺织企业工业增加值同比增长 4.5%，营业收入 35687.7 亿元，同比

增长 4.0%；利润总额 1138.8 亿元，同比增长 10.3%。规模以上纺织企业纱产量同

比下降 1.4%，布、服装、化纤产量同比分别增长 1.4%、4.4%、9.5%。 

消费市场回升向好，网络零售稳健增长。根据海关总署、国家统计局数据，1－9

月，全国限额以上单位消费品零售总额 137677 亿元，同比增长 2.3%，其中，限额

以上单位服装、鞋帽、针纺织品类商品零售额同比增长 0.2%，实物商品网上穿类

商品零售额同比增长 4.1%。 

出口延续增长态势，增速有所放缓。根据海关总署、国家统计局数据，1－9 月，

我国纺织品服装累计出口 2224.1 亿美元，同比增长 0.5%。9 月当月，纺织品服装

对全球出口 247.8 亿美元，同比下降 3.8%。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌-2.46%，在申万 31 个一级行业中排名

第 25，美容护理行业本周上涨 1.01%，在申万 31个一级行业中排名第 11。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业指数下跌 2.46%，沪深 300 指数下跌 1.68%，纺织服饰行业跑输

大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，下跌 1.29%，服装家纺板块表现相对较

差，下跌3.34%。年初至今涨跌幅，纺织服饰行业指数下跌12.06%，沪深300指数

上涨 13.38%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，

下跌 6.60%，服装家纺板块表现相对较差，下跌 14.82%。  

本周美容护理行业指数上涨 1.01%，沪深 300 指数下跌 1.68%，美容护理行业跑赢

大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，上涨 4.15%，个护用品板块表现相对

较差，下跌 1.07%。年初至今涨跌幅，美容护理行业指数下跌 3.40%，沪深 300 指

数上涨 13.38%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，
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下跌 2.93%，个护用品板块表现相对较差，下跌 6.46%。  

图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年初至今涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为瑞贝卡（32.12%）、江南高

纤（26.47%）、ST 摩登（23.39%）、美尔雅（12.32%）、中胤时尚（12.01%），跌幅

前五个股分别为安奈儿（-18.27%）、万里马（-16.80%）、老凤祥（-14.76%）、开

润股份（-13.36%）、金春股份（-10.88%）。      

图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为青岛金王（61.15%）、力合科创（22.81%）、

青松股份（7.56%）、稳健医疗（5.53%）、登康口腔（5.12%），跌幅前五个股分别

为水羊股份（-11.72%）、锦盛新材（-8.43%）、锦波生物（-6.40%）、中顺洁柔（-

6.38%）、科思股份（-6.21%）。    

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 
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3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 前三季度我国产业用纺织品行业经济运行呈恢复性增长 

据中国产业用纺织品行业协会消息，2024 年前三季度，我国产业用纺织品行业经

济运行呈恢复性增长态势，市场需求持续复苏，行业出口整体处于回暖区间。 

据国家统计局统计，1-9月，行业规上企业营业收入和利润总额分别同比增长6.1%

和 16.4%，营业利润率为 3.8%，同比增加 0.3 个百分点。1-9 月，规上企业非织造

布产量同比增长 10.1%；帘子布产量同比增长 11.8%。 

据中国海关统计，1-9 月，行业出口额为 304.7 亿美元(海关 8 位 HS 编码统计数

据)，同比增长 4.1%；进口额为 37.4 亿美元，同比下降 4.8%。 

3.2 公司公告 

【戎美股份】戎美股份发布了《关于回购股份的进展公告》，公司同意公司使用自

有资金人民币不超过 240.45 万元（含）回购股份 100,000 股至 150,000 股，通过

集中竞价交易方式以不超过 16.03 元/股（含）的价格回购公司发行的人民币普通

股（A 股）股票，具体回购资金总额以及回购股份数量以回购期限届满或回购实施

完成时的实际情况为准，回购的股份用于注销以减少注册资本。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师介绍 

孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，

投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 
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申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 
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