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2024 年 11 月 8 日，中国汽车工业协会等部门发布通报确认特斯拉成为首批符合汽车数据安

全合规要求的企业之一，特斯拉得到国家权威机构认证，有望助力特斯拉 FSD 进入国内市场。

目前 FSD 加速迭代，FSD V13.3 版本有望于 2024 年 11 月底推送，或进一步提升用户使用体

验，特斯拉估值有望重塑。同时，公司工厂产能有望持续扩容，预计明年下半年随着特斯拉新

产能的投产和新产品投放，公司有望进入新的快速增长期，特斯拉相关产业链也有望迎来新

的发展机遇。 
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事件 

2024 年 11 月 8 日，中国汽车工业协会与国家计算机网络应急技术处理协调中心

联合发布通报，确认特斯拉成为首批符合汽车数据安全合规要求的企业之一。 

 

 特斯拉汽车数据安全合规，FSD 加速落地有望重塑公司估值 

2024 年 11 月 8 日，根据中国汽车工业协会等相关部门通报，特斯拉成为首批符合

汽车数据安全合规要求的企业之一，特斯拉在上海超级工厂生产的车型符合国家

相关标准。我们认为，特斯拉得到国家权威机构认证，有望助力特斯拉 FSD 进入

国内市场。当前特斯拉 FSD 加速迭代，FSD V13 有望集成更多功能，并计划于 2024

年 11 月底开启大范围推送，用户体验或大幅提升。我们认为，随着特斯拉 FSD 的

加速迭代以及得到国内相关部门的认可，公司有望迎来价值重估的机会。 

 

 新工厂或继续推进，特斯拉产能有望提升 

近日，墨西哥经济部长宣布将尽快与特斯拉 CEO 埃隆马斯克会面，以确定其对在

墨西哥北部可能建立汽车工厂的看法。若此次双方就墨西哥北部超级工厂的建设

会谈顺利，有望推动特斯拉墨西哥超级工厂的落地。凭借墨西哥完善的汽车产业

链以及较低的生产成本，这一工厂有望承载特斯拉不到 3 万美元的廉价车型的生

产任务。同时，上海超级工厂迎 300 万辆整车下线新里程碑，特斯拉上海超级工

厂有望持续扩容。预计明年下半年随着特斯拉新产能的投产和新产品投放，公司

有望进入新的快速增长期，特斯拉相关产业链也有望迎来新的发展机遇。 

 

 投资建议：强于大市，推荐特斯拉产业链核心供应商 

我们认为，随着特斯拉工厂产能持续提升，新车陆续上市叠加 FSD 快速迭代，2025

年底特斯拉有望进入新的增长期，特斯拉相关产业链有望迎来发展机遇。推荐特

斯拉产业链核心供应商拓普集团、新泉股份、星宇股份、银轮股份、凌云股份等。 

   
风险提示：技术发展不及预期风险；政策落地不及预期风险；行业竞争加剧风险。 
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1. 风险提示 

技术发展不及预期风险：当前智能驾驶技术仍在持续迭代，技术落地仍存在不确定性，

若智能驾驶使用体验不佳，导致消费者不愿为此买单从而影响公司汽车销量。 

政策落地不及预期风险：关于智能驾驶相关政策仍在制定中，且特斯拉 FSD 进入国

内仍有待相关监管部门审批，若相关政策未落地会影响 FSD 进入国内节奏从而影响

公司汽车销量。 

行业竞争加剧风险：全球新能源汽车市场竞争激烈，尤其是中国汽车市场，若竞争加

剧或影响公司盈利水平。 
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股票评级 
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卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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