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行业走势图 

珠海航展倒计时：歼 35A首次公开亮相，军贸迈向新阶段，低空经济成果集中展示 
 

珠海航展进入倒计时，包括歼 35A 在内的多款新型武器装备首次公开亮相，我国高
端武器装备愈发成熟，型号序列日渐丰富，新时代新阶段对外军贸或迈上新台阶；
当前低空飞行器体系发展迅速，航展对低空经济阶段发展成果进行集中展示。 

航空装备：在公开展示歼 20、直 20、运 20、歼 15T、歼 16D、轰 6K 等高端航空装
备之外，首次展出中型隐身多用途战斗机歼-35A、红-19 地空导弹武器系统、新型
察打一体无人机等新型装备。歼 35A 是由中国航空工业集团自主研制的新一代中型
隐身多用途战斗机，采用总体/气动/隐身一体化设计的单座、双发、翼身融合、双
后掠外倾垂尾、全动平尾的正常式布局，是隐身与反隐身作战体系的规模组成力量，
以制空作战为主，兼顾对面作战。主要遂行夺取并保持制空权任务，打击敌方三/

四代战斗机、地面/海上防空力量，拦截敌方战斗机、轰炸机、巡航导弹等空中目标。 

航发方面：50 余型航空发动机、燃气轮机以及相关试验设施、典型零部件和先进材
料等产品参展，其中近半数为首次亮相。其中：自主创新研制的 1100 千瓦级涡轴
发动机、“太行”发动机、“三轻一重”燃气轮机等明星产品也将再次亮相；低空方
面-刚或颁中国民航型号合格证的AES100发动机等典型通航及无人机动力产品将进
行集中展示，同时首次亮相的兆瓦级航空混合动力系统；商用发动机-CJ1000A 和
CJ2000 两型民用大涵道比涡扇发动机也将同时亮相。 

航天方面：航天科技集团携近 200 项高新科技成果参展，新展品比例达 75%。首次
展出嫦娥六号探测器、长征八号甲运载火箭、长征十二号系列运载火箭等重磅展品、
长征六号丙、长征八号甲、长征十二号系列运载火箭和商业火箭发动机、东方红四
号 E 卫星平台、商业卫星运管系统，以及低空空域一体化解决方案、无人运输机、
无人机智能无人值守平台等。航天科工集团将携 HQ-9BE 远程防空导弹、FK-2000

弹炮结合防空武器、YJ-12E 超声速导弹、WJ-700 无人机、BP-12B 导弹等装备亮相。 

兵器工业： 全方位展示我国陆军外贸武器装备发展最高水平、最新突破、最前沿成
果，推出“SHINE”主题即“成体系 成建制（S）”“高规格 高级别（H）”“智能化
（I）”“新一代产品装备（N）”“赋能（E）”五大展示亮点带来一系列新产品、新技
术、新体系。突出展示数智赋能军贸合成旅作战体系，VT5U 轻型无人化坦克、
VN22/23 新一代装甲车辆、SH16A 新一代火炮、T20（ASN-220）无人机、DS1 伴
随电子对抗系统、VU-T10 无人车数智赋能合成旅指控信息系统等明星装备。 

武器装备型号快速发展，我国对外军贸迈向新阶段 

当前世界处于动荡期，大国博弈与各地区军备竞赛可能愈演愈烈，2022 年全球军费
开支达到 2.24 万亿美元，创历史新高，中欧和西欧国家军费总额达 3450 亿美元，
首次超过 1989 年冷战结束的水平，全球或将进入新一轮国防投入高增长期，全球
军贸市场可能进一步扩张。  

2022 年珠海航展共签订总值超过 398 亿美元的合作协议书，成交各种型号飞机 549

架。本届珠海航展呈现的参展展品将大幅增加，体系呈现大幅升级，飞行演示大幅
跃进，伴随我国高端武器装备愈发成熟，型号序列日渐丰富，新时代新阶段对外军
贸或迈上新台阶装备，预计本届航展有望完成军贸订单的签订数量与金额的快速增
长，重点关注第四代航空装备、放空武器系统、无人机、新一代坦克装甲等军贸需
求更新。 

 

低空飞行器体系发展迅速 

航展将设立包括低空经济馆：小鹏汇天的“陆地航母”无人机等装备将进行全球“首
秀”；联合飞机集团研制的全球首款 6 吨级倾转旋翼飞行器“镧影 R6000”也将在珠
海航展上首发亮相；腾盾科创将首次公开展示其自主研发、商载 2 吨并已成功首飞
的大型双发无人运输机将首次公开亮相。航展集中展示低空经济新方向、新成果、
新业态有望进一步推动低空经济产业的规模化发展。 

 

建议关注： 

看好军贸发展打开军工企业新需求空间，盈利能力持续提升 

航空装备：洪都航空、中航沈飞、中航西飞、航发动力 

坦克装甲：内蒙一机 
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无人装备：中无人机（与机械组联合覆盖）、航天彩虹 

导弹/远火：北方导航、国泰集团、国科军工、盟升电子 

看好低空经济产业化发展加速 

传统制造商：中航科工、中直股份、纵横股份、中无人机、航天彩虹 

动力配套：航发动力、宗申动力 

飞行器轻量化：光威复材、中航高科、广联航空 

电动化方向：天奥电子、北斗星通、星网宇达、中航光电（与电子组联合覆盖） 

空管体系：国睿科技、四创电子、四川九洲、莱斯信息 

基础设施：深城交 

风险提示：军贸市场开拓不及预期，空域开放不及预期的风险，技术发展不确定的
风险，主观性风险等 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投
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