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601390. SH o E F gk HFXH 6.80 1,556 1.36 1.31 5.00 5.19
601668. SH FEZEH HFX™ 6.30 2, 621 1.34 1.44 4.70 4.38
003001. SZ R At HhF AT 42.15 53 0.56 1.15 75.27 36. 65
603929. SH RIZ22E 54 HFXH 28.13 60 2. 69 2. 66 10. 46 10. 58
600667. SH PR HFX™ 9.10 192 0.43 0.52 21.16 17.50
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ERSEE: Wind, EMSIEARFMsTEIE BRKGE: Wind, EMSIE4ARFHsREE

PPP BB EX HRERRBMM S HARMESS. PPPRNBINESIE, FEoENHFRBMHES
RASE5BMAMBIREE, MMUEBRRANMSBUFREEREE, MARTHSRRELZRERE. BER
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HRERIE: Wind, EfSIEEEFMREE BRIKIE: Wind, E{SIESZ 5o
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600820.5H 311 19.34 325%
002775.5Z RS 1834 36.4%
603081.SH K 17.4% 36.2%
002663.SZ EHEG 14.9% 32.0%
601800.5H PERE [' 13.9% 21.4%
002431.5Z iSRG 127% 24.0%
603717.5H FEEY 12.7% 234%
000065.5Z A ERE 11.7% 29.0%
603815.SH rd= 1 109% 50.5%
601611.5H hE SR 9.7% 29.8%
000498.5Z LIZREEHF 7.4% 18.9%
601618.SH Gl Lo I 7.1% 314%
601186.5H R ' 6.9% 173
600039.5H PN 6.8% 16.9%
600970.5H TR ER 655 26.3%
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'Ft. FERNMEBERFEEMRRE DRHAT, BFPRMBEESHIEERENSETENERTBRE
RENEBIRTIE, EEBEEFTIHAMEE, EENETNHGRINBRRE, KAEERFMINIIEE, R
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stk
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CEFUTL AN S- 1T EAREFTEFEMREE, BNKERERL) ——2024-08-12
(BRITILRANS-EEFAKE, HEASELFTEL L) 2024-07-29
(BATIEARE-=F LS (RE) £, XEZEITUFKEHLARIF) —2024-07-22
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EEEH
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WEABREMAEAEZTR. REPEFA, EANMEAMTCAFTFUEAEXER. EHZ5EE. £TA
RERSHHBADERAIAKRARSEXATENUR, —AUBRRERAEFLALTHARETERE
A

FREETELANARNIFEERES, ERQATRIEZENEESHTEMN. ERME. RRERHH
%%\ﬁﬂ\Eﬂ&ﬁ%ﬂ&%ﬁﬁﬂ?ﬁﬁ%ﬁ%ﬁﬁ%ﬁ%ﬂﬁ EARNH, RLBWREESH
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BIEHFMRKRE, HFRARFPLXHHITA.



&Y EEis
GUOSEN SECURITIES

WEHFHRMRE

ESMESF & R

3|
AT EEXEE—I 125 SEFEEMKAE 36 F
R4 : 518046 2#l: 0755-82130833

i
FEERRER 199 FIERREON 71 S 12 B
M4 : 200135

=
ERAERXERMAEXES 6 SERIEF IR
BE4%: 100032



	表1：重点公司盈利预测及投资评级
	图1：前四大建筑央企近十年非流动资产快速增加（单位：亿元）
	图2：前四大建筑央企非流动资产占比持续上升（单位：%）
	图3：前四大建筑央企归母净利润变化（单位：亿元）
	图4：前四大建筑央企自由现金流量变化（单位：亿元）
	图5：前四大建筑央企构建固定资产、无形资产及其他长期资产支付的现金（单位：亿元）
	图6：前四大建筑央企各类经营性资本净增加（单位：亿元）
	图7：PPP项目累计投资额（单位：万亿元）
	图8：存量PPP项目回报机制结构（单位：%）
	图9：特殊新增专项债发行情况（单位：亿元）
	图10：重点化债省份特殊新增专项债发行规模（单位：亿元）
	图11：上市建筑企业长期应收款及应收账款占总资产的比重对比（单位：亿元）
	图12：近年来国债净新增规模（单位：亿元）
	图13：长期建设国债发行规模及投资增速（单位：亿元，%）
	图14：平陆运河项目本身经营收益仅占11%，项目本身难以实现收支平衡（单位：%）
	图15：平陆运河建设引入较大规模的社会资本投资，不含专项债的项目资本金占比达66%（单位：%）


