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投资要点

供应：本周（11.2-11.8）钢铁供给整体持续收缩，结构上呈现长降板增的格

局。本期日均铁水产量（样本数 247 家）持续下滑至 234.06 万吨，环比下降

1.41万吨，降幅为-0.6%；高炉开工率为 82.29%，环比下降 0.15 个百分点。

五大材总产量 861.49万吨，环比-0.67%，结构上呈现长降板增的格局。长材产

量合计 324.77 万吨，环比-3.68%；板材产量合计 536.72 万吨，环比 1.2%。

分具体品种来看，本周螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的周度产

量分别为 233.71万吨、91.06万吨、141.09万吨、311.52 万吨、84.11万吨，

环比分别为-3.91%、-3.08%、-2.26%、2.71%、1.99%。11月市场逐步进入旺

淡季转换阶段，叠加钢企盈利收缩影响，钢铁供给整体呈平稳下滑的态势。

库存：本周（11.2-11.8）钢材整体库存保持去化，但速度有所放缓，其中厂

库有加速去化的态势。根据钢联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）

1218.79 万吨，环比-1.3%，去化速度较上周的-1.9%慢 0.6个百分点；其中钢

厂库存合计 398.87万吨，环比-2%，去化速度较上周的-1%加快 1个百分点；

社会库存合计 819.92万吨，环比-1%，库存下滑主要来自板材端。长材、板材

的总库存（社库+厂库）分别为 544.7万吨、674.09 万吨，环比分别为 0.5%、

-2.7%；其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的总库存（社库+厂
库）分别为 442.39 万吨、102.31 万吨、188.25 万吨、331.28 万吨、154.56
万吨，环比分别为 1.17%、-2.5%、-1.95%、-2.21%、-4.55%。钢材库存保持

去化，板材高库存压力持续缓解，螺纹、线材库存仍处近四年同期低位。

消费：本周（11.2-11.8）五大材表需持续下降，降幅主要来自长材。本周五

大材表观消费合计 877.6万吨，环比减少 14.1万吨，降幅为-1.58%。长材表观

消费合计 322.27 万吨，环比-4.6%;板材消费合计 555.33万吨，环比 0.25%。

其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的表观消费量分别为 228.59
万吨、93.68万吨、144.84万吨、319.01万吨、91.48万吨，环比分别为-5.02%、

-3.49%、-2.63%、0.1%、5.75%。行业逐步开启旺淡季转换阶段，近期需求逐

步走弱的概率较大。另一方面，财政部部长蓝佛安在 11月 8日举行的十四届全

国人大常委会第十二次会议新闻发布会上介绍，从 2024 年开始，我国将连续五

年每年从新增地方政府专项债券中安排 8000亿元，专门用于化债，累计可置换

隐性债务 4万亿元。再加上这次全国人大常委会批准的 6万亿元债务限额，直

接增加地方化债资源 10万亿元。长期来看，较大规模的化债有望激活地方基建

用钢需求。

价格及盈利：本周（11.2-11.8）钢价环比小幅下跌，热卷、冷卷毛利持续改

善。根据钢联数据，本周钢材综合价格指数 98.89 点，环比下降 0.6 点。螺纹

钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的价格指数分别为3605.09元/吨、3878.55
元/吨、3614.76元/吨、3567.23元/吨、4155.85元/吨，环比分别为-1.4%、-1.15%、

-0.38%、-0.1%、0.18%，本周行业整体运行较为平稳，钢材供需两端均下滑，
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需求回落幅度略大于供给收缩幅度，钢价小幅下跌。盈利端来看，根据钢联数

据，本周钢企盈利率（247家钢企）为 59.74%，环比小幅下跌 1.3个百分点。

螺纹钢高炉利润、热卷毛利、冷卷毛利分别为-126.53 元/吨、-153.56元/吨、

85.07元/吨，环比变化分别为-45.68元/吨、2.31元/吨、13.7元/吨，螺纹钢亏

损扩大，热卷、冷卷毛利持续改善。11月行业逐步进入旺淡季转换阶段，基本

面上需求走弱对钢价形成不利影响。另一方面，随着 11月 8日财政部出台化债

方案落地，有利于提振市场信心，利好钢价走势，在宏观政策支持下近期钢价

或将震荡偏强运行。

投资建议：本周行业整体运行依然较为平稳，生产需求端小幅下滑，库存持

续去化，基本面呈现供需双降的格局，需求降幅略大于供给降幅，钢价小幅回

落。钢企盈利率缩窄至 59.74%，螺纹钢亏损扩大，热卷、冷卷毛利持续改善。

11月行业逐步开启旺淡季转换阶段，近期需求逐步走弱的概率较大，对钢价形

成不利影响。另一方面，财政部在 11月 8日举行的十四届全国人大常委会第十

二次会议新闻发布会上介绍了化债方案，较大规模的化债有望激活地方基建用

钢需求，有利于提振市场信心，利好钢价走势，在宏观政策支持下近期钢价或

将震荡偏强运行。持续关注宏观政策推进进度、下游需求变动及钢材库存变化

情况。

风险提示：钢厂持续扩产导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；冬储推进

速度不及预期；政策效果不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情

况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 11月 02日- 11月 08日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-11-01
本期

2024-11-08
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

235.47 234.06 -1.41 -0.60%

高炉开工率:全国(样本数 247家)(%) 82.44 82.29 -0.15 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 243.22 233.71 -9.51 -3.91%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 93.95 91.06 -2.89 -3.08%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 144.35 141.09 -3.26 -2.26%

热轧板卷:产量（万吨） 303.29 311.52 8.23 2.71%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
82.47 84.11 1.64 1.99%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 437.27 442.39 5.12 1.17%

螺纹钢厂库（万吨） 154.70 153.82 -0.88 -0.57%

总库存:线材（万吨） 104.93 102.31 -2.62 -2.50%

线材厂库（万吨） 59.12 59.88 0.76 1.29%

总库存:中厚板（万吨） 192.00 188.25 -3.75 -1.95%

中厚板厂库（万吨） 73.20 69.50 -3.70 -5.05%

总库存:热轧板卷（万吨） 338.77 331.28 -7.49 -2.21%

热卷厂库（万吨） 79.25 77.75 -1.50 -1.89%

总库存:冷轧板卷（万吨） 161.93 154.56 -7.37 -4.55%

冷卷厂库（万吨） 40.68 37.92 -2.76 -6.78%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 240.68 228.59 -12.09 -5.02%

线材表观消费（万吨） 97.07 93.68 -3.39 -3.49%

中厚板表观消费（万吨） 148.75 144.84 -3.91 -2.63%

热轧板卷表观消费（万吨） 318.69 319.01 0.32 0.10%

冷轧板卷表观消费（万吨） 86.51 91.48 4.97 5.75%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 99.49 98.89 -0.60 -

螺纹钢价格（元/吨） 3656.32 3605.09 -51.23 -1.40%

线材价格（元/吨） 3923.67 3878.55 -45.12 -1.15%

中厚板价格（元/吨） 3628.73 3614.76 -13.97 -0.38%

热轧板卷价格（元/吨） 3570.74 3567.23 -3.51 -0.10%

冷轧板卷价格（元/吨） 4148.39 4155.85 7.46 0.18%

247 家钢铁企业盈利率(%) 61.04 59.74 -1.30 -

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -80.85 -126.53 -45.68 -56.50%

热轧板卷毛利（元/吨） -155.87 -153.56 2.31 1.48%

冷轧板卷毛利（元/吨） 71.37 85.07 13.70 19.20%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 11月 02日-2024年 11月 08日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 7/10

图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 包钢集团官微 11月 11日消息，今年前三季度，炼铁厂坚持落实炉况日体检、周分析、

月总结等有效措施，持续完善高炉炉况诊断分析机制；重点开展技术攻关，寻求科学合理的装

料制度，逐步改善煤气利用率，加强炉前技术管理，优化沟体浇注工艺，不断提升出铁效率；

高标准推进设备管理，认真排查现场设备隐患，精密部署检修计划，全力助推高炉生产效率达

到极致，实现了高产低耗，各项经济技术指标持续创优。值得一提的是，在今年包钢股份开展

的每月以及季度高炉专项竞赛中，炼铁厂高炉多次斩获竞赛第一名。进入四季度以来，炼铁厂

以满格状态坚定不移提效率、增产能、强创新、稳安全、降成本，以决战之姿全力冲刺四季度，

坚决打好收官战。

2、 马钢官微 11月 8日消息，11月 6日下午，马钢与南高齿集团在公司办公楼共同签订

了战略框架协议。南高齿是中国传动设备领域的佼佼者，凭借卓越的技术实力、丰富的产品线

以及全球化的市场布局，赢得了业界广泛赞誉。该公司在风电齿轮箱、工业齿轮箱等领域取得

的成就，展现了其强大的创新能力。今年是马钢与南高齿合作的第十年，马钢已成为南高齿在

特殊钢材料上的核心供应商。

3、 证券时报 11月 8日讯，11月 7日，第五届宝钢汽车板 EVI论坛在成都举行，本次论

坛聚焦于新能源汽车绿色低碳化、智能化和轻量化等核心技术需求上，致力于共同推动中国汽

车工业的高质量发展。据了解，宝钢汽车板有 35年汽车板、30年高强钢、25年超高强钢研发、

生产、应用技术的积累。宝钢汽车板 EVI模式则创立于 1999年，至今已经走过 25年历程。整

体来看，2023年，宝钢股份汽车板产量超 1300万吨，冷轧汽车板 907万吨，市场占有率超过
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50%。

4. 风险提示

钢厂持续扩产导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；冬储推进速度不及预期；政策效果

不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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