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投资要点

 十四届全国人大常委会：表决通过《中华人民共和国能源法》：11月 8

日，十四届全国人大常委会第十二次会议表决通过《中华人民共和国能源法》。

这部法律共九章，主要内容包括总则、能源规划、能源开发利用、能源市场

体系、能源储备和应急、能源科技创新、监督管理、法律责任、附则等，自

2025年 1月 1日起施行。能源法规定，为了推动能源高质量发展，保障国家

能源安全，促进经济社会绿色低碳转型和可持续发展，积极稳妥推进碳达峰

碳中和，适应全面建设社会主义现代化国家需要，根据宪法，制定能源法。

能源法立足我国能源资源禀赋实际，适应能源发展新形势，就能源领域基础

性重大问题在法律层面作出规定，是能源领域的基础性、统领性法律。

 工信部：推动“光伏+储能”系统在城市照明等公共基础设施融合应用：

11月 6日，工信部对《新型储能制造业高质量发展行动方案》（征求意见稿）

公开征求意见，文件指出，推动“光伏+储能”系统在城市照明、交通信号、

农业农村、公共广播、“智慧车棚”等公共基础设施融合应用，鼓励构建微

型离网储能系统。发展个性化、定制化家用储能产品。

 国家能源局：9 月新增建档立卡新能源发电项目 11631个：11月 5日，

国家能源局发布《关于 2024年 9月全国新增建档立卡新能源发电（不含户用

光伏）项目情况的公告》。9 月，全国新增建档立卡新能源发电（不含户用

光伏）项目共 11631个，其中风电项目 36个，光伏发电项目 11560个（集中

式光伏发电项目 50个，工商业分布式光伏发电项目 11510个），生物质发电

项目 35个。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周致密料均价为 40.0 元/kg，较上

周持平；颗粒硅均价为 36.5元/kg，较上周持平。本周多晶硅成交有限，N型

多晶硅有成交的企业数量为 4家。新签单需求和数量不积极，多数买家仍然

以消化使用前期采买原料为主。此外，由于下游利润空间极限挤压，对硅料

的采购偏好由致密料向混包料等更经济性产品转移。进入枯水期，四川、云

南等产地生产成本上涨；且多晶硅期货临近上市，部分期限商积极备货，二

者共同支撑下，本周价格暂时持稳。目前硅料端库存仍在 35万吨左右的高位，

且下游价格再度下滑，预计未来短期硅料价格有下降的可能性。

 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 1.15
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元/片，较上周下降 4.2%；130um 的 183mm N 型硅片均价 1.00 元/片，较上

周下降 2.9%。硅业分会数据显示，10月硅片产量 43.61GW，环比下降 1.58%。

11月硅片产量预计降至 41-42GW。持续减产趋势下，硅片厂家在手库存持续

缓慢出清，但由于下游需求低迷，短期价格或小幅波动。

 电池片价格：根据 InfoLink 数据，M10电池片（转换效率 23.1%）均价

为 0.275元/W，较上周下降 1.8%；210mm电池片（转换效率 23.1%）均价为

0.280元/W，较上周下降 1.8%；182mm TOPCon电池片均价为 0.27元/W（转

换效率 25.0%+），较上周持平。各尺寸的 N型电池片短期内出现供需关系

的差异，在上游降价的背景下，G12R电池片 11月产量增加，但近期需求未

见起量，后续该尺寸的价格走势预计较为悲观；M10电池片供应相对紧俏，

厂家积极上调报价，但电池环节较缺乏议价能力，能否顺利成交仍须观察组

件端的接受程度。

 组件价格：根据 InfoLink 数据，本周 182mm 双面 PERC 组件均价 0.68

元/W，较上周持平；182TOPCon双玻组件价格 0.71元/W，较上周持平。11、

12月组件产量约在 53GW左右。四季度整体行情偏淡，需求支撑有限，行业

倡议组件招标价格不低于 0.68元/W，部分厂家报价试探性上调，但现阶段实

际成交价格偏低，预计短期内价格稳定为主。

投资建议

 重点推荐：持续减产的光伏玻璃环节：福莱特；BC 新技术方向：隆基

绿能、爱旭股份；光储龙头：阿特斯、阳光电源、德业股份。建议积极关注：

大全能源、协鑫科技、新特能源、信义光能、帝尔激光、福斯特、海优新材、

晶澳科技、天合光能、晶科能源、中信博、迈为股份、晶盛机电、捷佳伟创、

奥特维、时创能源、京山轻机、上海艾录。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险等。
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