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交通运输行业周报   
美国大选结束集装箱需求或将增长，今年“双
11”快递业务量预计维持高位 
  
航运方面，美国大选结束集装箱需求或将增长，10 月底以来航运运费上
涨。航空方面，国内大部分地区机票价格出现下降明显，前三季度中加航线
机票预订量快速上涨。快递物流方面，物流业景气指数继续回升，今年“双
11”快递业务量预计维持高位。 

 核心观点： 

①美国大选结束集装箱需求或将增长，10 月底以来航运运费上涨。美
国大选落幕，集装箱航运业复杂性增加，集装箱需求或将增长。集装箱
租赁和交易平台 Container xChange 认为，特朗普政府提高关税、加强贸
易管制、刺激经济等政策将改变现有市场格局。这些变化将提振市场需
求，给集装箱从业者带来乐观预期的同时也带来挑战。在全球范围内，
为规避新关税带来的影响，预计贸易航线将发生变化，由此带来集装箱
运输需求的增长。未来的新政策将继续重塑全球贸易航线，或将推高集
装箱需求及价格。而贸易动态的变化，最终将通过创造持续的航运需求
而有利于整个集装箱行业。近期多条航线传出爆舱，10 月底以来航运
运费上涨。海运价格大幅上涨与欧美销售旺季即将来临有关。每逢销售
旺季必爆仓，今年随着“黑色星期五”购物促销的延长，欧洲、美国都基
本结束了去库存阶段，进入补库存阶段，拉动了国际货运运价上涨。②
国内大部分地区机票价格出现下降明显，前三季度中加航线机票预订量
快速上涨。据央视财经报道，自 10 月 27 日开始，全国民航开始执行
2024 年冬春航班计划，国内外航空公司计划航班同比增长 1.2%，国内
大部分地区机票价格出现了明显下降。近日，加拿大交通部撤销了
2022 年 2 月 3 日颁布的“中国大陆航司每周飞往加拿大总计不超六个往
返定期客运航班”及“禁止北京直飞加拿大客运航班”等限制措施。恢
复缓慢的中加航线正式开闸，同程旅行数据显示，10 月 29 日至 30 日，
中国往返加拿大的航班搜索热度环比上涨 47%。③物流业景气指数继续
回升，今年“双 11”快递业务量预计维持高位。中国物流与采购联合
会日前公布 10 月份中国物流业景气指数（LPI）。数据显示，10 月份，
中国物流业景气指数为 52.6%，较上月回升 0.2 个百分点。11 月 6 日，
第 10 届快递“最后一公里”大会举行。国家邮政局党组成员、副局长
陈凯介绍，截至目前，全行业快递业务量已超过去年全年，突破 1400
亿件，业务收入突破 1 万亿元。10 月 22 日，全行业共揽收快递包裹
7.29 亿件，同比增长 74%，再次刷新单日业务量纪录。回顾以往的业务
旺季，单日最高业务量产生于 2021 年的 11 月 11 日，约 6.9 亿件。2023
年的“双 11”单日最高业务量约为 6.25 亿件。今年的 10 月 22 日，为
旺季第一阶段的业务量高点，业务量较去年大幅提升。 

 行业高频动态数据跟踪： 

①航空物流：10 月下旬至 11 月上旬期间，空运价格整体呈上升趋势。②航
运港口：集运运价指数上升，干散货运价上升。③快递物流：9 月快递
业务量同比增加 18.70%，快递业务收入同比增加 12.34%。④航空出行：
2024 年 11 月第一周国际日均执飞航班 1579.57 次，环比-0.43%，同比增
加 49.99%。⑤公路铁路：10 月 28 日-11 月 03 日，全国高速公路累计货
车通行 5514.7 万辆，环比下降 3.37%。⑥交通新业态：2024 年 Q2，联想
PC 电脑出货量达 1472 万台，同比上升 3.66%，市场份额环比上升 0.4pct。 

 投资建议： 

建议关注设备与制造业工业品出口链条，推荐中远海特、招商轮船、华贸
物流，建议关注东航物流、中国外运。 

关注低空经济赛道趋势性投资机遇。建议关注中信海直。 

关注邮轮及水上轮渡主题性投资机会。建议关注渤海轮渡、海峡股份。 

关注电商快递投资机会。推荐极兔速递、韵达股份。建议关注中通快递、
申通快递。 

关注航空行业投资机会。建议关注中国国航、南方航空，春秋航空、华
夏航空。 

 风险提示： 

航运价格大幅波动，航空需求不及预期，快递价格竞争加剧，交通运输政
策变化等产生的风险。 
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1 本周行业热点事件点评 

1.1 美国大选结束集装箱需求或将增长，10 月底以来航运运费上涨  

事件： Drewry 世界集装箱运价指数（WCI）本周（截至 11 月 7 日）上升 7%至 3,444 美元/FEU，

比 2021 年 9 月疫情高峰时的 10,377 美元/FEU 下降了 67%，比 2019 年疫情前 1,420 美元/FEU 的平

均水平高出 142%。 

美国大选落幕，集装箱航运业复杂性增加，集装箱需求或将增长。集装箱租赁和交易平台

Container xChange 认为，特朗普政府提高关税、加强贸易管制、刺激经济等政策将改变现有市场格

局。这些变化将提振市场需求，给集装箱从业者带来乐观预期的同时也带来挑战。美国国内方面，

将增强客户对经济的信心，推动市场需求和乐观情绪。但需要指出的是，高关税带来双重影响，一

方面是进口商品价格面临通胀压力，另一方面是货运量将保持稳定及增长，而这将取决于企业如何

应对新的关税政策。随着关税的提高和更严格的贸易法规的出台，集装箱进口成本将上升，这或将

导致美国国内集装箱的供应收紧，从而影响集装箱的可用性，二手集装箱交易将因此而活跃。尽管

业界对集装箱需求的增长持乐观态度，但不断变化的政策，尤其是新关税和潜在的贸易壁垒，将加

剧市场的波动性，并增加相应的运营成本。而在全球范围内，为规避新关税带来的影响，预计贸易

航线将发生变化，由此带来集装箱运输需求的增长。未来的新政策将继续重塑全球贸易航线，或将

推高集装箱需求及价格。而贸易动态的变化，最终将通过创造持续的航运需求而有利于整个集装箱

行业。 

近期多条航线传出爆舱，10 月底以来航运运费上涨。今年以来，国际海运价格出现较大幅度波动。

近期，运费一路猛进，多条航线传出爆舱。美国航线、欧洲航线、波斯湾航线、南美航线等 10 月

底以来，几乎所有方向的航线都指向爆舱状态，部分航线爆仓情况已经蔓延至 11 月份。海运价格

大幅上涨与欧美销售旺季即将来临有关。每逢销售旺季必爆仓，今年随着“黑色星期五”购物促销的

延长，欧洲、美国都基本结束了去库存阶段，进入补库存阶段，拉动了国际货运运价上涨。亚马逊

仓库的爆仓更是严重，大量卖家的货物被预留，长时间处于转运状态，部分货件的转运时长甚至达

到 3 个月之久。对于卖家和货主而言，这也意味着运输延误、库存积压、入库慢、上架慢等问题突

出。对于海运市场而言，出货量的激增、港口拥堵拉长了集装箱在港口的滞留时间，降低了周转率，

集运市场也出现了爆舱的情况。 
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1.2 国内大部分地区机票价格出现下降明显，前三季度中加航线机票预订量快速

上涨 

事件：据央视财经报道，自 10 月 27 日开始，全国民航开始执行 2024 年冬春航班计划，国内外航

空公司计划航班同比增长 1.2%，国内大部分地区机票价格出现了明显下降。近日，加拿大交通部

撤销了 2022 年 2 月 3 日颁布的“中国大陆航司每周飞往加拿大总计不超六个往返定期客运航班”

及“禁止北京直飞加拿大客运航班”等限制措施。 

全国民航进入冬春航季，国内大部分地区机票价格出现下降明显。据央视财经报道，自 10 月 27 日

开始，全国民航开始执行 2024 年冬春航班计划，国内外航空公司计划航班同比增长 1.2%，国内大

部分地区机票价格出现了明显下降，部分地区机票价格比动车票还要便宜。11 月 5 日，携程数据显

示，新航季，国内新开独飞航线数量同比增加 26.7%，航班总量与去年基本持平，比 2019/20 年冬

春航季增长 33%，其中季节性航线增加明显，飞往新疆、黑龙江、海南、广东等冬季热门旅游目的

地的航班量同比增长明显。同时，国际客运航班量环比 24 年夏航季增长 4.2%，同比 23 年冬航季

增长 11.2%。如今正值传统旅游淡季，部分机票价格出现明显下降趋势，百元机票比比皆是。从携

程、同程等第三方平台可以看到，11 月 6 日从武汉直飞济南、福州、青岛、重庆的机票价格分别是

147 元、199 元、234 元和 250 元，最低一折起，武汉 11 月 22 日飞北京、6 日飞成都、13 日飞上海

的票价则为 200 元、180 元和 178 元，降幅分别为 75%、71%和 69%。 

中加航线正式开闸，前三季度航班机票预订热度同比增超 1 倍。近日，加拿大交通部撤销了 2022

年 2 月 3 日颁布的“中国大陆航司每周飞往加拿大总计不超六个往返定期客运航班”及“禁止北京

直飞加拿大客运航班”等限制措施。恢复缓慢的中加航线正式开闸，同程旅行数据显示，10 月 29

日至 30 日，中国往返加拿大的航班搜索热度环比上涨 47%。同程旅行数据显示，今年前三季度中

国往返加拿大的机票预订热度快速上涨，其中郑州、南京、济南、福州、武汉等十多个新一线及二

三线城市往返加拿大的航班(含中转航班)预订热度同比增长超过 1 倍。同程旅行相关负责人介绍，

2023 年以来，中国加拿大之间的往返航班价格一直居高不下，主要由于需求快速上升，而供给受

限。随着相关政策放开，中加之间航班数量逐步增多，预计相关航线机票价格也将回落至理性区间。 

机场方面：本周（11.01-11.08）：国内进出港执飞航班量 TOP5 机场依次是广州白云机场（10763

班次）、上海浦东机场（9741 班次）、北京首都机场（9011 班次）、深圳宝安机场（8681 班次）、

成都天府机场（8199 班次）。各枢纽机场国内航班量周环比变化：首都-2.17%、大兴-3.10%、双流

-1.79%、江北-0.39%、浦东-1.15%、虹桥+1.55%、白云+7.89%、宝安-0.46%、三亚+0.35%、海口-

2.31%、萧山-2.60%、天府-1.68%、咸阳-3.52%。 

 

图表 1-1 国内主要机场进出港执飞航班量及执行率（周）   图表 1-2 国内主要机场计划航班量（周） 

 

 

 

资料来源：航班管家，中银证券  资料来源：航班管家，中银证券 
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图表 1-3 2024.9 国内航司航班量（架次）  图表 1-4 2024.9 上市航司国内国际航线航班量（架次） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券 
 

资料来源：万得，中银证券 

 

1.3 物流业景气指数继续回升，今年“双 11”快递业务量预计维持高位 

事件：中国物流与采购联合会日前公布 10 月份中国物流业景气指数（LPI）。数据显示，10 月份，

中国物流业景气指数为 52.6%，较上月回升 0.2 个百分点。11 月 6 日，第 10 届快递“最后一公里”

大会举行。国家邮政局党组成员、副局长陈凯介绍，截至目前，全行业快递业务量已超过去年全年，

突破 1400 亿件，业务收入突破 1 万亿元。 

一揽子增量政策效应逐步显现 物流业景气指数继续回升。中国物流与采购联合会日前公布 10 月份

中国物流业景气指数（LPI）。数据显示，10 月份，中国物流业景气指数为 52.6%，较上月回升 0.2

个百分点。从分项指数看，业务总量指数回升。业务总量指数为 52.6%，较上月回升 0.2 个百分点，

东、中、西部地区均衡回升。新订单指数扩张。新订单指数为 52.7%，较上月回升 0.4 个百分点，

东部、中部和西部地区新订单指数分别回升 0.2、0.5 和 0.3 个百分点。企业增长预期乐观。业务活

动预期指数为 57.7%，连续多月处于较高景气区间。加力推出的一揽子增量政策效应正逐步显现。

国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会日前发布的数据显示，10 月份，制造业采购

经理指数（PMI）、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 50.1%、50.2%和 50.8%，

比上月上升 0.3、0.2 和 0.4 个百分点。 

今年“双 11”快递业务量预计维持高位，单日业务量创历史新高。11 月 6 日，第 10 届快递“最后

一公里”大会举行。国家邮政局党组成员、副局长陈凯介绍，截至目前，全行业快递业务量已超过

去年全年，突破 1400 亿件，业务收入突破 1 万亿元。10 月 22 日，全行业共揽收快递包裹 7.29 亿

件，同比增长 74%，再次刷新单日业务量纪录。回顾以往的业务旺季，单日最高业务量产生于

2021 年的 11 月 11 日，约 6.9 亿件。2023 年的“双 11”单日最高业务量约为 6.25 亿件。今年的 10

月 22 日，为旺季第一阶段的业务量高点，业务量较去年大幅提升。此外，主要快递企业布设网络

的承载能力大幅提升，10 月 22 日，有两家快递企业单日的网络承载能力超过 1 亿件，两家快递企

业网络承载能力超过 9000 万件，三家快递企业超过 6000 万件。预计今年“双 11”期间快递业务量

整体维持高位运行，这也体现了行业发展的强大动力。目前，快递业正处于一年一度的业务旺季，

也是每年“最后一公里”的大考时期。今年以来，快递末端服务能力持续增强，自动化分拣、大数

据路由规划、北斗导航等先进技术已经得到广泛应用，并且呈现加快升级的趋势。如今，人工智能

应用场景正在快递业深化拓展，成为行业提质增效的关键。行业积极推动“枢纽+通道+网络”的现

代寄递服务网络体系。在城市地区，末端形成了上门投递、箱递、站递等一系列服务方式，末端服

务体系不断完善。在农村地区，“快递进村”提速推进，快递服务离农村群众的“家门口”越来越

近，农村寄递物流体系逐渐完善。 
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2 行业高频动态数据跟踪 

2.1 航空物流高频动态数据跟踪 

2.1.1 价格： 10 月下旬至 11 月上旬期间，空运价格整体呈上升趋势 

航空货运价格：截至 2024 年 11 月 04 日，上海出境空运价格指数报价 5493.00 点，同比+22.4%，

环比+5.8%。波罗的海空运价格指数报价 2343.00 点，同比+10.9%，环比+4.1%；中国香港出境空

运价格指数报价 4040.00 点，同比+10.2%，环比+3.0%；法兰克福空运价格指数报价 963.00 点，

同比-3.2%，环比+8.7%。 

十月下旬至十一月上旬期间，运力整体稳定，空运需求有所增加，空运价格呈上升趋势。据德迅披

露，十月下旬至十一月上旬期间，中国至欧洲航线，运力稳定，十月中旬开始包括普货在内的空运

需求激增,来自电商和电子产品的需求尤为明显;预计月底电商会有新一轮的需求；中国至美洲航线，

十月中旬起航司很少取消运力，甚至针对特定目的地部署加班飞机，例如洛杉矶（LAX）和纽约

（JFK）,需求方面，十月中旬开始需求大幅增加，尤其是芝加哥(ORD)方向；中国至亚太/中东/印

度航线，全航线舱位紧张,尤其是前往澳大利亚、印度以及中东地区等航线。 

 

图表 2-1. 波罗的海空运价格指数（周）  图表 2-2. 上海出境空运价格指数（周） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，TAC，中银证券  资料来源：Bloomberg，TAC，中银证券 

 

图表 2-3. 中国香港出境空运价格指数（周）  图表 2-4. 法兰克福出境空运价格指数（周） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，Drewry，中银证券  资料来源：Bloomberg，Drewry，中银证券 
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2.1.2 量： 2024 年 9 月货运执飞航班量国内航线同比上升，国际航线同比上升 

2024 年 9 月货运国内执飞航班量同比上升，国际航线同比上升。根据航班管家数据，2024 年 9 月，

国内执飞货运航班 7379 架次，同比+13.94%；国际（含港澳台地区）执飞货运航班架次 11254，同

比+30.80%。 

 

图表 2-5. 货运航班执行量（日）  图表 2-6. 货运航班理论业载量（万吨，月） 

 

 

 

资料来源：航班管家，中银证券  资料来源：航班管家，中银证券 

 

 

2.2 航运港口高频动态数据跟踪 

2.2.1 集运运价指数上升，干散货运价上升 

集运：SCFI 指数报收 2331.58 点，运价上升。2024 年 11 月 8 日，上海出口集装箱运价指数（SCFI）

报收 2331.58 点，周环比+1.22%，同比+118.34%；2024 年 11 月 8 日，中国出口装箱运价指数

（CCFI）报收 1388.22 点，周环比+1.51%，同比+67.69%，分航线看，美东航线、欧洲航线、地中

海 航 线 、 东 南 亚 航 线 周 环 比 +3.40%/+0.05%/-0.55%/+7.08% ， 同 比

+50.89%/+104.44%/+65.38%/+55.61%。主要航线运价指数本周普遍上升。 

内贸集运：内贸集运价格周环比上升，PDCI 指数报收 1209 点。2024 年 11 月 1 日，中国内贸集装

箱运价指数（PDCI）为 1209 点，周环比+4.77%，同比+2.37%。 

 

图表 2-7. 国际线全货机和客改货航班架次变化（日）  图表 2-8. 国际线出港客改货航班（日） 

 

 

 

资料来源：OAG，中银证券  资料来源：OAG，中银证券 
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图表 2-9. SCFI、CCFI 综合指数（周）  图表 2-10. CCFI 美东航线和欧洲航线指数（周） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2-11. CCFI 地中海和东南亚航线指数（周）  图表 2-12. PDCI 综合指数（周） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

干散货：BDI 指数上升，报收 1,495 点。2024 年 11 月 8 日，波罗的海干散货指数（BDI）报收

1,495 点，周环比+8.49%，同比-10.05%，分船型看，巴拿马型、海岬型、轻便型、轻便极限型运价

指数分别报收 1,176/2,316/703/1,079 点，环比 -1.92%/+25.32%/-2.09%/-7.22% ，同比 -26.82%/-

10.02%/+19.76%/-4.77%。本周各船型运价环比普遍下跌。我们认为 BDI 中长期走势需要观察全球

工业经济恢复情况，可以持续动态跟踪世界钢铁产量、澳大利亚和巴西铁矿石出口、中国煤炭进口

等指标。 

 

图表 2-13. BDI 指数（日）  图表 2-14. BDI、BPI、BCI、BSI、BHSI 指数（日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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2.2.2 量：2024 年 1-9 月全国港口货物、集装箱吞吐量分别为 129.71 亿吨/24855 万标箱 

2024 年 1-9 月，全国港口完成货物吞吐量 129.71 亿吨，同比增长 3.4%，其中内贸货物吞吐量实现

89.17 亿吨，同比增长 1.7%，外贸货物吞吐量实现 40.54 亿吨，同比增长 7.6%。完成集装箱吞吐量

24855 万标箱，同比增长 7.7%。 

 

图表 2-15. 全国主要港口外贸货物吞吐量（月）  图表 2-16.全国主要港口集装箱吞吐量（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

2.3 快递物流动态数据跟踪 

2.3.1 快递业务量及营收 

9 月快递业务量同比增加 18.70%，快递业务收入同比增加 12.34%。9 月月度快递业务量 149.70 亿

件，同比增加 18.70%，环比增加 4.08%，快递业务收入完成 1187.90 亿元，同比增加 12.34%，环

比增加 4.09%；年初至今累计快递业务量 1237.7 亿件，同比增加 22.00%，年初至今快递业务收入

9966.90 亿元，同比增加 14.10%。 

 

图表 2-17. 快递业务量及同比增速（月）  图表 2-18.行业月度累计件量同比增速（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 2-19. 快递业务收入及同比增速（月）  图表 2-20. 快递业务收入累计增速（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

顺丰控股：9 月快递业务量 11.41 亿票，同比上升 12.64%，环比上升 9.40%，业务收入 182.60 亿元，

同比上升 4.75%，环比上升 11.71%。 

圆通速递：9 月快递业务量 23.12 亿票，同比上升 28.02%，环比上升 2.26%，业务收入 50.47 亿元，

同比上升 19.57%，环比上升 2.83%。 

申通快递：9 月快递业务量 19.98 亿票，同比上升 21.98%，环比上升 3.20%，业务收入 40.33 亿元，

同比上升 16.93%，环比上升 4.13%。 

韵达股份：9 月快递业务量 20.36 亿票，同比上升 21.99%，环比上升 3.19%，业务收入 40.83 亿元，

同比上升 6.75%，环比上升 4.24%。 

 

图表 2-21. 顺丰控股快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 2-22. 顺丰控股快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 2-23. 韵达股份快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 2-24. 韵达股份快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2-25. 申通快递快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 2-26. 申通快递快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2-27. 圆通速递快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

  

图表 2-28. 圆通速递快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

2.3.2 快递价格 

顺丰控股：9 月单票价格 16.00 元，同比-7.03%（-1.21 元）,环比+2.11%（+0.33 元）。 

韵达股份：9 月单票价格 2.01 元，同比-12.23%（-0.28 元）,环比+1.01%（+0.02 元）。 

申通快递：9 月单票价格 2.02 元，同比-4.27%（-0.09 元）,环比+1.00%（+0.02 元）。 

圆通速递：9 月单票价格 2.18 元，同比-6.84%（-0.16 元）,环比+0.46%（+0.01 元）。 
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图表 2-29. 顺丰控股快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 图表 2-30. 韵达股份快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2-31. 申通快递快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 图表 2-32. 圆通快递快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

2.3.3 快递行业市场格局 

2024 年 9 月快递业 CR8 为 85.2。2024 年 9 月，快递与包裹服务品牌集中度指数 CR8 为 85.2，较 8

月环比持平。 

顺丰控股：9 月顺丰的市占率为 7.62%，同比-1.07pct，环比+0.37pct。 

圆通速递：9 月圆通的市占率为 15.44%，同比-0.05 pct，环比-0.28 pct。 

韵达股份：9 月韵达的市占率为 13.60%，同比-0.72 pct，环比-0.12 pct。 

申通快递：9 月申通的市占率为 13.35%，同比-0.71 pct，环比-0.11 pct。 
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图表 2-33. 快递行业集中度指数 CR8（月）  图表 2-34. 典型快递上市公司市场占有率（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2-35. 典型快递上市公司市场占有率同比变动（月，

pct） 

 图表 2-36. 典型快递上市公司市场占有率环比变动（月，

pct） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

2.4 航空出行高频动态数据跟踪 

2.4.1 我国航空出行同比上升 

2024 年 11 月第一周国际日均执飞航班 1579.57 次，环比-0.43%，同比增加 49.99%。本周（11.02-

11.08）国内日均执飞航班 12141.57 架次，环比+0.01%，同比增加+6.42%；国际日均执飞航班

1579.57 次，环比-0.43%，同比增加 49.99%。 

国内飞机日利用率环比上升。2024 年 11 月 2 日﹣2024 年 11 月 8 日，中国国内飞机利用率平均为

7.37 小时/天，较上周日均上升 0.08 小时/天；窄体机利用率平均为 7.46 小时/天，较上周日均值下

降 0.06 小时/天；宽体机利用率平均为 7.99 小时/天，较上周日均值下降 0.09 小时/天。 

 

图表 2-37. 我国国内航班计划及执飞架次（日）  图表 2-38. 我国国际航班计划及执飞架次（日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 2-39. 国内飞机日利用率（小时/日）  图表 2-40. 国内可用座公里（日） 

 

 

 

资料来源：航班管家，中银证券  资料来源：航班管家，中银证券 

 

2.4.2 国外航空出行修复进程 

本周（11 月 2 日至 11 月 8 日）美国国际航班日均执飞航班 1338.14 架次，周环比-9.69%，同比

+1.46%。 

本周泰国国际航班日均执飞航班 662.71 架次，周环比+3.04%，同比+16.03%。 

本周印尼国际航班日均执飞航班 539.57 架次，周环比+0.45%，同比+9.19%。 

本周英国国际航班日均执飞航班 1745.86 架次，周环比-12.31%，同比+8.94%。 

 

图表 2-41. 美国国际航班计划及执飞架次情况（日）  图表 2-42. 欧洲国家国际航班执飞架次情况（日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2-43. 东南亚及巴西国际航班执飞架次情况  图表 2-44. 部分国家航司执行率（%） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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2.4.3 重点航空机场上市公司经营数据 

2024 年 9 月吉祥、春秋、国航 ASK 已超 19 年同期，海航恢复相对缓慢。可用座公里（ASK）方

面，2024 年 9 月，南航、国航、东航可用座公里分别相对去年同比增长 9.82%、11.78%、10.33%，

恢复至 19 年同期的 105.23%、124.44%、107.81%；吉祥和春秋 9 月可用座公里恢复至 19 年同期的

133.11%、117.50%，已远超疫情前水平；而海航恢复相对缓慢，9 月可用座公里仅恢复至 19 年同

期的 82.14%。收入客公里（RPK）方面，南航、国航、海航、吉祥 9 月收入客公里分别同比增长

19.31%、20.02%、11.02%、14.85%，南航、国航、海航、吉祥已恢复至 19 年同期的 110.09%、

123.02%、83.55%、129.97%。 

 

图表 2-45. 中国部分航司可用座公里（月）  图表 2-46. 中国部分航司收入客公里（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

2.5 公路铁路高频动态数据跟踪 

2.5.1 公路整车货运流量变化 

本周(2024 年 11 月 4 日-11 月 8 日)，由中国物流与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路

物流运价指数为 1045.99 点，比上周回落 1.25%。分车型看，各车型指数环比小幅回落。其中，整

车指数为 1049.90 点，比上周回落 1.26%；零担轻货指数为 1028.66 点，比上周回落 1.30%；零担重

货指数为 1050.51 点，比上周回落 1.17%。本周，公路物流需求延续平稳态势，运力供给小幅增长，

运价指数有所回落。从后期走势看，运价指数可能继续小幅震荡回落。根据交通运输部数据显示，

10 月 28 日-11 月 03 日，全国高速公路累计货车通行 5514.7 万辆，环比下降 3.37%。 

2024 年 10 月，中国公路物流运价指数为 105.1 点，环比回升 0.65%。2024 年 9 月份，由中国物流

与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路物流运价指数为 105.1 点，比上月回升 0.65%，

比去年同期回升 1.22%。 

 

图表 2-47. 中国公路物流运价指数（周）  图表 2-48. 高速公路货车通行量（万辆，周） 

 

 

 

资料来源：中国物流与采购联合会，中银证券  资料来源：交通运输部，中银证券 

 



2024 年 11 月 11 日 交通运输行业周报 18 

 

 

 

2.5.2 铁路货运量变化 

10 月 28 日-11 月 3 日，国家铁路累计运输货物 8073.3 万吨，环比增长 0.69%。2023 年以来，全国

铁路运输呈现客运回暖向好、货运持续高位运行良好态势。根据交通运输部发布数据显示，2024

年 9 月，全国铁路货运周转量为 2922.98 亿吨公里，同比下降 2.46%。 

 

图表 2-49. 全国铁路货运量（万吨，周）  图表 2-50. 全国铁路货运周转量（亿吨公里，月） 

 

 

 

资料来源：交通运输部，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

2.5.3 蒙古煤炭流量变化 

11 月 4 日-11 月 8 日，查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸炼焦煤短盘运费日均 110.00 元/吨；10 月 29 日

-11 月 3 日，通车数环比下降 26.72%，日平均通车 750.50 辆。本周查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸

炼焦煤短盘运费环比不变，2024 年 11 月 4 日-11 月 8 日均值达 110.00 元/吨，比上周环比不变。10

月 29 日-11 月 3 日，日平均通车 750.50 辆，环比-26.72%。 

 

图表 2-51. 甘其毛都口岸通车数  图表 2-52. 查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸短盘运费（日） 

 

 

 

资料来源：蒙古煤炭网，中银证券  资料来源：蒙古煤炭网，中银证券 

 

2.6 交通新业态动态数据跟踪 

2.6.1 网约车运行情况 

滴滴出行 2024 年 8 月份市占率 78.93%，环比下降 0.22%。2024 年 8 月，滴滴出行、曹操专车、

T3 出 行 、 万 顺 叫 车 、 美 团 打 车 、 享 道 出 行 、 花 小 猪 出 行 市 占 率 分 别 为

79.23%/4.77%/12.69%/0.34%/0.91%/1.84%/0.22%，环比上月分别+0.30pct/-0.47pct/+0.44pct/-0.01pct/-

0.01pct/-0.25pct/0.00pct。 
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图表 2-53. 滴滴出行订单数及月环比（月）  图表 2-54.各网约车平台订单数（万单，月） 

 

 

 

资料来源：通联数据，中银证券  资料来源：交通运输部，中银证券 

 

2.6.2 制造业供应链：理想汽车与联想 PC 销量数据跟踪 

2024 年 9 月，理想汽车共交付新车约 53709 辆，同比增长 48.94%。2023 年全年，理想汽车累计交

付 37.60 万辆新车，同比增长 182%，达成 2023 年 30 万辆销量目标。2024 年 9 月交付量同比增长

48.94%，环比上升 11.61%。 

2024 年 Q2，联想 PC 电脑出货量达 1472 万台，同比上升 3.66%，市场份额环比增长 0.4pct。据

IDC 测算，2024 年第二季度全球 PC 出货量同比增长 3.66%，市场份额为 23.4%，环比增长 0.4pct。 

 

图表 2-55. 理想汽车销售数据（月）  图表 2-56. 联想 PC 出货量（季） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：IDC，中银证券 
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3 交通运输行业上市公司表现情况 

3.1 A 股交通运输上市公司发展情况 

A 股交运上市公司为 127 家，占比 2.41%；交运行业总市值为 32687.89 亿元，占总市值比例为

3.24%。截至 11 月 8 日，目前市值排名前 10 的交通运输上市公司：京沪高铁（601816.SH）

2784.34 亿元、中远海控（601919.SH）2254.36 亿元、顺丰控股（002352.SZ）2163.43 亿元、上港

集团（600018.SH）1408.52 亿元、大秦铁路（601006.SH）1232.43 亿元、中国国航（601111.SH）

1111.61 亿元、南方航空（600029.SH）1000.99 亿元、海航控股（600221.SH）962.99 亿元、上海机

场（600009.SH）909.04 亿元、招商公路（001965.SH）802.07 亿元。 

 

图表 3-1. 2022 年初以来交通运输各子行业表现 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

本周情况：本周（11 月 4 日-11 月 8 日），上证综指、沪深 300 涨跌幅分别+5.51%、+5.50%，交通

运输行业指数+4.85%；交通运输各个子板块来看，铁路公路+2.93%、航空机场+13.44%、航运港口

+1.35%、公交+3.31%、物流+3.16%。本周交运子板块除物流板块外普遍上涨。 

本周交运个股涨幅前五：ST 海航（600221.SH）+46.71%，中信海直（000099.SZ）+35.32%，传化

智联（002010.SZ）+29.45%，西部创业（000557.SZ）+28.81%，飞马国际（002210.SZ）+24.53%。 

年初至今：2024 年初以来，上证综指、沪深 300 累计涨跌幅分别为+16.05%、+19.61%，交通运输

指数+16.61%；交通运输各个子板块来看，铁路公路+14.35%、航空机场+24.15%、航运港口

+23.90%、公交+55.90%、物流+7.42%。 

年初至今交运个股累计涨幅前五：中信海直（000099.SZ）+276.14%，大众交通（600611.SH）

+204.36%，  ST 万林（ 603117.SH） +154.38%，长航凤凰（ 000520.SZ） +109.39%，招港 B

（201872.SZ）+65.15%。 
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3.2 交通运输行业估值水平 

3.2.1 国内交通运输行业估值水平 

截至 2024 年 11 月 8 日，交通运输行业市盈率为 14.76 倍（TTM），上证 A 股为 12.93 倍。 

 

图表 3-2. 交通运输行业估值（PE）及溢价情况 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

3.2.2 与市场其他行业相比交运行业估值水平偏低 

在市场 28 个一级行业中，交通运输行业的市盈率为 14.76 倍（2024.11.08），处于偏下的水平。 

 

图表 3-3. 交通运输行业与其他行业估值（PE）对比  

 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 3-4. 交通运输子行业估值（PE）对比 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

3.2.3 与国外（境外）交运行业估值比较 

我们选择[HS]工用运输指数、GICS 运输指数与[SW]交通运输指数进行对比，截至 2024 年 11 月 8

日，上述指数的市盈率分别为 19.41 倍、31.01 倍、14.76 倍。本周港股交通运输上市公司估值均有

所下降，美股交通运输上市公司估值有所上升。A 股交通运输上市公司估值相对较低。 

 

图表 3-5. 不同市场交通运输行业指数估值（PE）对比 

 

资料来源：万得，中银证券 
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4 投资建议 

1.建议关注设备与制造业工业品出口链条，推荐中远海特、招商轮船、华贸物流，建议关注东航物

流、中国外运。 

2.关注低空经济赛道趋势性投资机遇。建议关注中信海直。 

3.关注邮轮及水上轮渡主题性投资机会。建议关注渤海轮渡、海峡股份。 

4.关注电商快递投资机会。推荐极兔速递、韵达股份。建议关注中通快递、申通快递。 

5.关注航空行业投资机会。建议关注中国国航、南方航空，春秋航空、华夏航空。 
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5 风险提示 

航运价格大幅波动，航空需求不及预期，快递价格竞争加剧，交通运输政策变化等产生的风险。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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