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投资要点： 

➢ 市场表现：本周（11/04-11/10）申万电池板块整体上涨8.31%，跑赢沪深300指数2.81个

百分点。主力净流入前五为上海电气、道氏技术、福能东方、国电南瑞、诺德股份；净流

出前五为阳光电源、宁德时代、鹏辉能源、上能电气、欣旺达。 

➢ 电池板块 

（1）固态电池进展顺利，硫化物路线基本确定。南都电源公布的固态电池能量密度达

350Wh/kg，循环寿命2000次，已通过多项安全项测试，将于2024Q4完成验收。当前宁德

主攻硫化物路线的固态电池、华为公布《掺杂硫化物材料及制备方法》专利，硫化物电解

质发展路线基本确定。各车企新能源新产品迭代迅速，对市场销量构成有力支撑，预计2024

年全年新能源汽车销量达1150万辆，同比+20.0%。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳。1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深

度博弈，价格震荡运行；2）正极材料：磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未

稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；3）负极材料：石墨化需求边际改善，但价格维持在成本

线附近，后续下降空间小；4）隔膜：本周隔膜市场需求稳定，储能和数码淡季影响整体可

控，月度排产持平；5）电解液：整体需求稳定，六氟磷酸锂受产能影响价格持续下滑。 

建议关注：宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2024年出货480GWh，全年利润约505

亿元。2）锂盐自供比例提升：邦普回收约3-4万吨，江西项目约3万吨，可满足60GWh电

池生产。特锐德：公司在保持传统箱变电力设备领域优势的前提下，受益于电网投资结构

升级，未来有望迎来新的业绩增量。公司作为全国充电运营商龙头，在资金、渠道、技术、

电网容量、数据资源等方面具有先发优势，目前已扭亏为盈。 

➢ 储能板块 

（1）本周新增15个招标项目，9个中标项目。本周（截止11月8日）储能招标市场回落，

从容量上看，储能项目招中标总规模为3.00GW/7.44GWh，其中招标项目规模为

1.41GW/3.44GWh；中标项目规模为1.60GW/3.99GWh；中标价格方面，本周储能EPC中

标均价1.13元/Wh，环比提升。 

（2）《中华人民共和国能源法》正式发布，大储利用率有待提升。本周《中华人民共和

国能源法》正式发布，明确提出要合理布局、积极有序开发建设抽水蓄能电站，推进新

型储能高质量发展，发挥各类储能在电力系统中的调节作用。据中电联数据，2024年前

三季度我国新增投运电化学储能电站6.81GW/15.50GWh，环比-8%，主要为独立储能，

新增装机占比为68%；从运行效率来看，电化学储能电站日均利用小时数为2.30小时、

平均利用率为37%，其中火电及工商业配储利用率较高、新能源配储日均等效充放电次

数低于全国平均水平，大储利用率仍有待提升。 

建议关注：上能电气：1）公司储能业务已实现全产业链布局，包括上游储能逆变器、

中游储能电池 PACK 产线及下游电站。2）公司充分发挥业务协同优势，实现光储一体

化布局，储能产品市场持续开拓，中标多个大额储能项目，储能逆变器出货量国内领先。 

风险提示：全球市场竞争加剧风险；新能源汽车产销量不及预期风险。 
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1.投资要点 

1.1.电池板块 

（1）固态电池技术迭代顺利，行业景气度向好 

固态电池进展顺利，硫化物路线基本确定。南都电源公布的固态电池能量密度达

350Wh/kg，循环寿命 2000 次，已通过多项安全项测试，将于 2024Q4 完成验收。当前宁德

主攻硫化物路线的固态电池、华为公布《掺杂硫化物材料及制备方法》专利，硫化物电解质

发展路线基本确定。各车企新能源新产品迭代迅速，对市场销量构成有力支撑，预计 2024

年全年新能源汽车销量达 1150 万辆，同比+20.0%。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳 

1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深度博弈，价格震荡运行；2）正极材料：

磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；三元材料

本周价格平稳，但市场价格博弈情绪仍然较浓，后续三元材料价格可能仍将震荡运行；3）

负极材料：石墨化企业开工率上升，需求边际改善，但价格维持在成本线附近，后续下降空

间小；4）隔膜：本周隔膜市场需求稳定，储能和数码淡季影响整体可控，月度排产持平；

5）电解液：电解液整体需求稳定，六氟磷酸锂受产能影响价格持续下滑。 

建议关注： 

宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2024 年出货 480GWh，全年利润约 505 亿元。

2）锂盐自供比例提升：邦普回收约 3-4 万吨（预计贡献超 1 万吨，成本约 15-20 万元/吨），

江西项目约 3 万吨(预计全年贡献 2 万吨量，成本约 10 万+/吨)，可满足 60GWh 电池生产。 

特锐德：公司在保持传统箱变电力设备领域优势的前提下，受益于电网投资结构升级，

未来有望迎来新的业绩增量。充电桩运营市场广阔，公司作为全国充电运营商龙头，在资金、

渠道、技术、电网容量、数据资源等方面具有先发优势，目前已扭亏为盈。 

 

1.2.储能板块 

（1）本周新增 15 个招标项目，9 个中标项目 

本周（截止 11 月 8 日）储能招标市场回落，从容量上看，储能项目招中标总规模为

3.00GW/7.44GWh ，其中招标项目规模为 1.41GW/3.44GWh ；中标项目规模为

1.60GW/3.99GWh；中标价格方面，本周储能 EPC 中标均价 1.13 元/Wh，环比提升。 

（2）《中华人民共和国能源法》正式发布，大储利用率有待提升 

本周《中华人民共和国能源法》正式发布，明确提出要合理布局、积极有序开发建设抽

水蓄能电站，推进新型储能高质量发展，发挥各类储能在电力系统中的调节作用；推动用户

积极参与能源需求响应，扩大绿色能源消费，通过完善阶梯价格、分时价格等制度，引导能

源用户合理调整用能方式、时间、数量等，促进节约能源和提高能源利用效率。据中电联数

据，2024 年前三季度我国新增投运电化学储能电站 6.81GW/15.50GWh，环比-8%，主要为

独立储能，新增装机占比为 68%；从运行效率来看，电化学储能电站日均利用小时数为 2.30

小时、平均利用率为 37%，其中火电及工商业配储利用率较高、新能源配储日均等效充放电

次数低于全国平均水平，大储利用率仍有待提升。 

建议关注： 
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上能电气：1）公司储能业务已实现全产业链布局，包括上游储能逆变器、中游储能电

池 PACK 产线及下游电站。2）公司充分发挥业务协同优势，实现光储一体化布局，储能产

品市场持续开拓，中标多个大额储能项目，储能逆变器出货量国内领先。 

表1  关注标的池估值表 20241108（单位：亿元） 

 证券代码 证券名称 市值 
2023 年归

母净利润 
YoY% PE 

2024 年归

母净利润 E 
YoY% PE 

2025 年归

母净利润 E 
YoY% PE 

电动

车&

锂电

池 

300750.SZ 宁德时代 11336.12 441.21 43.58% 25.69 513.34 16.35% 22.08 624.59 21.67% 18.15 

300014.SZ 亿纬锂能 1052.93 40.50 15.42% 26.00 45.09 11.32% 23.35 57.49 27.51% 18.31 

688005.SH 容百科技 178.72 5.81 -57.07% 30.77 2.96 -49.11% 60.46 6.17 108.75% 28.96 

002340.SZ 格林美 379.20 9.34 -27.89% 40.58 15.43 65.12% 24.58 21.69 40.56% 17.48 

300769.SZ 德方纳米 120.54 -16.36 -168.74% -7.37 -5.92 63.83% -20.37 3.07 151.82% 39.31 

300568.SZ 星源材质 149.34 5.76 -19.87% 25.91 5.39 -6.55% 27.73 6.91 28.27% 21.62 

001301.SZ 尚太科技 189.98 7.23 -43.94% 26.28 7.67 6.15% 24.76 9.49 23.65% 20.02 

300037.SZ 新宙邦 327.34 10.11 -42.50% 32.38 10.92 8.02% 29.97 15.04 37.72% 21.76 

储能 

300827.SZ 上能电气 171.78 2.86 250.48% 60.09 5.47 91.29% 31.41 7.87 43.84% 21.84 

300693.SZ 盛弘股份 81.38 4.03 80.20% 20.20 4.58 13.58% 17.79 6.09 33.02% 13.37 

688390.SH 固德威 129.88 8.52 31.24% 15.24 4.25 -50.17% 30.59 8.04 89.44% 16.15 

688248.SH 南网科技 205.95 2.81 36.71% 73.22 4.33 54.05% 47.53 6.10 40.69% 33.78 

002518.SZ 科士达 120.46 8.45 28.79% 14.25 6.19 -26.82% 19.47 8.14 31.58% 14.80 

601222.SH 林洋能源 157.81 10.31 20.48% 15.30 11.80 14.45% 13.37 13.65 15.66% 11.56 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

2.行情回顾 

本周（11/04-11/10）申万电池板块整体上涨 8.31%，跑赢沪深 300 指数 2.81 个百分点。

主力净流入前五为上海电气、道氏技术、福能东方、国电南瑞、诺德股份；净流出前五为阳

光电源、宁德时代、鹏辉能源、上能电气、欣旺达。 

图1  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2024/11/08） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表2  本周电池及储能行业主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元）（截至 2024/11/08） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

601727.SH 上海电气 261426.96 综合电力设备商 300274.SZ 阳光电源 -78315.74 逆变器 

300409.SZ 道氏技术 21567.80 电池化学品 300750.SZ 宁德时代 -54615.30 锂电池 

300173.SZ 福能东方 16297.96 锂电专用设备 300438.SZ 鹏辉能源 -19337.37 锂电池 

600406.SH 国电南瑞 7005.95 电网自动化设备 300827.SZ 上能电气 -16210.63 逆变器 

600110.SH 诺德股份 5766.24 锂电池 300207.SZ 欣旺达 -15548.29 锂电池 

301222.SZ 浙江恒威 5571.08 蓄电池及其他电池 002340.SZ 格林美 -13784.08 电池化学品 

002709.SZ 天赐材料 5104.95 电池化学品 002812.SZ 恩捷股份 -13386.24 电池化学品 

000400.SZ 许继电气 3437.99 电网自动化设备 002805.SZ 丰元股份 -9060.18 电池化学品 
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300068.SZ 南都电源 3089.01 蓄电池及其他电池 300035.SZ 中科电气 -8813.51 电池化学品 

600478.SH 科力远 2746.68 锂电池 688778.SH 厦钨新能 -8660.50 电池化学品 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.行业数据跟踪 

3.1.锂电产业链价格跟踪 

1）电芯：方形动力电芯（铁锂）、方形动力电芯（三元）、方形储能电芯（铁锂）11 月

8 日分别报价 0.35 元/Wh、0.445 元/Wh、0.34 元/Wh。 

2）锂盐：锂盐本周价格震荡运行。工业级碳酸锂、电池级碳酸锂 11 月 8 日报价 7.08

万元/吨（周环比+0.71%）、7.55 万元/吨（周环比+0.67%）。电池级氢氧化锂 11 月 8 日报价

6.71 万元/吨。 

3）正极材料：三元材料：三元 5 系单晶型、8 系（811 型）11 月 8 日分别报价 11.25

万元/吨、14.45 万元/吨。三元前驱体：523 型、622 型、811 型 11 月 8 日报价 6.5 万元/吨、

7.25 万元/吨、8.15 万元/吨。磷酸铁锂：磷酸铁锂（动力型）11 月 8 日报价 3.35 万元/吨

（周环比+1.21%），正磷酸铁 11 月 8 日报价 1.04 万元/吨。 

4）负极材料：本周负极价格稳定运行，价格周环比持平。负极石墨化(高端)价格 11 月

8 日报价高端 1 万元/吨；人造石墨高端、中端 11 月 8 日报价分别为 4.85 万元/吨、3.05 万

元/吨。 

5）隔膜：本周基膜价格环比小幅下滑。5μm 湿法基膜、16μm 干法基膜 11 月 8 日报价

分别为 1.67 元/平米（周环比-1.18%）、0.41 元/平米（周环比-4.65%）；7μm+2μm、9μm+3μm

涂覆隔膜 11 月 8 日报价分别为 1.03 元/平米、0.975 元/平米。 

6）电解液：本周电解液价格环比持平。11 月 8 日三元高电压（4.4V）电解液报价 4.51

万元/吨；11 月 8 日六氟磷酸锂报价 5.6 万元/吨。 

图2  电芯价格（元/Wh）  图3  锂盐价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 
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图4  三元正极材料价格（万元/吨）  图5  三元前驱体价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图6  LFP（动力型）和正磷酸铁材料价格（万元/吨）  图7  负极材料（人造石墨）价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图8  负极石墨化价格（万元/吨）  图9  电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 
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图10  六氟磷酸锂价格（万元/吨）  图11  隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

图12  锂电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

3.2.储能行业跟踪 

1）储能项目招标：本周储能项目招标数量共计 15 个，包含 3 个储能系统、10 个储能

EPC 和 1 个储能电芯和 1 个储能容量租赁项目；招标规模为 1.41GW/3.44GWh，环比回落。 

2）储能项目中标：本周储能项目中标数量共计 9 个，项目规模为 1.60GW/3.99GWh。

中标价格方面，本周储能 EPC 中标均价约 1.13 元/Wh，环比+23.4%；储能系统中标均价约

0.73 元/Wh，环比回落。 
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图13  储能系统加权平均中标价格（元/Wh）  图14  储能 EPC 加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所  资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所 

 

表3  本周储能项目招标详情 

项目名称 规模 省份 内容 招标人 

世纪青山镍业有限公司用户侧储能项目 
37.84MW/ 
75.68MWh 

广东 储能 EPC 阳江恒运储能有限公司 

国瑞嘉康平原储能示范工程设备采购项目 200MW/400MWh 山东 储能系统 山东国瑞供应链管理有限公司 

南方电网 0.5P 1004.8Wh 储能电芯采购 
50.24MW/ 

100.48MWh 
广东 储能电芯 南方电网电力科技股份有限公司 

山西长治市沁源共享储能电站（一期）

EPC 项目 
100MW/50.4MWh 山西 储能 EPC 长治太岳混储科技有限公司 

新疆昌吉高新区压缩二氧化碳热泵熔盐储

能(冷、热、电、汽 四联产)+电化学储能

发电项目 

300MW/1200MWh 新疆 储能 EPC 首航能源集团昌吉热电有限公司 

华润风能 2025-2027 年广宜风电场 68MW

风力发电项目配套储能租赁服务项目 
10.2MW/20.4MWh 湖南 

储能容量

租赁 
华润新能源（临武）风能有限公司 

国家电投哈密北 100 万千瓦风储一体化项

目 
100MW/200MWh 新疆 储能系统 

国家电投集团新疆能源化工有限责

任公司 

阜新市固本独立储能电站项目 100MW/200MWh 辽宁 储能 EPC 阜新鼎鑫储能技术有限公司 

宝应经济开发区分布式储能电站项目 200MW/400MWh 江苏 储能 EPC 宝应县展惠科技创业发展有限公司 

宝武清能三门峡源网荷储一体化绿色供电

园区 150MW 风电项目 
10MW/20MWh 河南 储能 EPC 宝武清洁能源（三门峡）有限公司 

许昌安彩新能科技有限公司铅碳电池储能

项目 
2MW/7.63MWh 河南 储能 EPC 许昌安彩新能科技有限公司 

辰丰能源分布式云储能项目 5MW/10MWh 山东 储能 EPC 山东辰丰能源发展有限公司 

灵宝东润明德新能源有限公司灵宝市集中

式储能电站项目 
100MW/200MWh 河南 储能 EPC 灵宝东润明德新能源有限公司 

三峡能源黑龙江肇东市独立共享储能示范

项目 
100MW/200MWh 黑龙江 储能系统 三峡物资招标管理有限公司 

中国电建电建新能源青海分公司尖扎县尖

扎滩乡 40 万千瓦牧光储一体化项目 
90MW/360MWh 青海 储能 EPC 

尖扎金能新能源有限公司同仁市分

公司 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 

 

表4  本周储能项目中标详情 

项目名称 规模 省份 内容 中标人 中标单价 

广州珠江天然气电厂黑启动（含

FCB 功能）及调频储能项目 
24MW/48MWh 广东 储能系统 

广州智光储能科技有限公司 0.634 元/Wh 

南方电网电力科技股份有限公司 0.656 元/Wh 
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卫蓝海博（淄博）新能源科技有

限公司 
0.659 元/Wh 

涞源 260 兆瓦光伏发电项目 
52MW/ 

104MWh 
河北 储能系统 

石家庄恩创商贸有限公司 0.846 元/Wh 

山东中星安装工程有限公司 0.861 元/Wh 

湖南普佳德新能源科技有限公司 0.64 元/Wh 

沁县广丰 200MW 光伏储能发电项

目 
20MW/40MWh 山西 储能系统 

西安奇点能源股份有限公司 0.732 元/Wh 

福建龙净蜂巢储能科技有限公司 0.633 元/Wh 

思源清能电气电子有限公司 0.748 元/Wh 

欧英华博兴磷酸铁锂电池储能项目 
200MW/ 
400MWh 

山东 储能 EPC 
中能建浙江省电力设计院、湖南

恒宇电力建设有限公司 
1.675 元/Wh 

朔州市华朔储能技术有限公司应县

独立储能项目 

400MW/ 
800MWh 

山西 储能 EPC 

深圳建工能源集团、航天规划设

计集团 
1.246 元/Wh 

中能建山西电力建设第三公司、

中国电子工程设计院 
1.235 元/Wh 

西北电力建设第一工程有限公司 1.242 元/Wh 

朔州经济开发区独立储能项目 
400MW/ 
800MWh 

山西 储能 EPC 

深圳建工能源集团、元工电力技

术有限公司 
1.204 元/Wh 

中能建山西电力建设第三公司、

中国电子工程设计院 
1.206 元/Wh 

中建一局（四川）电力工程有限

公司 
1.205 元/Wh 

河北集电隆化独立储能电站项目 
300MW/ 

1200MWh 
河北 储能 EPC 

中建三局、山东省环能设计院 0.841 元/Wh 

湖南湘江电力建设集团、陕西君

奥电力工程公司 
0.851 元/Wh 

兴能电力建设有限公司 0.85 元/Wh 

威县清芸风达储能项目 
100MW/ 
400MWh 

河北 储能 EPC 

中国电建集团重庆工程有限公司 0.865 元/Wh 

中国电建集团江西省电力设计院 0.925 元/Wh 

中国电建集团河北工程有限公司 0.916 元/Wh 

江阴徐霞客镇 10 万千瓦/20 万千瓦

时储能电站项目 

100MW/ 
200MWh 

江苏 储能 EPC 

十九冶(雄安)建筑工程有限公司 1.51 元/Wh 

四川恒业力成建设有限公司 1.499 元/Wh 

华科(天津)电力工程有限公司 1.521 元/Wh 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 

 

2024年 10月储能招标市场有所回升。2024年 10月全国共计发布储能招标项目 57个，

规模总计 7.44GW/26.86GWh ，环比 +28.1% ；共有 47 个中标项目，规模总计

3.30GW/10.48GWh；中标价格方面，储能系统中标均价略有抬升，2 小时储能系统中标均

价为 0.60 元/Wh，环比+3.8%；2 小时储能 EPC 价格略有回落，10 月份均价为 1.05 元/Wh，

环比-1.1%。 
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图15  储能项目中标规模（GW/GWh）  图16  储能项目招标规模（GW/GWh） 

 

 

 

资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所  资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所 

 

图17  2 小时储能系统加权平均中标价格（元/Wh）  图18  储能 EPC 加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所  资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所 

 

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

表5  本周行业新闻 

名称 要闻内容 

《广州市推进新型储能

产业园区建设实施方

案》 

指出要依托三大新型储能产业园区，发挥新型储能制造业创新中心的引领作用，吸聚新型储能

行业龙头企业，促进新型储能技术创新和产学研金用深度融合发展，提升产业链上下游协同发

展水平。力争全市新型储能产业营业收入到 2025 年达 600 亿元以上，到 2027 年形成千亿级

产业集群，到 2030 年形成三千亿级产业集群，到 2035 年形成五千亿级产业集群。 

宁夏回族自治区发展改

革委发布《自治区发展

改革委关于促进储能健

康发展的通知》 

提出要优化储能项目管理，及时评估“备而未建”储能项目的建设条件，增量新能源项目应在

首次并网前完成储能配置工作。2022 年 1 月 1 日后并网的新能源项目在配储租赁到期后未续

租的，视同不满足配储要求，不符合并网条件，不予调用。存量新能源项目（2021 年 12 月

31 日前并网）未配储或配储租赁到期后未续租的，在新能源消纳困难时优先弃电至装机容量

的 10%。并网新能源项目未配储时间超过 30 天的，重新续租或自建时，按原配储比例 2 倍规

模配置（时长不变）。 

资料来源：公开资料整理，东海证券研究所 

 

4.2.上市公司公告 

表6  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 
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11-05 林洋能源 
子公司上海林洋与沙特 ECC 签署智能电表项目供货合同，由上海林洋提供智能电表产品，合

同总金额约 0.97 亿元。 

11-10 道氏技术 

公司与湖南培森签署了《战略合作协议》并成立合资公司，各方基于互惠互利和相互促进原

则，建立战略合作关系，通过设立合资公司进行深度合作，以公司科研与生产数据验证刘杰教

授团队的非冯·诺依曼架构的分子动力学计算系统“NVNMD”的应用技术，并推动人工智能

技术在道氏技术产品科研、生产制造等环节上的应用。 

11-10 格林美 

公司与淡水河谷印尼公司签署项目投资合作框架协议，双方将共在印尼中苏拉威西省建造

HPAL 工厂及其配套基础设施，共同打造世界一流的印尼本土技术、本土人才的绿色镍资源园

区，满足全球新能源转型对绿色镍资源的需要。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

5.风险提示 

1、全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞争状况

不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响。 

2、新能源汽车产销量不及预期风险：如果全球新能源汽车产销量不及预期，则会影响

锂电池行业整体出货水平，对相关企业盈利能力造成不利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其
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