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相关研究 
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核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 美国大选对汽车行业的影响主要体现在政策制定、国际贸易等方面。 

⚫ 环境保护政策对新能源汽车发展影响：据中国汽车报，特朗普更偏向

支持传统能源，他在 2017~2021 年美国总统任期内撤销了许多奥巴马

时期的环境法规，包括为新车燃油经济性和尾气排放标准“松绑”。哈

里斯可能继续实施拜登政府的多项政策。今年 3 月，美国环保署（EPA）

正式发布了 2027~2032 年美国新车排放标准，根据 EPA 的预测，为了

达标，到 2032 年，汽车制造商可能需要将旗下纯电动汽车的销量提升

至 56%，而插电式混合动力汽车和传统燃油车的占比分别为 13%和

29%。 

⚫ 贸易政策对汽车产业进口关税有影响。据中国汽车报，特朗普曾表示

如果自己当选将对进口商品征收高额关税，对中国商品征收 60%的关

税。在今年 7 月举行的美国共和党全国代表大会上，特朗普暗示其当

选后，可能对墨西哥制造的汽车征收高达 200%的关税。另外，拜登政

府也从多方面阻碍中国在全球电动汽车行业中的发展，期间通过《通

胀削减法案》将中国电池供应链排除在美国之外。 

⚫ 不管美国大选结果如何，中国汽车产业的全球化发展过程都将面临新

的挑战和机会。长期看，在汽车产业新一轮智能电动化过程中，国内

汽车企业和供应链公司已经表现出较高的竞争力，中国汽车产业全球

化是长期趋势。 

⚫ 投资建议：整车建议关注：比亚迪、长城汽车、赛力斯、北汽蓝谷等。

智能驾驶建议关注：德赛西威、星宇股份、伯特利、科博达。特斯拉
产业链建议关注：拓普集团、三花智控、双环传动、精锻科技、银轮
股份。 

⚫ 风险提示：国内汽车销售不及预期，中国汽车产业发展进度不及预期，

国际贸易形势超预期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


