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  [Table_Summary] 报告摘要 

本周要闻： 

歼-35A、红-19等装备将首次公开亮相珠海航展 

11 月 5日上午，空军在京组织新闻发布会介绍庆祝空军成立

75周年以及参加第十五届中国航展有关信息。据空装综计局牛文博

上校介绍，此次航展空军将选派 36型装备参加空中飞行展示和地

面静态展示，多维度、成体系、近距离展示空军装备建设阶段性成

果。将派出“八一”、“红鹰”飞行表演队，以及歼-20、歼-16、

运油-20A等 7型 26架飞机进行飞行表演；成体系分板块布设静态

展区；将首次展出中型隐身多用途战斗机歼-35A、红-19地空导弹

武器系统、新型察打一体无人机等新型装备。 

 

行业观点： 

目前军工板块平估值处于合理偏低水平，长期投资价值凸显。

我们认为，在当今复杂多变的国际形势下，军品需求仍处于爆发的

初期，新一轮行业景气周期值得期待，产业链各环节的优质龙头公

司仍具备较大成长空间。近年来，我国在绝大多数年份国防支出预

算增速均高于 GDP增速。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长

空间，未来或将长期高于 GDP增速，随着军品订单逐渐恢复正常并

陆续释放，行业有望迎来业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”，

建议关注竞争格局好、技术壁垒高的细分领域龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波

动风险等。 
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一、 行业观点 

目前军工板块估值处于合理偏低水平，长期投资价值凸显。我们认为，在当今复

杂多变的国际形势下，军品需求仍处于爆发的初期，新一轮行业景气周期值得期待，产

业链各环节的优质龙头公司仍具备较大成长空间。近年来，我国在绝大多数年份国防支

出预算增速均高于GDP增速。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将

长期高于GDP增速，随着军品订单逐渐恢复正常并陆续释放，行业有望迎来业绩改善与

估值提升的“戴维斯双击”，建议关注竞争格局好、技术壁垒高的细分领域龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深300指数上涨5.47%，航空航天与国防指数上涨

8.97%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深300指数上涨2.15%，航空航天与国防指数上涨

22.29%。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1本周，航空航天与国防指数与 24个 Wind二级子行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，太平洋证券研究整理 
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[Table_IndustryLv1Month] 图表 2本月，航空航天与国防指数与 24个 Wind二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，太平洋证券研究整理 

 

三、 行业新闻 

1、 歼-35A、红-19 等装备将首次公开亮相珠海航展 

11 月 5 日上午，空军在京组织新闻发布会介绍庆祝空军成立 75 周年以及参加第

十五届中国航展有关信息。据空装综计局牛文博上校介绍，此次航展空军将选派 36型

装备参加空中飞行展示和地面静态展示，多维度、成体系、近距离展示空军装备建设

阶段性成果。将派出“八一”、“红鹰”飞行表演队，以及歼-20、歼-16、运油-20A

等 7 型 26 架飞机进行飞行表演；成体系分板块布设静态展区；将首次展出中型隐身

多用途战斗机歼-35A、红-19 地空导弹武器系统、新型察打一体无人机等新型装备，

开放展示运-20飞机货舱，现场观众可以采取预约抽签的方式参观。 

 

2、 习近平视察空降兵部队 

11 月 4 日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平到空降兵军视察。
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习近平强调，空降兵部队在我军力量体系和作战体系中具有特殊重要作用，要深入贯

彻新时代强军思想，贯彻新时代军事战略方针，落实空军转型建设要求，全面加强练

兵备战，全面提高空降作战能力，努力建设一支强大的现代化空降兵部队。习近平指

出，要贯彻体系建设思想，统筹加强空降作战力量建设，全链路加强干部队伍建设，

扎实推进高质量发展，成体系形成作战能力。要加强新质战斗力建设实践探索，运用

先进科技成果为空降兵部队建设赋能增效，牵引战斗力生成模式转变。要聚焦实现建

军一百年奋斗目标，扭住空降作战核心能力，落实好“十四五”规划各项任务，确保

如期实现既定目标。 

 

3、 习近平签署命令 发布《军队装备保障条例》 

据新华社 11 月 9 日报道，中央军委主席习近平日前签署命令，发布《军队装备

保障条例》，自 2024年 12月 1日起施行。《条例》以习近平新时代中国特色社会主

义思想为指导，深入贯彻习近平强军思想，深入贯彻新时代军事战略方针，着眼有效

履行新时代人民军队使命任务，全面聚焦备战打仗，深刻把握装备保障工作的特点规

律，科学规范新形势下装备保障工作的基本要求和制度安排，是军队装备保障工作的

主要依据。《条例》共 8章 92条，按照军委管总、战区主战、军种主建的总原则，规

范了新体制新编制下军队装备保障工作机制，明确了各级装备保障部门的职能界面，

优化了装备保障“供、管、修”机制流程，强化了装备保障工作的刚性约束，着力推

动军队装备保障工作创新发展。 

 

4、 工信部召开低空产业发展领导小组第一次全体会议 

近日，工业和信息化部召开低空产业发展领导小组第一次全体会议。会议指出，

低空产业是低空经济的物质载体，是培育新质生产力和新经济增长点的重要方向，是

新一代信息技术与航空技术深度融合的典型代表，发展低空产业具有十分重要的战略

意义。当前，我国低空产业总体呈现良好发展态势，技术装备加快突破，应用场景积

极拓展，信息基础设施支撑有力。要认真落实党中央、国务院决策部署，积极主动适

应和引领新一轮科技革命和产业变革，加强统筹谋划和前瞻布局，统筹发展和安全，

在推进新型工业化大局中加快低空产业高质量发展，塑造形成新动能新优势。 

 

5、 中国空天信息和卫星互联网创新联盟成立 

11月 6日上午，中国空天信息和卫星互联网创新联盟在雄安新区揭牌成立。联盟
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将瞄准世界科技前沿和国家重大战略，面向空天信息和卫星互联网创新发展需求，引

导产学研用各方面资源和力量集聚，搭建开放创新平台，促进空天信息和卫星互联网

科学技术的发展和普及。联盟由中国科协作为业务主管单位，由中国星网联合中国电

信等电信运营商，航天科技等重点中央企业，清华大学等高校和科研院所，航天宏图

等民营企业，以及领域内专家学者共同发起成立。中国星网党组书记、董事长张冬辰

任联盟首届理事长。 

 

6、 新一代人造太阳取得关键进展 

近日，新一代人造太阳“中国环流三号”启动新一轮物理实验，由中核集团科研

团队自主研发的数字孪生系统首次投入使用。“中国环流三号”是我国自主设计建造

的磁约束核聚变大科学装置，是我国目前规模最大、参数最高的先进磁约束托卡马克

装置，被誉为新一代人造太阳。装置运行的关键一环是真空室烘烤，数字孪生系统为

该过程装上“超级眼睛”，在虚拟空间构建一个和物理实体完全一样的数字模型，实

现对真空室烘烤过程的全方位实时精准监测。据介绍，数字孪生系统的应用，标志着

“中国环流三号”在数字关键核心技术上取得重要进展，保障了其安全稳定运行，也

为全域智能控制研发奠定了基础。 

 

四、 公司跟踪 

1、抚顺特钢：以集中竞价交易方式首次回购公司股份 

2024年11月7日，公司通过集中竞价交易方式首次回购股份100.28万股，占公司

总股本的0.05%，回购的最低价格为7.09元/股,回购的最高价格为7.25元/股，支付的

总金额为人民币715.4433万元（不含交易费用），本次回购符合法律法规、规范性文

件的有关规定及公司股份回购方案的要求。 

 

2、邦彦技术：签订战略合作协议 

公司与伟仕佳杰（重庆）科技有限公司基于各自的技术优势和渠道资源，达成长

期战略合作伙伴关系，旨在共同推动邦彦云PC产品的市场拓展与品牌提升。通过此次

合作，邦彦云PC产品将借助伟仕佳杰广泛覆盖的商用PC渠道、云桌面产品渠道及各行

业信息化集成商网络，迅速扩大全国市场布局。双方将重点构建高效的二级渠道销售

网络，提升产品的市场渗透率与品牌知名度。此次合作的目标是通过资源整合和优势
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互补，推动邦彦云PC产品的市场快速增长，建立覆盖全国的销售体系，并引领商用PC

市场的创新与发展。本次签订的协议预计不会对公司本年度财务状况及经营业绩构成

重大影响。如合同在有效期内顺利执行，则会对公司未来业绩产生积极影响，具体会

计处理以及对公司当年损益的影响情况以审计机构确认的结果为准。 

 

3、陕西华达：持股5%以上股东减持计划 

公司持股5%以上股东西安军融电子卫星基金投资有限公司持有公司股份

5,560,000股（占本公司总股本比例5.15%）。西安军融计划在本公告披露之日起15个

交易日后的60个自然日内（即2024年11月27日—2025年1月25日）以集中竞价方式或

大宗交易方式减持本公司股份不超过1,080,267股，即不超过公司总股本的1%。 

公司持股5%以上股东北京国鼎实创军融投资合伙企业（有限合伙）持有公司股份

5,560,000股（占本公司总股本比例5.15%）。北京国鼎计划在本公告披露之日起15个

交易日后的60个自然日内（即2024年11月27日—2025年1月25日）以集中竞价方式减

持本公司股份不超过1,080,267股，即不超过公司总股本的1%。 

 

4、振芯科技：股份回购进展暨回购完成 

截至2024年11月5日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购

公司股份3,192,000股，占公司当前总股本的0.5654%，最高成交价为14.60元/股，最

低成交价为13.66元/股，成交总金额为44,998,879元（不含交易费用）。本次回购资

金总额已经达到公司董事会审议通过的回购资金总额下限，且不超过回购方案中回购

资金总额的上限，本次回购股份方案已实施完毕。 

 

5、星网宇达：收到违规处理决定 

军队采购网于2024年11月2日发布公告，决定对公司自2024年10月14日起1年内禁

止参加全军物资工程服务采购活动。在禁止期内，法定代表人迟家升控股或管理的其

他企业禁止参加上述范围军队采购活动，授权代表王喜莎禁止代理其他供应商参加上

述范围军队采购活动。禁止期内，公司不能参加军队物资工程服务采购活动，但不影

响参加武器装备的研发和采购活动。目前公司整体经营情况正常，在禁止日前已签订

的相关合同仍可以正常执行。 

 

6、烽火电子：回购公司股份的进展 
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截至2024年10月31日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式回购公司

股份574,100股，占公司目前总股本的0.095%，最高成交价7.20元/股，最低成交价

5.78元/股，成交总金额3,840,892元（不含交易费用）。本次回购股份符合相关法律

法规及公司既定的股份回购方案之规定。 

 

7、长盈通：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已

累计回购公司股份936,588股，占公司当前总股本122,374,426股的比例为0.7653%，

回购成交的最高价为23.86元/股，最低价为16.10元/股，已支付的资金总额为人民币

17,983,323.36元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。本次回购股份符合相关法

律法规的规定及公司回购股份方案的要求。 

 

8、铂力特：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累

计回购公司股份303,499股，占公司总股本271,768,196 股的比例为0.11%，回购成交

的最高价为50.00元/股，最低价为45.88元/股，支付的资金总额为人民币

14,329,604.27元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。本次回购股份符合法律法

规的规定及公司的回购股份方案。 

 

9、国科军工：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累

积回购公司股份1,666,533股，占公司总股本175,701,557股的比例为0.9485%，回购

成交的最高价为50.00元/股，最低价为36.31元/股，支付的资金总额为人民币

76,125,163.06元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。上述回购股份符合相关法

律法规、规范性文件的规定及公司回购股份方案。 

 

10、捷强装备：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施

回购股份数量为704,700股，占公司目前总股本比例为0.71%，最高成交价为29.90元/

股，最低成交价为17.52元/股，成交总金额为16,873,951.40元（不含交易费用）。

本次回购股份符合公司回购方案及相关法律法规要求。 
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11、中简科技：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司以集中竞价方式累计回购公司股份386,300股，占公

司总股本的0.09%，最高成交价为23.806元/股，最低成交价为19.40元/股，成交总金

额为人民币8,218,039.00元。上述回购进展符合公司回购股份方案及相关法律法规的

规定。 

 

12、睿创微纳：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购公司股份

1,794,100股，占公司总股本的比例为0.40%，购买的最高价为32.24元/股，最低价为

23.77元/股，支付的资金总额为人民币49,428,649.70元（不含印花税、交易佣金等

交易费用）。 

 

13、晶品特装：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份1,523,639股，

占公司总股本比例为2.0138%，购买的最低价为32.13元/股，最高价为56.10元/股，

支付的资金总额为66,532,789.27元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。上述股

份回购符合法律法规的规定及公司回购股份方案的要求。 

 

14、高华科技：回购公司股份的进展 

截至2024年10月31日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回

购公司股份1,375,417股，占公司总股本的比例为0.7398%，回购成交的最高价为

28.00元/股，最低价为19.74元/股，支付的资金总额为人民币31,791,958.56元（不

含印花税、交易佣金等交易费用）。上述回购进展符合既定的回购股份方案。 

 

15、航宇科技：签署战略合作协议暨获得批量采购 

公司近日与某国际商用航空发动机领域客户签署了战略合作协议。基于战略合作

协议约定，某海外客户将于2025年-2026年期间向公司批量采购总金额约6900万美元

的航空发动机锻件产品。该预估批量采购总额仅作为参考，对业绩的具体影响有待后

续订单的执行来确认,不构成业绩承诺或业绩预测。此次合作将有助于提升公司的市

场竞争力，保障公司持续稳定盈利能力。 
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五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 

  



 
 

 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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