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行业走势图 

家电行业 2024Q3 基金持仓分析——24W45 周度研究 

周度研究聚焦： 家电行业 2024Q3基金持仓分析 

23 年以来基金重仓家电水平持续攀升，24Q3 超越 17 年以来均值。24Q3

基金重仓家电意愿持续七个季度环比提升，持股比例环比+0.6pct 至 5.0%，
超越 17 年以来平均水平（4.2%）。24Q3 家电板块超配比例为 3.0%，较 24Q2

提升 0.5pct，超配比例高于 17 年至今平均水平（2.2%）。 

白电：Q3 政策拉动内销零售趋势改善、外需延续高增，带动板块整体配置
意愿继续提升。24Q3 白电板块在家电持仓中比重为 82%，环比+2.6pcts，

同比+24.7pcts，Q3 板块内销以旧换新拉动效果初显，外销高景气驱动增长

（空冰洗外销连续多个季度维持较高增速 24Q3 外销量分别同比
+38%/+14%/+10%）。个股角度，美的集团/海尔智家/格力电器/海信家电/长

虹美菱持仓市值占其总市值比重分别环比+0.4/-1.5/+1.4/-1.5/+3.3pcts 至

5.2%/2.9%/5.0%/2.9%/5.0%。 

黑电：板块整体配比继续回落。24Q3 黑电板块持仓市值占家电行业总持仓

比重 3%，环比-2pcts。其中，海信视像/兆驰股份/极米科技持仓市值占其总

市值比例分别环比-1.8/+0.5/+0.4pct 至 7.0%/1.3%/0.4%。 

厨卫电器：板块持仓力度环比略有回升。24Q3 厨卫电器板块在家电持仓中

比重为 1%，环比+0.4pct。20Q2-20Q4 基金对厨房大电板块的配置意愿有所

缩减，伴随集成灶、洗碗机等新兴厨电景气度提升，21Q1 年起厨卫电器板
块整体配比逐步攀升，但 22 年以来随着地产承压配置比例降低，基金对厨

大电个股的持仓比例逐步走低，24Q3 在以旧换新政策拉动终端零售改善的

同时配置比例逆势回升。24Q3 传统分体式龙头华帝股份/老板电器持仓市值

占个股总市值比例分别环比+3.9/+0.1pcts至 4.3%/0.2%。 

小家电：单 Q3 持仓比例环比走低，科沃斯、苏泊尔获增配。24Q3 小家电

板块持仓占家电行业总持仓中比重为 7%，环比-2pcts。清洁电器板块，科

沃斯持仓市值占总市值比例环比+1.4pct 至 1.8%，石头科技持仓市值占总市
值比例环比-0.6pct 至 8.1%；厨房小家电板块，苏泊尔持仓市值占总市值比

例环比+0.2pct 至 0.5%，新宝股份持仓市值占总市值比例环比-0.1pct 至

1.2%；个护领域，飞科电器持仓市值占总市值比例环比下滑 1.3pct 至 0%。 

家用零部件：Q3 板块资金有所流入。24Q3 家用零部件板块在家电持仓中

比重为 6%，环比+1pcts。分个股看，24Q3 盾安环境/三花智控/长虹华意/华

翔股份持仓市值占个股总市值比例分别环比-0.2/+0.9/+1.6/+0.2pct 至 2.1%/ 

4.0%/1.7%/2.0%。 

其他板块：板块整体配置比例延续较低水平。24Q3 照明设备/其他家电板

块在家电持仓中比重分别为 0.5%/0.2%，环比-0.1pct/持平。其中，欧普照明
/得邦照明/公牛集团基金持仓占其市值比重分别环比+0.2/-0.2/-0.3pct 至

1.0%/2.9%/1.4%。 

标的推荐：1）大家电：如【美的集团】/【格力电器】/【海尔智家】/【海
信家电】；2）小家电：如【苏泊尔】/【石头科技】/【小熊电器】；3）厨大

电：如【华帝股份】；4）黑电：如【海信视像】/【兆驰股份】；5）其他家

电：如【德昌股份】/【盾安环境】（与机械组联合覆盖）等。 

风险提示：房地产市场景气程度回落；汇率波动风险；原材料价格波动风

险；新品销售不及预期。 
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1. 周度研究聚焦： 家电行业 2024Q3基金持仓分析 

我们按申万行业（2021）对 A 股标的进行划分，选取普通股票型、偏股混合型两类基金，

分析 2024Q3 家电各板块、各标的的基金持股情况。 

 

图 1：申万行业（2021）家用电器子板块标的一览 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 2：2024Q3申万一级行业总市值（亿元）及环比增速（%） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 3：2024Q3家电行业各子板块总市值情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.1. 家电行业整体重仓&超配情况 

23 年以来基金重仓家电水平持续攀升，24Q3 超越 17 年以来均值。24Q3 基金重仓家电

意愿持续七个季度环比提升，持股比例环比+0.6pct 至 5.0%，超越 17 年以来平均水平

（4.2%）。24Q3 家电板块超配比例为 3.0%，较 24Q2 提升 0.5pct，超配比例高于 17 年至

今平均水平（2.2%）。 

 

图 4：17Q1-24Q3基金家电重仓比例（%）  图 5：17Q1-24Q3基金家电超配比例（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

分板块看，24Q3 白电板块占家电整体重仓市值的比例为 82%，环比+2.6pcts，且重仓个

股依然集中在少数龙头标的，美的集团/格力电器/海尔智家/海信家电重仓市值分别达

301/135/109/13 亿元，较 23Q3 分别同比+204%/+97%/+78%/+10%；小家电板块占家电整
体重仓市值的比例位居第二，环比-2pcts 至 7%，其中石头科技/科沃斯/苏泊尔重仓市值

分别同比+18%/+755%/+13%至 42/5/2 亿元；黑色家电/家电零部件/照明设备/厨电重仓市

值占家电重仓市值分别环比-2.1/+1.1/-0.1/+0.4pcts 至 3%/6%/0%/1%，其中三花智控/海信
视像/兆驰股份/华帝股份/盾安环境重仓市值分别为 36/20/3/3/3 亿元领先，三花智控/华

帝股份/盾安环境等标的获增持。 
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图 6：21Q1-24Q3各子行业持仓市值走势（亿元） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 7：20Q1-24Q3各子行业持仓市值占家电行业总持仓比重 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 8：24Q3基金持仓A 股标的市值 TOP10（万元） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.2. 家电核心板块 2024Q3 持仓情况 

白电：Q3 政策拉动内销零售趋势改善、外需延续高增，带动板块整体配置意愿继续提升。
24Q3 白电板块在家电持仓中比重为 82%，环比+2.6pcts，同比+24.7pcts，Q3 板块内销以

旧换新拉动效果初显，外销高景气驱动增长（空冰洗外销连续多个季度维持较高增速，

24Q3 外销量分别同比+38%/+14%/+10%）。个股角度，美的集团/海尔智家/格力电器/海信
家电 /长虹美菱持仓市值占其总市值比重分别环比+0.4/-1.5/+1.4/-1.5/+3.3pcts 至

5.2%/2.9%/5.0%/2.9%/5.0%。 

证券代码 证券简称 24Q3基金持仓市值（万元） 24Q3同比变化 24Q3环比变化

000333.SZ 美的集团 3009534 204% 40%

000651.SZ 格力电器 1349242 97% 69%

600690.SH 海尔智家 1089496 78% -7%

688169.SH 石头科技 416253 18% -7%

002050.SZ 三花智控 357936 -58% 59%

600060.SH 海信视像 204421 -32% -28%

000921.SZ 海信家电 128069 10% -27%

603486.SH 科沃斯 51165 755% 383%

000521.SZ 长虹美菱 50737 300% 328%

002429.SZ 兆驰股份 31453 180% 93%
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图 9：24Q3白电板块主要个股涨跌幅情况  图 10：17Q1-24Q3白电板块个股持仓市值占个股总市值比例 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

黑电：板块整体配比继续回落。24Q3 黑电板块持仓市值占家电行业总持仓比重 3%，环比

-2pcts。其中，海信视像 /兆驰股份/极米科技持仓市值占其总市值比例分别环比 -

1.8/+0.5/+0.4pct 至 7.0%/1.3%/0.4%。 

 
图 11：24Q3黑电板块主要个股涨跌幅情况  图 12：17Q1-24Q3黑电板块个股持仓市值占个股总市值比例 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

厨卫电器：板块持仓力度环比略有回升。24Q3 厨卫电器板块在家电持仓中比重为 1%，环

比+0.4pct。20Q2-20Q4 基金对厨房大电板块的配置意愿有所缩减，伴随集成灶、洗碗机
等新兴厨电景气度提升，21Q1 年起厨卫电器板块整体配比逐步攀升，但 22 年以来随着

地产承压配置比例降低，基金对厨大电个股的持仓比例逐步走低，24Q3 在以旧换新政策

拉动终端零售改善的同时配置比例逆势回升。24Q3 传统分体式龙头华帝股份/老板电器

持仓市值占个股总市值比例分别环比+3.9/+0.1pcts 至 4.3%/0.2%。 

 
图 13：24Q3厨房大电板块主要个股涨跌幅情况  图 14：17Q1-24Q3厨房大电板块个股持仓市值占个股总市值比例 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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小家电：单 Q3 持仓比例环比走低，科沃斯、苏泊尔获增配。24Q3 小家电板块持仓占家

电行业总持仓中比重为 7%，环比-2pcts。清洁电器板块，科沃斯持仓市值占总市值比例

环比+1.4pct 至 1.8%，石头科技持仓市值占总市值比例环比-0.6pct 至 8.1%；厨房小家电板
块，苏泊尔持仓市值占总市值比例环比+0.2pct 至 0.5%，新宝股份持仓市值占总市值比例

环比-0.1pct 至 1.2%；个护领域，飞科电器持仓市值占总市值比例环比下滑 1.3pct 至 0%。

从历史上看，小家电经历了明显的板块配置波动：20H1 小家电板块受益于疫情下的需求
激增及线下销售占比低等因素的影响，成为机构投资者更为青睐的板块之一；20Q4 小家

电行业增速逐步恢复至合理增长范围之内，相对应的前期较高的估值进入消化阶段，板

块整体配置比例有所下降；21 年起清洁电器需求持续高涨，拉动行业龙头业绩向好，获
机构资金增配；23 年板块需求承压下配置比例有所下行，24 年以来在内需偏弱、出口链

条基本面向好预期下板块持仓市值占家电板块比例在 7%-9%区间波动。 

 

图 15：24Q3小家电板块主要个股涨跌幅情况  图 16：24Q3清洁电器板块主要个股涨跌幅情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 17：17Q1-24Q3小家电板块个股持仓市值占个股总市值比例  图 18：17Q1-24Q3清洁电器板块个股持仓市值占个股总市值比例 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

家用零部件：Q3 板块资金有所流入。24Q3 家用零部件板块在家电持仓中比重为 6%，环
比+1pcts。分个股看，24Q3 盾安环境/三花智控/长虹华意/华翔股份持仓市值占个股总市

值比例分别环比-0.2/+0.9/+1.6/+0.2pct至 2.1%/4.0%/1.7%/2.0%。 
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图 19：24Q3家用零部件板块主要个股涨跌幅情况  图 20：17Q1-24Q3家用零部件个股持仓市值占个股总市值比例 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

其他板块：板块整体配置比例延续较低水平。24Q3 照明设备/其他家电板块在家电持仓

中比重分别为 0.5%/0.2%，环比-0.1pct/持平。其中，欧普照明/得邦照明/公牛集团基金持

仓占其市值比重分别环比+0.2/-0.2/-0.3pct至 1.0%/2.9%/1.4%。 

 

图 21：24Q3其他板块主要个股涨跌幅情况  图 22：17Q1-24Q3其他板块个股持仓市值占个股总市值比例 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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2. 周度家电板块走势 

周度（2024/11/4-2024/11/8）沪深 300 指数+5.5%，创业板指数+9.32%，中小板指数

+5.22%，家电板块+2.46%。从细分板块看白电、黑电、小家电涨跌幅分别为+0.84%、-

4.68%、+6.57%。个股中，本周涨幅前五名是日出东方、海立股份、飞乐音响、英唐智控、

爱仕达；本周跌幅前五名是深康佳 A、四川长虹、哈尔斯、TCL智家、澳柯玛。  

           

 

图 23：周度（2024/11/4-2024/11/8）家电板块走势  

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  

 

表 1：周度（2024/11/4-2024/11/8）家电板块周涨跌幅、周换手率表现 

涨幅排名 证券代码 证券简称 周涨幅 周换手率 跌幅排名 证券代码 证券简称 周跌幅 周换手率 

1 603366.SH 日出东方 61.1% 25.8% 1 000016.SZ 深康佳 A -17.2% 105.3% 

2 600619.SH 海立股份 61.1% 60.3% 2 600839.SH 四川长虹 -9.4% 111.4% 

3 600651.SH 飞乐音响 30.6% 23.0% 3 002615.SZ 哈尔斯 -7.7% 104.1% 

4 300131.SZ 英唐智控 30.2% 68.8% 4 002668.SZ TCL 智家 -5.0% 15.7% 

5 002403.SZ 爱仕达 29.8% 45.6% 5 600336.SH 澳柯玛 -4.1% 48.1% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 24：家电板块历史走势  

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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3. 周度资金流向 

图 25：格力电器北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 26：美的集团北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 27：海尔智家北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 原材料价格走势 

2024 年 11 月 8 日，期货阴极铜收盘价为 77050 元/吨，相较于上周+0.72%，今年以来

+11.3%；期货铝收盘价为 21700 元/吨，相较于上周+4.33%，今年以来+10.43%；中国塑料
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城价格指数为 881.51，相较于上周+0.37%，今年以来+5.59%；钢材综合价格指数为 98.89，

相较于上周价格-0.6%，今年以来-12.41%。          

 

图 28：铜、铝价格走势（元/吨） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 29：中国塑料城价格指数（2010年 1月 4日=1000）  图 30：钢材综合价格指数（1994年 4月=100） 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 行业数据 

➢ 出货端：24M9 白电内销稳增，空调出口高景气 

空调：24M9 内/外销量同比+7.4%/+39.8%，24M1-M9 内/外销量同比+0.7%/+32.1%。 

冰箱：24M9 内/外销量同比+7.4%/+6.2%，24M1-M9 内/外销量同比+1.5%/+20.3%。 

洗衣机：24M9 内/外销量同比+5.8%/+1.1%，24M1-M9 内/外销量同比+4.1%/+17.7%。 
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图 31：出货端空调内销月零售量、同比增速  图 32：出货端空调外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 33：出货端空调内销分品牌市占率、CR3  图 34：出货端空调外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 35：出货端冰箱内销月零售量、同比增速  图 36：出货端冰箱外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 
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图 37：出货端冰箱内销分品牌市占率、CR3  图 38：出货端冰箱外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 39：出货端洗衣机内销月零售量、同比增速  图 40：出货端洗衣机外销月零售量、同比增速 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 41：出货端洗衣机内销分品牌市占率、CR3  图 42：出货端洗衣机外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

➢ 零售端：奥维数据跟踪 

线 上 ： 大 家 电 板 块 ， 24W1-W44 彩 电 / 冰 箱 / 空 调 / 洗 衣 机 销 额 分 别 同 比

+15%/+11%/+9%/+10%；生活电器板块，净化器、扫地机销额增速亮眼，年累分别同比

+33%/+39%；厨小板块，养生壶/豆浆机/电炖锅年累销额分别同比为+22%/+21%/+13%，

增速领先板块。 
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线下： 24W1-W44 受益于以旧换新政策拉动，空冰洗年累销额增速分别达到

+5%/+11%/+13%；厨大电板块除集成灶品类外，线下零售额同比均有所提升；电热水器年

累销额增速转正，扫地机线下零售额同比+43%，继续领跑。 

 

图 43：奥维周度数据 

 
资料来源：奥维云网，天风证券研究所 

 

6. 行业新闻 

⚫ 11月 8日 

以旧换新力度加大，10月份日用家电零售增长 63.5% 

各地消费品以旧换新力度持续加大，带动家电家装消费继续快速提升。10 月份，零售业
销售收入同比增长 8%，较 9 月份增速提高 5.4 个百分点。其中，电视机等家用视听设备

零售、冰箱等日用家电零售同比分别增长 43.2%和 63.5%。这显示出“两新”政策起到较

好的推动作用，让居民消费市场展现出更强活力。一方面，家电汽车等产品以旧换新促
进了新消费方式的“焕新”；另一方面，多部门设备更新促进了新质生产力的“焕新”，

因此更具有长期发展的潜力。此外，在“两新”政策的推动下，消费升级正在加速其发

展进程。 

 

 

零售额累计增速

24W1-W44

（1/1-11/3）

24W44

(10/28-11/3)

24W43

(10/21-10/27)

24W42

(10/14-10/20)

24W41

(10/7-10/13)

24W40

(9/30-10/6)

彩电 15% -31% 129% 334% 77% 67%

冰箱 11% -43% 107% 548% 50% 56%

空调 9% -2% 64% 296% 57% 46%

冰柜 -5% -39% 74% 58% 5% 25%

洗衣机 10% -43% 99% 250% 1% 35%

油烟机 10% -36% 66% 373% 63% 45%

燃气灶 13% -34% 72% 342% 66% 42%

洗碗机 10% -46% 316% 888% 62% 129%

集成灶 -40% -83% 1% 339% 98% 42%

电热水器 -12% -57% -7% 33% -8% -12%

净化器 33% -40% 301% 364% 91% 94%

净水器 6% -41% 154% 593% 93% 61%

扫地机器人 39% -42% 583% 1945% 568% 3%

空气炸锅 -24% -29% 111% 61% -3% 3%

电饭煲 -1% -32% 111% 89% 26% 17%

电压力锅 -3% -19% 74% 50% 4% 2%

电磁炉 -7% -38% 23% 17% -3% 0%

电水壶 -1% -6% 109% 50% 23% 10%

养生壶 22% 15% 158% 59% 36% 19%

豆浆机 21% -7% 162% 39% 25% 21%

破壁机 -6% -29% 171% 87% 13% 11%

搅拌机 8% 8% 155% 52% 43% 23%

榨汁机 8% -15% 156% 66% 31% 14%

电蒸锅 9% -11% 256% 73% 40% 10%

电炖锅 13% -10% 64% 26% 12% 0%

煎烤机 0% -39% 75% 40% -5% -12%

零售额累计增速

24W1-W44

（1/1-11/3）

24W44

(10/28-11/3)

24W43

(10/21-10/27)

24W42

(10/14-10/20)

24W41

(10/7-10/13)

24W40

(9/30-10/6)

彩电 11% 65% 87% 64% 277% 94%

冰箱 11% 68% 104% 90% 316% 102%

空调 5% 123% 99% 86% 437% 166%

冰柜 -8% 10% 37% 30% 81% 23%

洗衣机 13% 72% 103% 76% 272% 90%

油烟机 21% 106% 109% 93% 331% 122%

燃气灶 19% 108% 105% 85% 251% 109%

洗碗机 19% 54% 118% 82% 326% 145%

集成灶 -2% 69% 16% 54% 108% 38%

电热水器 3% 58% 98% 24% 156% 92%

净化器 -14% 37% 11% 73% 59% 46%

净水器 10% 91% 110% 65% 287% 103%

扫地机器人 43% 139% 145% 161% 299% 203%

电饭煲 -8% 15% 12% -1% 35% 30%

破壁机 -19% -6% -2% -11% 29% 10%

奥维云网（线上周度）

奥维云网（线下周度）

品类

品类

零售额单周增速

零售额单周增速
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7. 公司公告 

⚫ 11月 4日  

华帝股份 :关于回购公司股份的进展公告 

截至 2024 年 10 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式已累计回

购股份 1659 万股，占公司当前总股本的比例为 1.96%，成交最高价为 7.22 元/股，成交最

低价为 5.41 元/股，成交资金总额为人民币 1 亿元（不含交易费用）。 

 

⚫ 11月 8日  

科沃斯 :关于 2024年股票期权与限制性股票激励计划之首次授予结果的公告 

科沃斯已于 2024 年 11 月 7 日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完成公
司 2024 年股票期权与限制性股票激励计划之首次授予登记工作。其中，股票期权授予的

具体情况：1）首次授予日：2024 年 9 月 20 日；2）首次实际授予数量：1,321.23 万份；

3）首次实际授予人数：989 人；4）首次授予部分的行权价格：32.31 元/股；5）股票来
源：公司向激励对象定向发行公司 A 股普通股股票。限制性股票授予的具体情况：1）首

次授予日：2024 年 9 月 20 日；2）首次实际授予数量：609.36 万股；3）首次实际授予

人数：975 人；4）首次授予价格：20.20 元/股；5）股票来源：公司向激励对象定向发行

公司 A股普通股股票。 

 

8. 投资建议 

本周五人大会后财政部蓝部长发言指出，“结合明年经济社会发展目标，实施更加给力的

财政政策”，并表明“加大力度支持大规模设备更新，扩大消费品以旧换新的品种和规
模”，我们认为这是官方首次对以旧换新政策延续给出明确信号！同时，央行在三季度货

币政策执行报告中指出，“家电行业是我国稳增长、促消费的重要引擎”，我们认为也是

明确给予家电行业及相关政策正面评价。 

标的方面，推荐： 

1）大家电：如【美的集团】/【格力电器】/【海尔智家】/【海信家电】； 

2）小家电：如【苏泊尔】/【石头科技】/【小熊电器】； 

3）厨大电：如【华帝股份】； 

4）黑电：如【海信视像】/【兆驰股份】； 

5）其他家电：如【德昌股份】/【盾安环境】（与机械组联合覆盖）等。 

 

9. 风险提示 

房地产市场景气程度回落：房地产市场景气情况与大家电销售关联性较高，地产市场遇

冷将影响大家电终端销售情况。 

汇率波动风险：部分家电企业以外销 ODM 业务为主，汇率波动会对企业盈利情况造成影

响。 

原材料价格波动风险：2021 年以来原材料成本快速上行，后续价格波动仍将影响家电企

业盈利情况。 

新品销售不及预期：洗地机、扫地机等新品销售不及预期将对相关家电企业营收业绩情
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况造成影响。  
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