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投资要点

供应：本周（11.2-11.8）进口铁矿石近远端供应均小幅下滑，但仍高于去年

同期水平。本周澳洲、巴西本周发货量（14个港口）合计 2414.3万吨，环比

下降 66.8万吨，降幅为-2.69%，减量主要来自巴西，但同比依然有 22.4%的增

长。澳洲、巴西发货量（14个港口合计）分别为 1768.8万吨、645.5万吨，环

比分别为 3.14%、-15.74%。四大矿山发货至中国的量合计 1990.6万吨，环比

-0.88%,四家矿山发货量有三家下滑。力拓、必和必拓、淡水河谷、FMG 本周

至中国的发货量分别为 578.3万吨、536.6万吨、543.9万吨、331.8万吨，环

比分别为-4.25%、-0.04%、-14.52%、43.51%。到港方面，中国 26港到港量

2165.5万吨，环比-2.13%；中国北方港口到港量 1230万吨，环比 11.67%。四

季度属于铁矿石传统高发运周期，按照船企推算，国内港口到港量将有望回升，

预计铁矿供应持续宽松。

库存：本周（11.2-11.8）港口库存小幅下滑，钢厂有累库现象。根据钢联数

据，本周进口铁矿石港口库存（45个港口总计）1.53亿吨，环比小幅下降 0.98%，

但同比依然有 36%的增长，绝对值持续处近四年同期高位；钢厂库存（247家

钢铁企业）为 9130.51万吨，环比增加 1.47%，累库有加速趋势，绝对值已高

于 2022、2023 的同期水平。港口库存持续高位运行，由于钢厂利润水平下降

及钢厂检修增加，钢厂进口矿日耗下滑，导致钢厂端进口矿库存增加，库存整

体面临较大的压力。

需求：日均铁水产量持续下跌，但仍高于 2021、2022 年的同期水平。本周

（11.2-11.8）进口铁矿石日均疏港量（45个港口）为 314.39万吨，环比-1.79%；

日均消耗量（247家钢铁企业）为 289.96万吨，环比-0.2%；日均铁水产量（247
家钢铁企业）为 234.06 万吨，环比-0.6%。高炉产能利用率为 87.87%，环比

减少 0.53个百分点。本周钢企（247家样本企业）盈利率小幅下降 1.3个百分

点至 59.74%，铁水产量环比持续减少，且降幅较上周有扩大趋势。目前铁水产

量仍高于 2021、2022 年的同期水平，铁矿需求存在支撑。

价格：本周（11.2-11.8）铁矿供需均走弱，供应下滑幅度大于需求下滑幅度，

矿价震荡偏强。本周进口铁矿近远端供应压力均有缓解，铁水产量小幅下跌，

矿价震荡偏强运行。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为

104.55美元/吨，环比上涨 1.33美元/吨，涨幅为 1.28%。钢材下游逐步进入旺

淡季转换期，叠加利润的收缩，钢厂生产或将逐步回落。目前日均铁水产量仍

高于 2021、2022 年的同期水平，对铁矿需求形成一定支撑；供应端处于季节

性高发运期，库存面临较大压力，国内财政政策落地后，短期内铁矿基本面或

将主导价格，高供应、高库存、弱需求的现实格局下，矿价易承压。

投资建议：本周进口铁矿远端供应环比-2.69%、近端供应环比-2.13%，铁水

产量环比-0.6%，供需双弱下矿价震荡走强，铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青
岛港）周度平均值环比上涨 1.28%。随着钢材下游逐步进入旺淡季转换期，叠
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加利润的收缩，钢厂生产或将逐步回落；供应端，海外矿处于季节性高发运期，

库存面临较大压力，国内财政政策落地后，短期内铁矿基本面或将主导价格，

高供应、高库存、弱需求的现实格局下，矿价易承压。持续关注成材端消费情

况、钢厂生产及港口库存变化情况。

风险提示：钢企大幅减产；日均铁水产量变化不及预期；海外宏观环境出现

剧烈变化；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨

在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024 年 11 月 02 日- 11 月 08 日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-11-01
本期

2024-11-08
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1715.0 1768.8 53.80 3.14%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
766.1 645.5 -120.60 -15.74%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2481.1 2414.3 -66.80 -2.69%
力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 604.0 578.3 -25.70 -4.25%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 536.8 536.6 -0.20 -0.04%
淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 636.3 543.9 -92.40 -14.52%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
231.2 331.8 100.60 43.51%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1101.5 1230.0 128.50 11.67%
中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2212.6 2165.5 -47.10 -2.13%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
15419.98 15269.06 -150.92 -0.98%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
8997.90 9130.51 132.61 1.47%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
18.00 18.00 0.00 0.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
21.08 21.51 0.43 2.04%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
320.12 314.39 -5.73 -1.79%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
290.55 289.96 -0.59 -0.20%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
235.47 234.06 -1.41 -0.60%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
88.4 87.87 -0.53 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 82.44 82.29 -0.15 -
价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
103.23 104.55 1.33 1.28%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 61.04 59.74 -1.30 -
资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 11月 02日-2024年 11月 08日



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 4/8

2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、11月 11日，马钢股份在投资者互动平台回答投资者提问时表示：“马钢始终坚持效益、

效率导向，薪酬发放与公司效益直接挂钩。近 3年，因效益下降，公司发放的工资总额逐年下

降，每年降幅均超过了 10%。当前各级管理人员月度薪酬减发 15%-30%。公司福利措施与水

平均按国家、省市及宝武集团相关规定执行。其中马钢股份年金是在履行相应决策程序后加入

马钢集团年金计划，并按集团年金计划管理相关规定执行。若 2024年整体亏损，将根据年金

管理相关规定，在履行相关程序后，暂停年金缴纳。”

2、鞍钢日报官微 11月 11日消息，今年以来，本钢矿业公司以强化经营管理为重点，以

提升管理效率为手段，以实现管理效益为目标，强化能源管控，从能源管控的体系化、精细化、

极致化入手，深挖全要素降本增效潜力，前三季度累计降低能源成本 791万元。

3、11月 8日，大中矿业在投资者互动平台回答投资者提问时表示：“公司已在主要矿区

利用智能视频 AI分析，系统对矿区重点区域及矿山设备运行状态进行全天候实时监测，提高了



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 7/8

设备的利用率和生产效率；并有效搭建了预防矿山灾害风险的防控体系，提升了矿山安全生产

水平。”

4、根据 Mysteel 调研，11月 11日，76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3524 元/
吨，日环比减少 5元/吨；平均利润为-27元/吨，谷电利润为 84元/吨，日环比减少 27元/吨。

全国 300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 524.26万吨，较 11月 8日增加 1.7万吨，增幅

0.33%；库存周转天 9.0天，较 11月 8日持平；日消耗总量 53.04万吨，较 11月 8日增加 0.23%；

日到货总量 53.61万吨，较 11月 8日下降 0.28%。

4. 风险提示

钢企大幅减产；日均铁水产量变化不及预期；海外宏观环境出现剧烈变化；海外发运量持

续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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