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2023 至今，文旅市场延续景气，且政策对文旅行业的支持力度明显上行。2024 年 11 月，国

务院办公厅发布关于修改《全国年节及纪念日放假办法》的决定及 2025年部分节假日安排，

增加全体公民放假假日 2 天，并强调合理安排统一放假调休，结合落实带薪年休假等制度，

实际形成较长假期。我们认为，法定节假日的增加是旅游全产业链的重大利好，有望持续激活

“假日经济”，发挥行业“一业兴、百业旺”的强大带动作用。建议关注餐饮住宿龙头、旅游

服务龙头及景区优质标的。 
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社会服务   
增加法定假日，假日经济有望激发消费潜力  

 

 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

 
相对大盘走势  

  
 

相关报告  
1、《社会服务：2024Q3 社服零售财报综述：

出入境、人服为亮点，关注高质量龙头》

2024.11.08 

2、《社会服务：24Q3 商社板块持仓增加，持

续看好强α龙头》2024.10.31   
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行业事件 

11月 12日，国务院发布关于修改《全国年节及纪念日放假办法》的决定及 2025

年部分节假日安排：1）自 2025年 1月 1日起，全体公民放假的假日增加 2天，

其中春节、劳动节各增加 1天；2）全体公民放假的假日，可合理安排统一放假调

休，结合落实带薪年休假等制度，实际形成较长假期。除个别特殊情形外，法定节

假日假期前后连续工作一般不超过 6天。 

➢ 法定节假日增加，“假日经济”有望带动消费上行 

最新修订的《全国年节及纪念日放假办法》决定增加春节、劳动节各 1 天假期长

度，假期的延长有望与年假、调休结合凑成较长假期。短期来看，虽然 2025年法

定节假日长度有限，不及 2024年；但动态灵活来看，假期可与年假拼凑长度，且

节假日是促消费强有力抓手，消费人次、消费体量与节假日天数呈现非线性关系。

以 2019年春节/五一为例，日均出游人次可达 0.6/0.5亿人次，日均旅游收入可达

734/294亿元，据此测算，增加假期可贡献明显的消费增量。 

➢ 餐饮住宿有望直接受益，旅游景区预计更具弹性 

交通、餐饮及住宿为出游消费中占比较高板块，以 2019年城镇散客旅游者的出游

花费为例，交通费所占比重最高，达到 34.3%；其次是餐饮费，占到 23.6%；再

次是住宿费，占到 16.7%。而法定节假日的增长有望延长出游、住宿天数，直接

利好餐饮、酒店公司。与此同时，出游天数的延长对应为旅游目的地接待人次的上

行、旅游收入的上行，叠加目的地自身经营杠杆，旅游景区业绩端有望释放更大弹

性。 

➢ 投资建议：看好出行产业链 

2023至今，文旅市场延续景气，且政策对文旅行业的支持力度明显上行。2024年

11月，国务院办公厅发布关于修改《全国年节及纪念日放假办法》的决定及 2025

年部分节假日安排，增加全体公民放假假日 2天，并强调合理安排统一放假调休，

结合落实带薪年休假等制度，实际形成较长假期。我们认为，法定节假日的增加是

旅游全产业链的重大利好，有望持续激活“假日经济”，发挥行业“一业兴、百业

旺”的强大带动作用。建议关注餐饮住宿龙头、旅游服务龙头及景区优质标的。   
风险提示：宏观经济增长放缓；出行意愿不及预期；天气恶劣程度超预期等。 
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风险提示 

1）宏观经济增长放缓风险。消费行业受宏观经济影响较大，若经济增长放缓超预期，

将影响行业恢复。 

2）出行意愿不及预期风险。若居民收入、出行意愿下行超预期，或将严重影响旅游

消费复苏。 

3）天气恶劣程度超预期。若 2025 年及之后天气环境表现不佳，则影响交通客运能

力并进一步影响居民出游人次。
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评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12 个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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