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特朗普当选对特斯拉产业链或将形成利好，小鹏

P7+大定达 3.15 万辆   

——汽车与零部件行业周报（2024.11.4-2024.11.8） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+7.29%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周，沪

深 300 涨跌幅为+5.50%，申万汽车涨跌幅为+7.29%，在 31 个申万一

级行业中排名第 8。子板块中，汽车服务+10.25%、汽车零部件

+7.74%、摩托车及其他+7.27%、乘用车+6.52%、商用车+6.49%。  

行业涨幅前五位公司为骏创科技、威唐工业、山子高科、天汽模、春兴

精工，涨幅分别为+76.95%/+49.84%/+47.06%/+46.52%/+40.88%；行

业跌幅前五位公司为跃岭股份、金龙汽车、登云股份、春风动力、青岛

双星，跌幅分别为-10.41%/-5.74%/-5.32%/-5.18%/-3.87%。   

◼ 本周关注 

特朗普当选，特斯拉产业链有望迎来利好。特朗普倡导高关税为本土汽

车制造业创造更多就业机会、反对高额补贴电动化。 

墨西哥建厂曲线进入北美的整车出口方案或将受限。特朗普倡导高关税

政策，其任期内中国汽车就需要额外缴纳 25%关税，目前中国对美国出

口整车数量较少，主机厂希望从墨西哥曲线进入美国，比如比亚迪、奇

瑞等都有建厂意向，但特朗普直接表示将针对墨西哥工厂生产的中国电

动车征收 200%关税，我们认为整车厂通过墨西哥进入北美或将受限。 

电动化进程或将减速。拜登上台后力推电动化，《通胀削减法案》为企

业提供巨额补贴，吸引各大主机厂及韩国电池厂商在北美建厂，推动了

电动车及动力电池本土化生产，而特朗普希望废除该法案，此前在密歇

根州竞选时强调内燃机产业重要性。 

特斯拉产业链有望受益。我们认为特斯拉产业链有望受益，自 7 月以来

马斯克投入高额资金支持特朗普团队，特朗普在胜选演讲中 11 次提到

马斯克，我们认为随着特朗普当选，马斯克坚定站队将迎来收获，特朗

普承诺在更宽松的监管环境、计划降低公司税和个人税，有望对特斯拉

等马斯克旗下的企业运营产生积极影响。此外，特朗普若取消电动汽车

的高额补贴，虽然对整体电动车市场不利，但对于占据市场主导地位的

特斯拉，或许反而可以巩固市场领先地位。 

小鹏发布首款 AI汽车 P7+，起售价 18.68万元，比预售价低 2.3万元，

截至发布当晚 24时，大定达到 3.15万辆。全系标配图灵AI高阶智驾。

小鹏受益新车型周期带动，MONA M03 热销，连续两月订单超 2 万，

P7+再破小鹏汽车订单增速记录，我们认为有望为小鹏接下来的销量表

现贡献较大增量。 

中汽协发布月度销量数据，10 月汽车销量 305 万辆、同比+7%。2024

年 10 月汽车销量 305.3 万辆，环比+8.7%、同比+7.0%；乘用车销量

275.5 万辆，环比+9.1%、同比+10.7% ；商用车销量 29.8 万辆，环比

+5.0%、同比-18.3%；新能源汽车销量143.0万辆，环比+11.1%，同比

+49.6%，渗透率为 46.8%。 
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《9 月中国品牌对欧盟出口量高增，中国新

能源车厂加速海外布局》 
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◼ 投资建议 
1）乘用车整车建议关注发力混动和海外市场的标的：比亚迪、长城汽

车、长安汽车； 

2）零部件建议关注： 

①汽车电动化/智能化相关标的：银轮股份、伯特利、保隆科技、隆盛

科技、云意电气； 

②汽车轻量化及其他相关标的：凌云股份、亚太科技、博俊科技、万丰

奥威、豪能股份。 

 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

    
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周，沪深 300 涨跌幅为+5.50%，申万汽车涨跌幅为

+7.29%，在 31 个申万一级行业中排名第 8，总体表现位于中上

游。 

         

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，汽车服务涨幅最大，商用车涨幅最小。汽车服

务+10.25%、汽车零部件+7.74%、摩托车及其他+7.27%、乘用车

+6.52%、商用车+6.49%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 5.50% 5.47% 12.98 1.38 

汽车 7.29% 5.20% 26.14  2.46  

整车  
乘用车 6.52% 5.34% 29.00  2.76  

商用车 6.49% 1.25% 38.28  3.12  

零部件及其他  

汽车零部件 7.74% 5.75% 22.68  2.23  

汽车服务 10.25% 4.15% 69.06  1.96  

摩托车及其他 7.27% 5.85% 38.37  3.04  
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

行业涨幅前五位公司为骏创科技、威唐工业、山子高科、天

汽模、春兴精工，涨幅分别为 +76.95%/+49.84%/+47.06%/ 

+46.52%/+40.88%；行业跌幅前五位公司为跃岭股份、金龙汽车、

7.29%
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登云股份、春风动力、青岛双星，跌幅分别为-10.41%/-5.74%/-

5.32%/-5.18%/-3.87%。   

         

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅 市盈率 市净率 涨幅后五 涨幅 市盈率 市净率 

骏创科技 76.95% 44.31 9.62 跃岭股份 -10.41% -146.96 3.59 

威唐工业 49.84% 93.25 2.93 金龙汽车 -5.74% 100.61 3.00 

山子高科 47.06% -12.05 9.48 登云股份 -5.32% 96.05 5.23 

天汽模 46.52% 73.62 3.01 春风动力 -5.18% 18.18 4.04 

春兴精工 40.88% -14.04 81.50 青岛双星 -3.87% -24.71 2.46 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 月度产销（2024-09） 

整体产销数据： 

根据中汽协数据，2024 年 10 月汽车销量 305.3 万辆，环比

+8.7%、同比+7.0%；1-10 月累计汽车销量 2462.4 万辆，同比

+2.7%。 

图 2：汽车月度销量（单位：万辆、%） 

 
资料来源：中汽协，汽车纵横，上海证券研究所 

 

乘用车/商用车： 

2024 年 10 月乘用车销量 275.5 万辆，环比+9.1%、同比

+10.7% ；1-10 月累计乘用车销量 2143.4 万辆，同比+3.7%。 

2024 年 10 月商用车销量 29.8 万辆，环比+5.0%、同比-

18.3% ；1-10 月累计商用车销量 319.0 万辆，同比-3.4%。 

图 3：乘用车月度销量（单位：万辆、%）  图 4：商用车月度销量（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

出口：2024 年 10 月汽车出口 54.2 万辆，环比+0.5%、同比 

+11.1%；1-10 月累计汽车出口 485.5 万辆，同比+23.8%。 

2024 年 10 月新能源汽车出口 12.8 万辆，环比+16.0%、同比

+3.6%；1-10 月累计新能源汽车出口 105.8 万辆，同比+6.3%。 
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图 5：汽车出口月度数据（单位：万辆、%）  图 6：新能源车出口月度数据（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

新能源汽车：2024 年 10月新能源汽车销量 143.0万辆，环比

+11.1%，同比+49.6%，渗透率为 46.8%；1-10月累计新能源汽车

销量 975.0 万辆，同比+33.9%，渗透率为 39.6%。 

图 7：新能源汽车月度销量（单位：万辆，%）  图 8：新能源汽车渗透率（单位：%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

 

2.2 原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024 年 11 月 8 日，国内热轧、铝锭、镁

锭、天然气价格分别为 3510、21540、18990、4551 元/吨，较

2024 年 11 月 1 日分别变化-0.28%、4.36%、-0.42%、-3.25%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内天然气市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）乘联分会：预估 10 月全国新能源乘用车厂商批发销量 140 万

辆 同比增长 58% 

11 月 4 日，乘联分会数据显示，根据月度初步数据综合预估，10

月全国新能源乘用车厂商批发销量 140 万辆，同比增长 58%，环

比增长 14%。从国内零售对应预判，10 月新能源渗透率继续超

50%。（财联社） 

 

2）商务部：汽车报废更新补贴申请量超 170万份 有望继续大幅增

长 

11 月 7 日，商务部消费促进司二级调研员宋英杰在 2024 中国汽车

流通行业年会上表示，截至目前，汽车报废更新补贴申请量超过

170 万份，日均补贴申请量维持在高位，预计后续该数量会继续大

幅增长。（财联社） 

 

3）乘联分会：2024 年全年新能源乘用车国内销量预计 1068 万辆 

同比增长 38% 

11 月 7 日，乘联分会秘书长崔东树表示，新能源乘用车国内销量

四季度预计为 355 万辆，同比增长 39%，2024 年累计销量预计为

1068 万辆，同比增长 38%；新能源乘用车出口今年受到欧盟的反

补贴关税影响暂时较大，预计四季度出口 33 万辆，同比增长 12%，

预计全年累计出口 122 万辆，同比增长 17%。（财联社） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）特斯拉：10 月中国内销量超 4 万辆 同比增长 41% 

特斯拉上海超级工厂 2024 年 10 月交付 68,280 辆，其中国内销量

超 4 万辆，同比增长 41%。其中，Model Y 10 月国内销量超 3.6

万辆；今年累计在国内销量超 37.3 万辆。（财联社） 

 

2） 比亚迪：巴西生产基地综合体将由三座工厂组成 

11 月 6 日， 比亚迪在电话会议上表示，比亚迪首款皮卡 BYD 

SHARK 全球产品发布暨墨西哥上市发布会在墨西哥城举行。定位

新能源豪华智能皮卡，售价约 41.6 万元人民币。巴西生产基地综

合体将由三座工厂组成，包括电动客车和卡车底盘生产工厂、新

能源乘用车整车生产工厂以及磷酸铁锂电池材料加工工厂，计划

年产能达 15 万辆。公司与 Uber 达成战略合作，计划在全球投放

10 万辆全新比亚迪电动汽车，从欧洲和拉丁美洲开始，逐步拓展

至中东、澳大利亚和新西兰等地区。（财联社） 

 

3）奥迪：奥迪-上汽项目首款车型明年夏季投放市场 双方已开始

讨论下一步合作内容 

11 月 7 日，奥迪全球 CEO 高德诺(Gernot Dllner)透露，奥迪-上汽
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智能电动汽车合作项目首款车型在未来几周后开始生产，计划明

年夏季投放市场。按照计划，奥迪-上汽项目将推出三款纯电车型，

“这三款产品在奥迪与上汽签署的合作框架协议中。目前双方已开

始谈论下一步的合作内容。”高德诺表示，未来三年奥迪将在全球

推出 20 款电气化产品，其中大部分由奥迪在华合作伙伴一汽-奥迪

引进和进行本土化生产；上汽奥迪则专注于利用本土化技术定义

满足中国市场需求的新产品。（财联社） 

 

4）小鹏 P7+上市 12 分钟大定突破 1 万台 

11月 7日，小鹏汽车旗下定位为“AI 智驾掀背轿跑”的全新纯电动轿

车小鹏 P7+正式上市，售价 18.68 万-21.88万元。公布价格后，小

鹏汽车 APP 出现”爆单“情况，小鹏汽车董事长何小鹏表示“服务器

按照 5 倍扩容，但今晚达到了 20 倍。”何小鹏宣布，小鹏 P7+上市

12 分钟大定突破 1 万台。针对 MONA M03 车型交付延迟的问题，

何小鹏表示，工厂 11 月、12 月会提高 30%至 40%的产能。（财联

社） 
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4  投资建议 

1）乘用车整车建议关注发力混动和海外市场的标的：比亚迪、

长城汽车、长安汽车； 

2）零部件建议关注： 

①汽车电动化/智能化相关标的：银轮股份、伯特利、保隆科

技、隆盛科技、云意电气； 

②汽车轻量化及其他相关标的：凌云股份、亚太科技、博俊

科技、万丰奥威、豪能股份。 

5  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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