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资料来源：同花顺，钢联数据，东海证券研究所

● 10月轮胎上游原材料价格：2024年10月丁二烯均价12631.25元 /吨，环比减少3.70%，同比上涨46.70%；天然橡胶均价

2055.26美元 /吨，环比上涨5.31%，同比上涨35.90%；丁苯橡胶均价16523.91元 /吨，环比上涨3.49%，同比上涨

30.63%；炭黑均价7908.06元 /吨，环比减少3.99%，同比减少20.66%；锦纶帘子布均价21750元 /吨，环比减少0.85%，

同比减少1.79%。

轮胎主要原材料价格月度变化

产品 单位 2024年10月 2024年9月 2023年10月 同比 环比

丁二烯（山东主流价） 元/吨 12631.25 13116.30 8610.42 46.70% -3.70%

天然橡胶（泰国20#标胶） 美元/吨 2055.26 1951.67 1512.35 35.90% 5.31%

丁苯橡胶（齐鲁1502） 元/吨 16523.91 15966.30 12648.96 30.63% 3.49%

炭黑（N660） 元/吨 7908.06 8236.67 9967.74 -20.66% -3.99%

锦纶帘子布（1260D） 元/吨 21750.00 21937.50 22147.10 -1.79% -0.85%
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中国天然橡胶月度产量（千吨）中国天然橡月度胶消费量（千吨）

中国天然橡胶月度进口量（千吨） ANRPC成员国天然橡胶合计月度产量（千吨）

● 泰国雨季扰动持续，割胶工作受到影响。

● 2024年9月，ANRPC成员国天然橡胶

产量为109.1万吨，环比上涨1.45%，

同比减少2.48%；

● 9月我国天然橡胶产量为9.8万吨，环比

减少18.67%，同比减少8.33%；

● 9月我国天然橡胶消费量为61.9万吨，

环比减少0.55%，同比上涨2.30%；

● 9月我国进口天然橡胶数量为47.89万吨，

环比减少1.03%，同比减少3.00%。

资料来源：同花顺，东海证券研究所



5 资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年10月波罗的海货运指数 (FBX)均值为3521.60点，环比减少27.19%，同比上涨227.20%。

● 10月CCFI（美东航线）指数为1198.14，同比增长45.05%，环比减少18.37%；CCFI（美西航线）指数为1230.99，同比增

长71.93%，环比减少7.94%，11月伴随着黑五网一等旺季大促即将来临，出货量激增，集运市场需求增长，海运费仍有回调可

能。

中国出口集装箱运价指数（CCFI）波罗的海全球集装箱运价指数(FBX)

资料来源：同花顺，今日海运，东海证券研究所
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7 资料来源：钢联数据，东海证券研究所

● 2024年9月，中国橡胶轮胎外胎产量9660万条，同比上涨11.00%，环比上涨1.68%；

● 10月，全钢胎产量1054万条，环比减少12.31%，同比减少11.65%；

● 10月，半钢胎产量5627万条，环比减少0.60%，同比上涨4.22%。

中国半钢轮胎月度产量（万条）中国橡胶轮胎外胎月度产量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

中国全钢轮胎月度产量（万条）

资料来源：钢联数据，东海证券研究所



8 资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年10月，中国半钢胎月度平均开工率78.42%，环比减少0.17%，同比上涨6.54%；

● 全钢胎月度平均开工率51.94%，环比减少6.15%，同比减少9.21%。

国内轮胎全钢胎月度开工率（%）国内轮胎半钢胎月度开工率（%）

资料来源：同花顺，东海证券研究所



9 资料来源：中国海关，东海证券研究所

● 2024年9月，中国出口新的充气橡胶轮胎5427万条，同比上涨5.38%，环比减少12.27%；

● 2024年9月，中国小客车胎对外出口2845.87万条，同比上涨9.62%，环比减少12.81%；中国卡客车胎对外出口1008.42万

条，同比减少5.22%，环比减少12.03%。

我国轮胎出口贸易流向（万条）中国新的充气橡胶轮胎月度出口量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

小客车 卡客车

贸易伙伴名称 出口量 占比 贸易伙伴名称 出口量 占比

巴西 198.97 6.99% 沙特阿拉伯 57.54 5.71%

英国 169.24 5.95% 美国 57.05 5.66%

荷兰 124.50 4.37% 墨西哥 48.08 4.77%

法国 119.02 4.18% 俄罗斯 37.55 3.72%

俄罗斯 117.01 4.11% 阿联酋 36.63 3.63%

日本 114.46 4.02% 印度尼西亚 35.85 3.56%

德国 112.66 3.96% 伊拉克 35.63 3.53%

沙特阿拉伯 109.94 3.86% 尼日利亚 28.90 2.87%

西班牙 106.07 3.73% 澳大利亚 28.26 2.80%

意大利 85.18 2.99% 巴西 25.69 2.55%



证券研究报告  HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                                           请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明  



11
资料来源：米其林官网，东海证券研究所

● 原厂配套方面，半钢胎继8月份需求低迷之后，欧洲和北美的需求继续下降。中国市场在9月份恢复增长，主要得益于政府补贴支

持的混动及电动车销售。年初至今，全球需求同比下降3%；全钢胎受反污染法影响，商用车制造动力不足，配套销量持续走低；

● 替换市场方面，半钢胎欧洲市场月度增长强劲，主要得益于冬季轮胎和全季轮胎的销售，北美市场保持稳定，总体来看持续保持

增长，全钢胎替换市场持续向好，主要得益于欧洲西部市场及巴西市场增长的推动。

米其林乘用车轮胎市场需求月度趋势（9月份） 米其林卡客车轮胎市场需求月度趋势（9月份）

欧洲 北美&中美洲 南美洲 世界（除中国）

配套市场 -23% -20% +18% -10%

替换市场 +2% -1% +6% +2%

配套市场 -20% -11% +27% -6%

替换市场 -2% +11% +5% +3%

卡客车轮胎市场需求月度同比（2024年9月）

卡客车轮胎市场需求年初至今同比（2024年9月）

欧洲 北美&中美洲 中国 世界

配套市场 -6% -2% +2% -3%

替换市场 +11% +1% -3% +4%

配套市场 -6% -1% +1% -3%

替换市场 +7% +3% -1% +3%

乘用车轮胎市场需求月度同比（2024年9月）

乘用车轮胎市场需求年初至今同比（2024年9月）
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资料来源：百川盈孚，东海证券研究所

● 2024年 9月，中国汽油消费量为 1276.65万吨，环比 -1.37%，同比 -2.82%；中国柴油消费量为 1659.92万吨，环比

+7.19%，同比 -5.48%；

● 2024年9月，我国重卡市场销售约5.77万辆左右，环比 -7.59%，同比 -32.67%。

中国汽油月度消费量（万吨） 中国柴油月度消费量（万吨）

资料来源：第一商用车网，同花顺，东海证券研究所

中国重卡销售量当月值（辆）

资料来源：百川盈孚，东海证券研究所



13资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年10月，中国物流业景气指数为52.60%，环比上涨0.20%，同比减少0.30%；

● 2024年10月，由中国物流与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路物流运价指数为105.06点，环比上涨0.67%，

同比上涨1.26%。10月经济运行持续向好，多项存量和增量政策联动发力，市场需求呈现较明显改善态势，叠加“金九银

十”传统生产旺季，市场供需同步改善，内生动力进一步增强。在国内市场积极信号积累基础下，运价指数实现小幅回升，

公路市场活跃度有所提升。

中国物流业景气指数 中国公路物流运价定基指数当月值

资料来源：同花顺，东海证券研究所



14资料来源：EIA，东海证券研究所

● 据EIA统计，2024年10月，美国车用成品油消费量均值为9068千桶 /天，环比增长3.69%，同比增长3.38%；柴油消费量

均值为4064千桶 /天，环比增长8.25%，同比增长2.64%。

美国车用成品油预期消费量（千桶/天） 美国柴油预期消费量（千桶/天）

资料来源：EIA，东海证券研究所



15资料来源：USITC，东海证券研究所

● 2024年9月，美国乘用车轮胎进口量1486.78万条，同比上涨1.82%，环比上涨4.70%；卡客车轮胎月度进口量511.02万

条，同比上涨23.92%，环比上涨13.47%。

● 从进口国来看，乘用车轮胎方面，泰国、墨西哥、越南仍占据进口国前三地位，占进口份额的48.47%；卡客车轮胎方面，

泰国、越南、柬埔寨持续占据美国进口量前三位，占进口份额的54.10%。

美国乘用车轮胎月度进口量（万条） 美国卡客车轮胎月度进口量（万条）

资料来源：USITC，东海证券研究所
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资料来源：同花顺，东海证券研究所

欧洲乘用车注册量当月值（万辆）

资料来源：ETRMA，东海证券研究所 资料来源：ETRMA，东海证券研究所

欧洲乘用车替换胎销量（万条） 欧洲卡客车替换胎销量（万条）

● 2024年9月欧洲乘用车注册量为111.81万辆，环比增长47.95%，同比减少4.17%；

● 据ETRMA公布，2024年Q3欧洲乘用车替换胎销量5785.4万条，同比上涨6.56%，卡客车替换胎销量311.2万条，同比上

涨2.40%。从乘用车注册量及米其林市场需求观测值等数据来看，三季度海外轮胎需求整体有所改善。
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● 1）多家企业发布三季度报告

赛轮轮胎：2024年前三季度实现营业收入236.28亿元，同比+24.28%，实现归母净利润32.44亿元，同比+60.17%。其中

第三季度实现营业收入84.74亿元，同比+14.82%，环比+7.84%，实现归母净利润10.92亿元，同比+11.50%，环比 -2.29%。

森麒麟：2024年前三季度实现收入63.40亿元 ,同比+10.42%，实现归属净利润17.26亿元，同比+73.72%。其中第三季度

实现营业收入22.30亿元，同比+1.13%，环比+11.82%，实现归母净利润6.48亿元，同比+67.48%，环比+13.04%。

玲珑轮胎：2024年前三季度实现营业收入159.49亿元，同比+9.77%，实现归母净利润17.12亿元，同比+78.39%。其中

第三季度实现营业收入55.69亿元，同比+5.22%，环比+4.39%，实现归母净利润为7.86亿元，同比+97.3%，环比+62.39%。

通用股份：2024年前三季度实现营业收入49.88亿元，同比+35.56%，实现归母净利润3.80亿元，同比+139.49%。其中

第三季度实现营业收入19.20亿元，同比+33.45%，环比+18.17%，实现归母净利润为0.93亿元，同比 -7.16%，环比 -30.21%。

● 2）普利司通投资印度产能

2024年11月8日，普利司通宣布将投资8500万美元（约6.1亿人民币）用于扩大其位于印度马哈拉施特拉邦浦那和中央邦印

多尔的两座轮胎制造厂的乘用车轮胎产能，该计划预计在2025年初开启。此前，米其林的印度工厂扩建开启于2024年的9月，此

次扩建主要是帮助该工厂扩大高价值乘用车轮胎。（来源：轮胎商业）

● 3）中策橡胶引入全新轮胎技术

中策橡胶集团宣布将全面引入RFID（无线射频识别）技术，为产品打上“数字身份证”。届时，其轮胎子口条形码、对应

二维码，以及RFID芯片码三码合一。每条轮胎都有对应的唯一识别码，可追溯对应轮胎生产管理及渠道流通全部过程。芯片的植

入让消费者从中受益，从源头上规避了轮胎真伪、安全问题。（来源：轮胎世界网）
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● 4）多家胎企巨头宣布关闭海外工厂

2024年11月7日，住友橡胶宣布计划关闭位于纽约州Tonawanda的轮胎厂，理由为工厂盈利不足。2024年11月，米其林

计划关闭其位于法国绍莱和瓦讷的两家工厂，主要由于卡客车轮胎销量下滑，而米其林认为欧洲卡客车胎市场的份额正在被亚洲

高性价比轮胎占领。此前固特异宣布自2024年6月30日起，关闭其在马来西亚莎阿南的轮胎制造厂。据轮胎商业不完全统计，截

至11月10日，2024年全球至少有15家轮胎工厂宣布永久停产。（来源：轮胎商业）

● 5）炭黑价格上涨，原材料成本攀新高

据轮胎商业统计，欧励隆将提高欧洲生产的所有特种炭黑牌号以及韩国制造的  NEROX® 的价格。涨价将单独通知买家，

并根据商品、制造工艺和地点而有所不同。新定价将从  2025 年  1 月  1 日开始执行。炭黑巨头卡博特宣布自2024年10月1日起，

在2024年9月价格的基础上，对目前所有在售的橡胶炭黑价格按各牌号上调人民币600~800元 /吨。卡博特称，本次上调橡胶炭

黑价格，主要因为近期炭黑利润持续处于低位，影响了公司的可持续健康运营。（来源：轮胎商业）

● 6）昊华轮胎首家海外工厂投产

2024年10月28日，昊华轮胎越南工厂，举行首胎下线仪式。昊华轮胎越南工厂项目，总投资5亿美元（约合人民币36.5亿

元）。该项目位于平福省明星SIKICO工业区，占地面积43公顷。其设计年产能为1440万套，年均产值7.7亿美元。（来源：轮

胎世界网）
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10月产业链回顾 11月产业链展望

成本端

原材料 原材料价格仍位于高位
11月无极端天气情况下，天胶上涨受供需格局抑制，合成橡胶月初
已有下调趋势，炭黑受供暖季影响需求少有提振，预计价格有所震

荡，总体来看原料成本存在下调预期

海运费 持续回落
11月伴随着黑五网一等旺季大促即将来临，出货量激增，集运市场

需求增长，海运费仍有回调可能

生产端 产量总体维稳，全钢胎生产偏弱
预计11月份半钢胎样本企业产能利用率继续高位运行，企业四季胎

排产将逐步增多，全钢胎产能利用率存小幅提升可能。

需求端

国内 整体表现较平淡
受涨价影响，下游备货充足，补货意愿较低，且四季度一般替换需

求较弱，总体需求趋势或无较大变化

海外 需求修复，欧美节日订单提供较强支撑
乘用车注册量、汽柴油消费等指标向好，考虑到贸易摩擦及全球经

济运行偏弱，预计四季度海外需求仍平稳运行

• 投资建议：原材料上涨影响逐渐减弱，后续天胶产地无明显物候变化情况下，预计成本面将有所缓和；11月份各地天气转
冷，进入常规替换淡季，而海外订单支撑下需求较为稳定。我国胎企出海进度持续推进，森麒麟、赛轮轮胎、森麒麟等企
业海外工厂建设及产能爬坡进度均实现不同程度的推进，看好积极进行海外产能布局且自身具备一定海外竞争实力的企业，
建议关注赛轮轮胎、通用股份、森麒麟、玲珑轮胎等。

资料来源：隆众石化，东海证券研究所
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● 投资目的地政策环境风险。海外法律、政策体系、商业环境、文化特征均与国内存在差异可能给项目的实际运行带来不确定

因素；

● 原材料成本上涨或产品价格减少的风险。轮胎主要原材料近年来价格呈现波动趋势由于轮胎售价调整相对滞后或难以及时覆

盖原材料上涨对成本的影响；

● 全球市场竞争风险。全球轮胎行业龙头普利司通、米其林、固特异等国际知名品牌拥有较高国际市场份额我国轮胎产业在与

国际品牌竞争中亟需持续做优做强。
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