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中国电子：践行科技战略，
电子信息产业支柱力量
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集团定位：电子信息产业支柱力量

Ø 中国电子信息产业集团有限公司成立于1989年5月，已成为我国电子信息产业的重要支柱力
量，推动国家网络安全和数字经济高质量发展。作为中央直接管理、以网络信息技术（网
信事业）为核心的国有骨干企业，公司近年来积极服务国家战略，优化产业布局，聚焦数字
技术推动国家治理现代化、服务数字经济高质量发展、保障国家网络安全等核心任务，重点
发展计算产业、集成电路、网络安全、数据应用和高新电子等业务领域，致力于成为建设国
家网络信息事业的战略科技支撑力量。

图表1：中国电子信息产业集团三大核心任务

来源：公司官网，中泰证券研究所
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发展历程：践行国家科技战略

图表2：中国电子历史沿革

来源：公司官网，中泰证券研究所

Ø 中国电子信息产业集团历经多次变革与发展，集团的发展历程可分为四个主要阶段：

Ø 1）“红色基因，报国初心”阶段，中国电子在党的领导下奠定了民族电子工业的基础；

Ø 2）“改革开放，弄潮市场”阶段，集团积极适应市场化发展，不断调整战略布局，以增
强市场竞争力；

Ø 3）“聚焦主业，联合创新”阶段，中国电子致力于核心技术创新，提升企业在计算产业、
集成电路和网络安全等领域的综合实力；

Ø 4）“融入湾区，争创一流”阶段，紧密结合国家战略，积极融入粤港澳大湾区建设，推
动数字技术、网络安全等关键业务的发展。
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战略聚焦：积极布局新质生产力

图表3：中国电子信息产业在新质生产力布局

来源：国资委网站，中泰证券研究所

Ø 中国电子信息产业集团有限公司聚焦新一代信息技术、人工智能、新材料、脑机接口等战
略性新兴产业的发展，助力现代化产业体系建设。1）算力基础设施：公司发挥全产业链
优势，依托飞腾芯片和CECSTACK智算云平台，满足多行业的算力需求，为数字化转型提供
支撑。2）人工智能：中国软件和麒麟软件推出了AI知识助手和AI版操作系统，为行业智
能升级和用户生产力提升提供创新解决方案。3）新材料：彩虹集团的基板玻璃和特种玻
璃生产线填补国内空白，提升了我国在显示面板和车载显示领域的市场占有率。4）脑机
接口前沿技术：公司积极布局，与高校联合研发自主知识产权的脑机接口芯片，为医疗、
航天等领域提供高精度人机交互支持。

技术领域 关键进展

新一代信息技术
推动算力基础设施建设，依托飞腾公司和中国电子云的自主创新，提供全栈国产化智算中心解决方案
和CECSTACK智算云平台，以满足大规模数据处理和人工智能计算的需求，为各行业的数字化转型提供
算力支撑。

人工智能
通过人工智能技术赋能产业应用，中国软件推出了AI知识助手系统，帮助行业激活历史数据价值；麒
麟软件推出AI版操作系统，将人工智能深度融合于桌面系统，为用户提供更高效的生产力工具。

新材料
在电子玻璃和特种玻璃方面取得显著进展，彩虹集团自主研发了高世代基板玻璃生产线和高铝硅特种
玻璃生产线，在显示面板和车载显示领域占据国内市场领先地位。

脑机接口
提前布局脑机接口前沿技术，中电云脑与高校联合研发出自主知识产权的脑机接口专用芯片，实现高
精度脑电信号采集，为医疗和航天等高性能人机交互产品提供支持。
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实力强劲：具备雄厚的人才资源和盈利基础

图表4：中国电子信息产业集团 2023 年相关指标

来源：中国电子信息产业集团 2023 年年报，中国电子信息产业集团官网，中泰证券研究所

Ø 中国电子信息产业集团有限公司拥有雄厚的人力和财务资源，盈利能力强劲和资本利用
水平高效。截至2023年，公司拥有员工18.9万人，展现出强大的规模和人力资源优势；
2023年营业收入达到 2505.4亿元，利税总额为125.4亿元，净利率（含税）为5.0%，表
现出较为强劲的盈利能力。在资产方面，公司总资产达到4336亿元，净资产455.15亿元，
资产回报率为2.8%，体现了较高的资本利用效率和可持续的财务健康状况。这些指标显
示出中国电子在推动战略性新兴产业发展方面具有坚实的经济基础和资源保障。

指标 数值

拥有员工 18.9 万

营业收入 2505.4 亿元

利税总额 125.4 亿元

净利率（含税） 5.0%

资产总额 4336 亿元

资产回报率 2.8%

净资产 455.15亿元



8

 中国电子加速资产整合，混改引领网信产业新生态

来源：天眼查，中泰证券研究所

图表5：中国电子信息产业集团较大规模的二/三级子公司

核心单位 注册资本（亿元） 级别

中国电子有限公司 342.90 二级

中电金投控股有限公司 131.52 二级

华大半导体 172.82 三级

中国电子国际信息服务有限公司 36.40 三级

中国振华电子集团有限公司 24.68 三级

南京中电熊猫信息产业集团有限公司 54.33 三级

中国电子投资控股有限公司 5.95 三级

中国电子信息产业发展研究院 - -

中电智行技术有限公司 3.67 三级

Ø 中国电子近年来积极推进混改，特别是在关键核心资产层面展开多方位改革。自2020年将
总部迁至深圳以来，公司陆续与多家央企和大型民营资本建立战略合作伙伴关系，并启动
了多项重大投资合作。增资项目的推进，表明中国电子在计算、存储、半导体等关键技术
领域进行更大规模的产业整合和资源聚集，推动计算机基础软硬件自主知识产权“PK”体
系的建设，强化网络安全与信息化主业，构建央企和民营资本协同创新的网信产业生态系
统，进一步提升集团在市场化改革中的影响力与主导力。
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2 中国电子24家上市公司梳理



来源：WIND，中泰证券研究所 注：市值数据截止时间为2024年11月11日，港股公司24年数据为中报数据。

股票代码 公司名称 主营业务 上市时间
2023年
营业收入
（亿元）

2023年
归母净利润
（亿元）

2024Q1-Q3
营业收入
（亿元）

2024Q1-Q3
归母净利润
（亿元）

市值
（亿元）

业务
板块

600536.SH 中国软件

公司打造了完整的从操作系统、数据
库、中间件、安全产品、应用系统的
产品链条；在全国税务、党政、交通、
知识产权、金融、能源、医卫、安监、
信访、应急、工商、公用事业等国民
经济重要领域积累了上万家客户群体

2002/5/17 67.23 -2.33 29.2 -3.38 559.92
信创软件
与网安

301269.SZ 华大九天
公司主要从事EDA工具软件的开发、销
售及相关服务。EDA工具是集成电路领

域的上游基础工具。
2022/7/29 10.1 2.01 7.44 0.59 811.92 信创软件

与网安

688692.SH 达梦数据
公司成立于2000年，是国内领先的数
据库产品开发服务商，国内数据库基

础软件产业发展的关键推动者。
2024/6/12 7.94 2.96 6.29 1.74 348.08

信创软件
与网安

688561.SH 奇安信-U
公司成立于2014年，专注于网络空间
安全市场，向政府、企业用户提供新
一代企业级网络安全产品和服务。

2020/7/22 64.42 0.72 27.11 -11.76 241.11
信创软件
与网安

图表6：中电信息产业集团旗下A股、港股上市公司经营情况及主营业务梳理（单位：亿元）（一）



来源：WIND，中泰证券研究所 注：市值数据截止时间为2024年11月11日，港股公司24年数据为中报数据。

图表6：中电信息产业集团旗下 A 股、港股上市公司经营情况及主营业务梳理（单位：亿元）（二）

股票代码 公司名称 主营业务 上市时间
2023年
营业收入
（亿元）

2023年
归母净利润
（亿元）

2024Q1-Q3
营业收入
（亿元）

2024Q1-Q3
归母净利润
（亿元）

市值
（亿元）

业务
板块

688008.SH 澜起科技
公司是业界领先的集成电路设计公司，
为全球仅有的3家内存接口芯片供应
商之一。

2019/7/22 22.86 4.51 25.71 9.78 892.44
集成电路
设计、制
造与分销

000066.SZ 中国长城

聚集自主智算产业，统筹发展智算部
件、智算平台、智算终端，着力推进
“芯端一体、端网融合，双轮驱动、
有机发展”战路，加速服务器、计算
芯片、算力网络等关键核心技术突破。

1997/6/26 134.2 -9.77 96.06 -6.88 749.68
集成电路
设计、制
造与分销

000021.SZ 深科技
电子产品制造与供应链服务，聚焦存
储半导体、高端制造、计量智能终端
三大主业。

1994/2/2 142.65 6.45 108.52 6.61 365.33
集成电路
设计、制
造与分销

600171.SH 上海贝岭

专注于集成电路芯片设计和产品应用
开发，集成电路产品业务布局在电源
管理、信号链产品和功率器件3大产
品领域。

1998/9/24 21.37 -0.6 18.7 2.39 317.53
集成电路
设计、制
造与分销

000733.SZ 振华科技

公司从事的主要业务为新型电子元器
件和现代服务业。新型电子元器件为
核心业务，包括基础元器件、电子功
能材料、混合集成电路和应用开发四
大类产品及解决方案。

1997/7/3 77.89 26.82 37.4 6.45 293.88
集成电路
设计、制
造与分销

688107.SH 安路科技 FPGA产品、FPGA芯片、专用EDA软件 2021/11/12 7.01 -1.97 3.17 -1.22 130.12
集成电路
设计、制
造与分销



来源：WIND，中泰证券研究所 注：市值数据截止时间为2024年11月11日，港股公司24年数据为中报数据。

图表6：中电信息产业集团旗下 A 股、港股上市公司经营情况及主营业务梳理（单位：亿元）（三）

股票代码 公司名称 主营业务 上市时间
2023年
营业收入
（亿元）

2023年
归母净利润
（亿元）

2024Q1-Q3
营业收入
（亿元）

2024Q1-Q3
归母净利

润
（亿元）

市值
（亿元）

业务
板块

001287.SZ 中电港
行业领先的电子元器件应用创新与现
代供应链综合服务平台，深耕电子元
器件分销行业三十余年。

2023/4/10 345.04 2.37 379.6 1.49 165.58
集成电路
设计、制
造与分销

688709.SH 成都华微

公司产品覆盖可编程逻辑器件
(CPLD/FPGA)、数据转换(ADC/DAC)、
存储芯片、总线接口、电源管理、微
持制器等多系列集成电路产品。

2024/2/7 9.26 3.11 4.23 0.88 173.73
集成电路
设计、制
造与分销

688439.SH 振华风光
聚焦放大器、转换器、接口驱动、系
统封装和电源管理五大类主营产品。

2022/8/26 12.97 6.11 7.92 2.48 131.76
集成电路
设计、制
造与分销

0085.HK
中电华大
科技

主要从事集成电路设计开发、销售以
及提供先进解决方案的高科技投资集
团公司。产品主要应用在智能卡、射
频识别以及无线通信领域。

1997/7/25 30.19 6.86 13.61 3.1 29.84
集成电路
设计、制
造与分销

2878.HK 晶门半导体
公司是一家主要从事设计、开发及销
售专有集成电路晶片产品及系统解决
方案业务的投资持股公司。

2004/4/8 1.53 0.19 4.5 0.54 14.74
集成电路
设计、制
造与分销

430094.NQ 确安科技

公司具备了多种产品的设计验证和量
产中测、成测能力。公司服务对象主
要面对集成电路设计公司(缺乏测试
能力)。

2011/7/28 1.18 0.02 0.48 -0.08 -
集成电路
设计、制
造与分销



来源：WIND，中泰证券研究所 注：市值数据截止时间为2024年11月11日，港股公司24年数据为中报数据。

图表6：中电信息产业集团旗下 A 股、港股上市公司经营情况及主营业务梳理（单位：亿元）（四）

股票代码 公司名称 主营业务 上市时间
2023年
营业收入
（亿元）

2023年
归母净利润
（亿元）

2024Q1-Q3
营业收入
（亿元）

2024Q1-Q3
归母净利润
（亿元）

市值
（亿元）

业务
板块

688707.SH 振华新材

公司自设立以来专注于锂离子电池正
极材料的研发、生产及销售，主要提
供新能源汽车、3C消费电子所用的锂
离子电池正极材料。

2021/9/14 68.76 1.03 14.59 -3.31 70.16 新能源

0438.HK 彩虹新能源

主要从事太阳能光伏玻璃产品的生产
及销售。公司的主要产品包括薄型、
双层镀等光伏玻璃产品。公司主要在
国内市场开展其业务。

2004/12/20 31.45 -2.31 20.39 0.04 5.59 新能源

600707.SH 彩虹股份

公司是我国显示器件领域中最具竞争
力的企业之一，主要业务为液晶基板
玻璃的研发、生产与销售，是全球唯
一的“面板+基板”上下游产业联动
企业。

1996/5/20 114.65 6.61 90.03 12.29 283.12 显示

000727.SZ 冠捷科技

作为领先的液晶显示器及电视智能制
造商，主要包括智能显示终端产品的
研发、制造、销售与服务，产品包括
显示器、电视、影音。

1997/5/20 545.97 2.78 410.65 0.8 144.04 显示



来源：WIND，中泰证券研究所。注：市值数据截止时间为2024年11月11日，港股公司24年数据为中报数据。

图表6：中电信息产业集团旗下 A 股、港股上市公司经营情况及主营业务梳理（单位：亿元）（五）

股票代码 公司名称 主营业务 上市时间
2023年
营业收入
（亿元）

2023年
归母净利润
（亿元）

2024Q1-Q3
营业收入
（亿元）

2024Q1-Q3
归母净利润
（亿元）

市值
（亿元）

业务
板块

000032.SZ 深桑达A
聚焦云计算及存储、数据创新、数字政府
与行业数字化服务、高科技产业工程服务

四项主业
1993/10/28 562.84 3.3 484.22 -1.27 239.43

行业
信息化

600777.SH 南京熊猫
公司以智能制造、智慧城市和电子制造服
务为主业，大力发展智能制造核心装备和

智能工厂系统集成业务
1996/11/21 88.49 25.96 64.3 16.52 154.37

行业
信息化

2176.HK 赛迪顾问 信息技术咨询服务 2002/12/12 2.78 0.63 1.21 0.41 6.30
行业
信息化

上市辅导 中电金信
提供领先的咨询、软件产品及开发、质量
安全保障及运营服务，服务金融及重点行

业数字化转型及安全发展。
- - - - - -

行业
信息化

874148.NQ 长城信息

公司是国内金融信息化领域具有影响力的
解决方案提供商和产品供应商，提供包含
智能设备及其应用系统和运维服务的整体

解决方案。

- 11.34 1.05 4.86 0.24 -
行业
信息化

873879.NQ 开发科技

深耕能源计量，聚焦智能化、数字化能源
管理的系统解决方案提供商，主营业务为
智能电、水、气计量终端及能源管理系统

解决方案的研发、生产、销售。

- 25.5 4.86 13.19 2.99 -
行业
信息化
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中国电子集团内
未上市优质资产梳理



来源：天眼查，Wind，公司官网，中泰证券研究所（上市公司股权架构统计时间为2024年三季度，其他控股公司选择持股比
例超过50%且注册资本较大的集团）

图表7：中国电子有限公司资产梳理（接下图）

中国电子
有限公司

中国软件
股票代码：
600536.SH

深科技
股票代码：
000021.SZ

中国长城
股票代码：
000066.SZ

电子进出口

长风电子

咸阳中电彩
虹集团 中电智行 中电国际

信息服务
中电熊猫信
息产业

公司打造了完整的
从操作系统、数据
库、中间件、安全
产品到应用系统的
产品链条。

电子产品制
造与供应链
服务

聚集自主智算产业，
统筹发展智算部件、
智算平台、智算终端，
加速服务器、计算芯
片、算力网络等关键
核心技术突破。

从事进出口业务；承办
对外贸易展览展销；招
标代理业务；承包与其
实力、规模、业绩相适
应的国外工程项目等

从事电子及通信设
备，电气机械及器
材的研发、制造及
批发零售，计算机
技术服务，技术信
息咨询等

从事计算机、
通信和其他电
子设备制造业
为主的企业。

从事彩色显像管
及其玻壳、荧光
材料等全套零部
件生产

从事科技推
广和应用服
务业为主的
企业

以元器件供应链
服务、国际化业
务、集采服务、
会展服务为主营
业务

持股 29.74%

持股 79.24%

持股 34.51%

持股 72.08%

持股 39.35% 持股 51.00%

持股100.00% 持股 100.00%

持股 21.22%

华大九天
股票代码：
301269.SZ

主要产品包括模拟
电路设计全流程EDA
工具系统、数字电
路设计EDA工具、平
板显示电路设计全
流程EDA工具系统和
晶圆制造EDA工具等
EDA工具软件。

中国电子信息产
业集团有限公司

持股 81.66%

持股100.00%

华大半导体

持股58.07%

中国振华
电子集团

持股 54.28%

中电工业
互联网

持股65.00%

从事计算机、
通信和其他
电子设备制
造业为主

围绕基础元
器件、集成
电路、电子
材料、应用
开发四大业
务

构建工业软件、智能装备、
智能终端、通信产品、传
感器等5类关键基础产品，
打造电子、鞋服、燃气、
园区、双碳等多个产业数
字化平台



来源：天眼查，Wind，中泰证券研究所 （上市公司股权架构统计时间为2024年三季度）

图表7：中国电子有限公司资产梳理（接上图）

中国电子信息
产业集团有限公司

中国电子
有限公司

格式聚集自主智算产业，统筹发展
智算部件、智算平台、智算终端，
着力推进“芯端一体、端网融合。

中国长城
股票代码：
000066.SZ

持股 39.35%

持股81.66%

中国软件
股票代码：
600536.SH

持股 29.74%

公司打造从操作系统、
数据库、中间件、安
全产品到应用系统的
产品链条。

飞腾技术 超云数字
技术

长城信息
股票代码：
874148.NQ

公司是CPU研发
设计中国内领
先的自主核心
芯片提供商累
计销售已超过
850万片。

公司专注于云基础
架构、云系统、云
服务三大产业布局,
现已形成了覆盖
X86服务器、

公司是国内金融信息
化领域具有影响力的
解决方案提供商和产
品供应商，提供包含
智能设备及其应用系
统和运维服务的整体
解决方案。

持股
28.04%

持股 
18.00%

持股 
100.00%

麒麟软件
信息系统工

程
广州中软信息

技术

达梦数据
股票代码：
688692.SH

麒麟软件以安全
可信操作系统技
术为核心，面向
通用和专用领域
打造安全创新操
作系统产品。

公司是CEC集团信息
安全应用推进牵头
单位,长期致力于网
络信息安全和国家、
国防重要行业领域
信息化建设工作。

公司是一家以从事软
件和信息技术服务业
为主的企业，公司的
业务涉及电力、税务、
银行、保险、证券等
多个行业和领域。

公司是国内领先的数
据库产品开发服务商，
国内数据库基础软件
产业发展的关键推动
者。

持股
40.25%

持股 
66.00%

持股 
70.25%

持股 
18.91%



来源：天眼查，Wind，中泰证券研究所（上市公司股权架构统计时间为2024年三季度，其他控股公司选择持股比例超过50%且
注册资本较大的集团）

图表8：中国电子国际信息服务有限公司资产梳理

中国电子国际信息服
务有限公司

深桑达A
股票代码：
000032.SZ

中电港
股票代码：
001287.SZ

中电爱华 泰日升实业 泰日升马鞍山南方软件园

聚焦云计算及存
储、数据创新、
数据政府与行业
数字化服务、高
科技产业工程服
务四项主业

公司是行业领先
的电子元器件应
用创新与现代供
应链综合服务平
台，深耕电子元
器件分销行业

主营电子产品、电
子专用设备及仪器、
计算机信息安全技
术及设备的开发和
应用等

从事金属制品
业为主的企业

主营研发、生产、
销售五金制品的机
箱、机柜、通信发
射机箱体、通讯设
备面板、电子产品
等

以从事软件和
信息技术服务
业为主的企业。

持股17.81% 持股 84.69%持股31.34% 持股 100.00% 持股 100.00% 持股100.00%

中国电子
有限公司

持股 100.00%

中国电子信息
产业集团有限公司

持股 81.66%

持股17.51%



来源：天眼查，Wind，公司官网，中泰证券研究所（上市公司股权架构统计时间为2024年三季度，其他控股公司选择持股比
例超过50%且注册资本较大的集团）

图表9：中国振华电子集团有限公司资产梳理

中国振华电子集团
有限公司

振华风光
股票代码：
688439.SH

振华新材
股票代码：
688707.SH

成都华微
股票代码：
688709.SH

振华科技
股票代码：
000733.SZ

聚焦放大器、转换
器、接口驱动、系
统封装和电源管理
五大类主营产品。

公司自设立以来专注于锂
离子电池正极材料的研发、
生产及销售，主要提供新
能源汽车、3C消费电子所
用的锂离子电池正极材料。

公司产品覆盖可编程逻
辑器件(CPLD/FPGA)、数
据转换(ADC/DAC)、存储
芯片、总线接口、电源
管理、微控制器等多系
列集成电路产品

公司从事的主要业务为
新型电子元器件和现代
服务业,包括基础元器
件、电子功能材料、混
合集成电路和应用开发
四大类产品及解决方案

持股40.12% 持股24.64% 持股44.84% 持股30.60%

振华研究院
（贵阳）振华电子

南京中电熊
猫晶体科技

振华集团
深圳电子

振华红
州电子

从事仪器仪表制造
业为主的企业

主营业务为销售电子计
算机及外部设备、五金、
卫星电视广播地面接收
设备等批发业务

主营从事石英晶体
频率元器件产业生
产

主营电子元器件
制造；电子产品
销售；新材料技
术研发等

从事研究和试
验发展为主的
企业

持股100.00% 持股100.00% 持股92.94% 持股56.23% 持股100.00%

中国电子有限公司
中国电子信息产业
集团有限公司

持股 

81.66%

持股

54.28%



来源：天眼查，Wind，中泰证券研究所(上市公司股权架构统计时间为2024年三季度，其他控股公司选择持股比例超过50%且
注册资本较大的集团）

图表10：南京中电熊猫信息产业集团有限公司资产梳理

中国电子
有限公司

中国电子信息
产业集团有限公司

南京中电熊猫信
息产业集团有限

公司

冠捷科技
股票代码：
000727.SZ

南京熊猫
股票代码：
600775.SH

芜湖能宝
科技

长江电子信息
产业集团

南京中电熊猫
贸易

华东电子集团

熊猫电子集
团有限公司

华睿川电子科技

作为领先的液晶显示器及电视智
能制造商，主要包括智能显示终
端产品的研发、制造、销售与服
务，产品包括显示器、电视、影
音。

公司以智能制造、智慧城市
和电于制造服务为主业，大
力发展智能制造核心装备和
智能工厂系统集成业务

从事文教、体育和
娱乐用品制造业为
主的企业

从事计算机、通信和
其他电子设备制造业

从事金属材料、化工
产品、建筑材料、电
子产品、通讯设备、
办公自动化设备等产
品批发

以从事计算机、通信和
其他电子设备制造业为
主的企业。

从事房地产开发经营，
照明器具生产专用设备
销售；电子元器件与机
电组件设备等。

持股24.51%

持股 100.00%

持股

100.00%

持股100.00%

持股 100.00% 持股 100.00% 持股 70.00%

中电防务

从事通信设备、雷达及配
套设备、通信传输设备研
制、生产、销售、维修等

持股 69.99%

持股3.93%

持股

79.24%

持股

81.66%

持股23.05%



来源：天眼查，Wind，公司官网，中泰证券研究所（A 股上市公司股权架构统计时间为2024年三季度，H股上市公司股权架构统计时间
为2024年中报，其他控股公司选择持股比例较高且业务相关的公司）

图表11：华大半导体有限公司资产梳理

华大半导体有限公司

晶门半导体
股票代码：
2878.HK

安路科技
股票代码：
688107.SH

飞锃半导体 小华半导体
有限公司

专注于集成电路芯
片设计和产品应用
开发，集成电路产
品业务布局在电源
管理、信号链产品
和功率器件3大产品
领域。

主要从事设计、
开发及销售专
有集成电路晶
片产品及系统
解决方案业务。

FPGA产品、FPGA芯片、
专用EDA软件

专注于核心智能控制芯片的设
计，为客户提供通用控制、电
机控制、汽车电子、超低功耗
四大产品线，以及相应算法和
软件在内的一整套系统及解决
方案。

持股 25.14%

持股70.00%

持股28.29%

持股28.67%

中电化合物
半导体
有限公司

主营业务：碳化硅
晶体、碳化硅衬底、
碳化硅外延片、氮
化镓外延片等

持股43.05%

上海贝岭
股票代码：
600171.SH

专业从事碳化硅器件的
研发、生产及销售。

中国电子有限公司 中国电子信息产业
集团有限公司

持股 81.66%持股58.08%

中电华大科技
股票代码：
0085.HK

主要从事集成电路
设计开发、销售以
及提供先进解决方
案的高科技投资集
团公司.

持股19.39%持股29.11%



上市公司名称 所在二/三级集团 集团内部其他资产 其他资产主营业务

澜起科技 中国电子投资

中电通商数字技术（上海）有限
公司

中电通商数字技术 (上海) 有限公司 (曾用名：中电通商实业发
展 (上海) 有限公司) ，成立于2015年，中国电子信息产业集团
成员，位于上海市，是一家以从事软件和信息技术服务业为主的
企业。企业注册资本18000万人民币

中电智慧医疗管理有限公司
中电智慧医疗管理有限公司，成立于2017年，中国电子信息产业
集团成员，位于北京市，是一家以从事商务服务业为主的企业。

奇安信 中电金投持股有限公司

中国教育电子有限责任公司
中国教育电子有限责任公司 (曾用名：中国教育电子公司) ，成
立于1988年，中国电子信息产业集团成员，位于北京市，是一家
以从事批发业为主的企业。

宁波麒飞网安科技有限公司
宁波麒飞网安科技有限公司，成立于2019年，中国电子信息产业
集团成员，位于浙江省宁波市，是一家以从事科技推广和应用服
务业为主的企业

赛迪顾问
中国电子信息产业发展

研究院
- -

确安科技 中电智行技术有限公司 - -

来源：天眼查，Wind，中泰证券研究所

图表12：其余部分上市公司及对应集团资产梳理
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Ø 中国电子近年来积极推进混改，特别是在关键核心资产层面展开多方位改
革，公司具备丰富产业资源和雄厚研发实力，拥有大量优质科技核心资产
与标的，在鼓励上市公司注入优质科技资产、深化国企改革大背景下，有
望发挥排头兵作用。

Ø 建议关注中电子系重点上市平台：中国长城、中国软件、深科技、上海
贝岭等。

投资建议
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Ø 宏观经济波动风险：我国A股市场定价与宏观经济紧密相关。若全球经济增速放
缓超预期、地缘政治趋于恶化，会对A股市场合理定价产生不利影响，从而影响
中电科系上市公司市值。

Ø 政策落地进展不及预期的风险：中电科系标的背靠国企。若相关有利政策进展
延缓，或国企改革进展不及预期，均会对标的发展造成不利影响。

Ø 核心资产及其行业基本面波动的风险：各核心标的所处不同行业领域，其发展
将受限于行业整体的景气度。此外，各上市公司营收、净利润、现金流等基本
面因素波动会影响市场预期。

Ø 研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：使用信息
更新不及时可能会影响对公司的判断。

风险提示



25

重要声明

n 中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务
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n 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独
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且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告

所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资

料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适

合个别客户，不构成客户私人咨询建议。

n 市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失负任何责任。

n 投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发
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