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相关研究 

[Table_OtherReport]  电子：美国大选对电子行业影响 

 电子行业三季报优于全部 A 股 
 电子周报：9 月国内手机出货量下降

23.8% 
 

 
 

 
核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 国家发展改革委：打好关键核心技术攻坚战，加快攻克重要领域“卡

脖子”技术 

11 月 11 日，国家发展改革委在经济日报刊文指出：构建新发展格局，

强调以高水平自立自强增强发展的主动性；把加快科技自立自强作为

确保国内大循环畅通、塑造我国在国际大循环中竞争新优势的关键，

主张充分发挥我国社会主义制度能够集中力量办大事的显著优势，打

好关键核心技术攻坚战，加快攻克重要领域“卡脖子”技术；强调着

力提升产业链供应链韧性和安全水平，把增强产业链韧性和竞争力放

在更加重要的位置，着力打造自主可控、安全可靠的产业链供应链；

强调牢牢守住安全发展这条底线，把握开放和安全的关系，织密织牢

开放安全网，增强在对外开放环境中动态维护国家安全的本领。 

⚫ 美半导体行业被迫移除中企供应商 

根据参考消息网 11 月 6 日报道，美国《华尔街日报》11 月 4 日报道，

在华盛顿试图排除中国参与敏感的下一代技术的指令推动下，美国半

导体行业正将中国企业从供应链中移除。报道说，华盛顿对进口中国

商品的要求越来越严苛。 

⚫ 今年 9月美国商务部工业和安全局发布新规 

美国商务部在今年 9 月加强了科技领域的管制。9 月 5 日，美国商务

部工业和安全局（BIS）发布公告，加强了对量子计算、先进半导体制

造、GAAFET 等相关技术的出口管制，将在全球范围内实施更严格的

出口管制。包含先进半导体设备必需的工具和设备、GAAFET（3nm 

及以内芯片制造工艺）技术以及增材制造项目等。 

⚫ 外部越限制，越能激发中国科技自主创新能力 

随着外部对我国半导体产业限制越来越多，过去的“引进消化再创新”

的路径越来越不好走，未来更需要从头到尾的自主创新突破。外部对

华技术限制并不能禁锢中国科学技术的发展，相反会进一步激发和强

化中国依靠自身力量进行科技创新的内在动力。美国的打压政策会让

产业界、企业家、技术人员更清晰地认识到，发展半导体等前沿科技，

是未来战略新兴产业的底层支撑。中国半导体从业者更需要在这些领

域下功夫，扎实推进自主创新。 

⚫ 投资建议 

推荐关注半导体产业链卡脖子环节，以及细分领域龙头公司。 

⚫ 风险提示 

外部对华技术限制加码，国产替代不及预期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


