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投资要点

◼ 【聚氨酯板块】本周纯MDI/聚合MDI/TDI行业均价为19240/18320/12760元/吨，环比分别

+530/+10/-220元/吨，纯MDI/聚合MDI/TDI行业毛利分别为5996/6168/556元/吨，环比分别

+543/+72/+113元/吨。

◼ 【油煤气烯烃板块】①本周乙烷/丙烷/动力煤/石脑油均价分别为1054/4542/660/4581元/吨，环比分

别+72/-3/+0/-162元/吨。②本周聚乙烯均价为8374元/吨，环比+12元/吨，乙烷裂解/CTO/石脑油裂

解制聚乙烯理论利润分别为1778/1874/-13元/吨，环比分别-88/+8/+141元/吨。③本周聚丙烯均价为

7300元/吨，环比+0元/吨，PDH/CTO/石脑油裂解制聚丙烯理论利润分别为-255/1360/-341元/吨，

环比分别-9/+0/+141元/吨。

◼ 【煤化工板块】本周合成氨/尿素/DMF/醋酸行业均价为2689/1840/4083/2569元/吨，环比分别-9/-

8/-50/-43元/吨，合成氨/尿素/DMF/醋酸行业毛利分别为521/69/-371/-69元/吨，环比分别+6/-6/-

56/-0元/吨。

◼ 【相关上市公司】化工白马：万华化学、宝丰能源、卫星化学、华鲁恒升。

◼ 【风险提示】1）项目实施进度不及预期；2）宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期；3）地缘风

险演化导致原材料价格波动；4）行业产能发生重大变化；5）统计口径及计算误差。
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2.1 基础化工指数走势
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基础化工相关标的股价涨跌幅沪深300及基础化工行业指数涨跌幅



纯MDI价格及毛利（元/吨，元/吨）

2.2 聚氨酯板块

纯苯、纯MDI、聚合MDI、TDI价格走势（元/吨）
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华东丙烷及布伦特原油价格走势（美元/吨，美元/桶）

2.3 油煤气烯烃板块

MB乙烷及NYMEX天然气价格（美元/吨，美元/百万英热）
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2.3 油煤气烯烃板块

MB乙烷价格及乙烷裂解制PE盈利（美元/吨，元/吨）
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焦炭价格及毛利（元/吨，元/吨）

2.4 煤化工板块

国内焦煤、焦炭价格走势（元/吨）
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尿素价格及毛利（元/吨，元/吨）

2.4 煤化工板块

合成氨价格及毛利（元/吨，元/吨）
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己内酰胺价格及毛利（元/吨，元/吨）

2.4 煤化工板块

辛醇价格及毛利（元/吨，元/吨）
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3. 风险提示

• 项目实施进度不及预期

• 宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期

• 地缘风险演化导致原材料价格波动

• 行业产能发生重大变化

• 统计口径及计算误差
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并注明本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律

责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。

东吴证券投资评级标准

        投资评级基于分析师对报告发布日后6至12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标
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公司投资评级：
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行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考
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