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煤炭
供暖范围扩大叠加寒潮，动力煤价有望反弹

投资要点：

 动力煤

截至 2024年 11月 15日，秦港 5500K动力末煤平仓价 837元/吨，

周环比下跌 10元/吨，周跌幅 1.2%。陕蒙产地价格上涨，晋陕蒙三省

煤矿开工率为 84.2%，环比+0.7pct。需求方面，随着供暖范围扩大以

及潜在寒潮来临，需求或将企稳回升，预计港口价格将跟随产地企稳

反弹；非电方面，甲醇与尿素开工率均处于历史同期偏高水平，截至

11月 14日，甲醇开工率为 88.8%，周环比-1.5pct，年同比+7.7pct；截

至 11月 13日，尿素开工率为 82.1%，周环比-1.1pct，年同比+1.3pct。
 焦煤

截至 11月 15日，京唐港主焦煤库提价 1640元/吨，环比持平，产

地价格表现平稳。当前处于开工淡季，需求存在回落可能性，但本周

铁水产量和高炉开工率均已年度同比转正，且库存煤焦库存偏低，叠

加一揽子政策后续有望陆续落地，焦煤价格无需悲观。本周焦炭价格

持平、螺纹钢价格小跌，截至 11 月 15日，山西临汾一级冶金焦出厂

价 1800 元/吨，环比持平，螺纹钢现货价格 3420 元，环比-110 元/吨
（-3.1%），焦炭第三轮提降落地，本周大型焦化开工率微跌，截至 11
月 15日，焦化厂产能（＞200万吨）开工率为 77.6%，周环比-0.1pct。

 核心观点

短期看，动力煤产地价格先行上涨，港口价格或跟随反弹，Q4价
格中枢或将高于 Q3，重点关注产销量有改善的公司，政策加持下焦煤

赔率较高，逢低可积极配置。

我们正处在能源大变革时代，在先立后破的政策导向和能源安全

诉求下，煤炭或仍处于黄金时代。煤炭的供给紧张表现为多个方面，

一是双碳政策背景下产能控制严格，而安监与环保政策的趋严挤出超

产部分；二是供给呈现区域分化，随着东部地区资源减少以及山西进

入“稳产”时代，开采难度或逐步加大，国内产能进一步向西部集中，

加大供应成本；三是开采深入及安全标准提高后，焦煤开采难度加大，

欠产或将成为新常态，资源稀缺性将体现更为明显。煤炭作为主要能

源的地位短期难以改变，叠加发电量持续增长，煤炭需求展现较强韧

性。在宏观经济偏弱、水电显著增多、新能源高速发展及进口煤延续

增长的压力测试下，2024年至今动力煤价仍在 800元以上运行，我们

仍看好煤价后续维持高位震荡，煤企利润可持续性强，在经历资产负

债表优化后煤企现金流或具有比较优势。

 投资建议

我们建议从以下几个维度把握煤炭投资机会：（1）资源禀赋优秀，

经营业绩稳定且分红比例高或存在提高分红可能的标的，建议关注：

中国神华、陕西煤业、中煤能源；（2）煤电联营或一体化模式，受益

于市场煤与长协煤价差，平抑周期波动的标的，建议关注：新集能源、

淮河能源、陕西能源；（3）具有增产潜力且受益于煤价弹性的标的，

建议关注：山煤国际、晋控煤业、兖矿能源、华阳股份、潞安环能、

广汇能源、甘肃能化；（4）受益于长周期供给偏紧，具有全球性稀缺

资源属性的标的，建议关注：淮北矿业、平煤股份、山西焦煤。

 风险提示

国内煤炭产能释放超预期，进口煤超预期，替代电源发电量超预期，

宏观经济不及预期

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 李骥(S0210524080008)
lj30599@hfzq.com.cn
联系人： 汤悦(S0210124080034)

相关报告
1、政策加持下焦煤配置价值逐步显现——
2024.11.11
2、供暖陆续开启产地先行上涨，关注后续增量政

策——2024.11.03
3、动力煤企稳反弹，关注三季报超预期标的——
2024.10.27
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1 本周行情回顾

本周煤炭指数小跌 3.45%，沪深 300指数小跌 3.29%，煤炭指数跑输沪深 300指

数 0.16个百分点。年初至今煤炭指数小涨 3.99%，沪深 300指数大涨 15.67%，煤炭

指数跑输沪深 300指数 11.68个百分点。

图表 1：各行业一周行情表现（%）

来源：Wind，华福证券研究所

本周煤炭板块市盈率 PE为 12.4倍，位列 A股全行业倒数第三位；市净率 PB为

1.35倍，位于 A股中下游水平。

图表 2：各行业市盈率比较

来源：Wind，华福证券研究所
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图表 3：各行业市净率比较

来源：Wind，华福证券研究所

本周煤炭行业公司普遍下跌，跌幅前五名公司为：安源煤业（-11.6%）、永泰能

源（-10.9%）、云煤能源（-8.2%）、大有能源（-7.8%）、上海能源（-5.7%）。

图表 4：本周煤炭个股涨跌幅（%）

来源：Wind，华福证券研究所
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2 动力煤

2.1 重要指标一览

图表 5：动力煤重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

长协价格 秦港山西产 Q5500 元/吨 699
月环比持平

年同比-14.0元/吨（-2.0%）

现

货

价

格

国内煤价

秦港 5500K动力末煤 元/吨 837 847 -10.0 -1.18%

内蒙东胜大块精煤车板价（5500K） 元/吨 717 712 5.0 0.70%

大同弱粘煤坑口价（5500K） 元/吨 707 712 -5.0 -0.70%

榆林动力块煤坑口价（6000K） 元/吨 920 900 20.0 2.22%

国际煤价

欧洲 ARA动力煤 美元/吨 119.3 119.3 0.0 0.00%

理查德 RB动力煤 美元/吨 110.0 111.2 -1.2 -1.08%

纽卡斯尔动力煤 美元/吨 143.3 145.0 -1.6 -1.12%

供

需

及

库

存

供给

晋陕蒙三省煤矿开工率 % 84.2% 83.5% 0.7pct -

山西省煤矿开工率 % 73.7% 73.1% 0.6pct -

内蒙古煤矿开工率 % 90.9% 89.7% 1.2pct -

陕西省煤矿开工率 % 92.5% 92.4% 0.1pct -

需求

六大电厂日耗 万吨 76.4 78.0 -1.6 -2.01%

六大电厂库存 万吨 1507.8 1486.8 21.0 1.41%

六大电厂可用天数 天 19.7 19.0 0.7 3.68%

甲醇开工率 % 88.8% 90.3% -1.5pct -

尿素开工率 % 82.1% 83.2% -1.1pct -

三峡水位 米 167.2 167.6 -0.4 -0.26%

三峡出库流量 立方米/秒 6970.0 6990.0 -20.0 -0.29%

库存调度

动力煤生产企业库存 万吨 1406.7 1409.8 -3.1 -0.22%

秦港煤炭库存 万吨 695.0 660.0 35.0 5.30%

长江口煤炭库存 万吨 622.0 581.0 41.0 7.06%

广州港煤炭库存 万吨 288.6 290.9 -2.3 -0.79%

秦港调入量 万吨 54.0 59.2 -5.2 -8.78%

秦皇岛港锚地船舶数 艘 9.0 11.0 -2.0 -18.18%

秦皇岛-上海海运费 元/吨 30.5 34.4 -3.9 -11.34%

秦皇岛-广州海运费 元/吨 43.0 46.3 -3.3 -7.13%
来源：Wind、IFind，华福证券研究所

2.2 年度长协价

截至 2024年 11 月秦港动力煤（Q5500）长协价为 699元/吨，月环比持平，年

同比-14.0 元/吨（-2.0%）。2024年以来长协价均值为 701.6 元/吨，同比-12.5 元/吨

（-1.8%）。
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图表 6：秦港动力煤（Q5500）长协价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所

2.3 现货价格

2.3.1 国内煤价

秦港 5500K动力末煤平仓价小跌。截至 11月 15日，秦港 5500K动力末煤平仓

价 837元/吨，周环比下跌 10元/吨，周跌幅 1.2%；年同比下跌 99元/吨，年跌幅 10.6%。

内蒙古产地价（5500K）微涨。截至 11月 15日，内蒙古东胜大块精煤（5500K)

车板价 717元/吨，周环比上涨 5元/吨，周涨幅 0.7%；年同比下跌 72元/吨，年跌幅

9.1%。

山西产地价（5500K）微跌。截至 11月 15日，山西大同弱粘煤（5500K）坑口

价 707元/吨，周环比下跌 5元/吨，周跌幅 0.7%；年同比下跌 116元/吨，年跌幅 14.1%。

陕西产地价（6000K）小涨。截至 11月 15日，陕西榆林动力块煤（6000K）坑

口价 920 元/吨，周环比上涨 20元/吨，周涨幅 2.2%；年同比下跌 80元/吨，年跌幅

8.0%。

图表 7：秦港 5500K动力煤价格（元/吨） 图表 8：内蒙动力煤产地价格（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 9：山西动力煤产地价格（元/吨） 图表 10：陕西动力煤产地价格（元/吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2.3.2 国际煤价

欧洲 ARA动力煤持平。截至 11月 8日，欧洲 ARA动力煤 119.3美元/吨，周环

比持平；年同比上涨 5.8元/吨，年涨幅 5.1%。

理查德 RB动力煤小跌。截至 11月 8日，理查德 RB动力煤 110美元/吨，周环

比下跌 1.2元/吨，周跌幅 1.08%。年同比下跌 15.3元/吨，年跌幅 12.2%。

纽卡斯尔动力煤小跌。截至 11月 8日，纽卡斯尔动力煤 143.3美元/吨，周环比

下跌 1.6美元/吨，周跌幅 1.12%；年同比上涨 21.7元/吨，年涨幅 17.9%。

图表 11：国际煤价走势（美元/吨） 图表 12：欧洲 ARA港动力煤价（美元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：理查德 RB动力煤价格（美元/吨） 图表 14：纽卡斯尔动力煤价格（美元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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2.4 供需及库存

2.4.1 供给

晋陕蒙三省煤矿开工率微涨。截至 11月 10 日，晋陕蒙三省 442家煤矿开工率

84.2%，周环比上涨 0.7个百分点，年同比上涨 0.8个百分点。其中,山西省煤矿开工

率 73.7%，周环比上涨 0.56个百分点，年同比上涨 2.1个百分点；内蒙古煤矿开工率

90.9%，周环比上涨 1.2个百分点，年同比上涨 1.6个百分点；陕西省煤矿开工率 92.5%，

周环比上涨 0.1个百分点，年同比上涨 0.2个百分点。

图表 15：晋陕蒙三省煤矿开工率 图表 16：山西省煤矿开工率

来源：煤炭市场网，华福证券研究所 来源：煤炭市场网，华福证券研究所

图表 17：内蒙古煤矿开工率 图表 18：陕西省煤矿开工率

来源：煤炭市场网，华福证券研究所 来源：煤炭市场网，华福证券研究所

2.4.2 需求

六大电厂日耗小跌。截至 11月 14日，六大电厂日耗 76.4万吨，周环比下跌 1.6

万吨，周跌幅 2.0%；年同比下跌 3.7万吨，年跌幅 4.6%。

六大电厂库存小涨。截至 11月 14日，六大电厂库存 1507.8万吨，周环比上涨

21万吨，周涨幅 1.4%；年同比上涨 58.2万吨，年涨幅 4.0%。

六大电厂可用天数小涨。截至 11月 14日，六大电厂可用天数 19.7天，周环比

上涨 0.7天，周涨幅 3.7%；年同比上涨 1.7天，年涨幅 9.4%。
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图表 19：六大电厂日耗水平（万吨）

数据来源：IFind，华福证券研究所

图表 20：六大电厂煤炭库存（万吨） 图表 21：六大电厂煤炭可用天数（天）

来源：IFind，华福证券研究所 来源：IFind，华福证券研究所

甲醇开工率小跌。截至 11月 14日，甲醇开工率为 88.8%，周环比下跌 1.5个百

分点，年同比上涨 7.7个百分点。

尿素开工率小跌。截至 11月 13日，尿素开工率 82.1%，周环比下跌 1.1个百分

点，年同比上涨 1.3个百分点。

图表 22：甲醇开工率（%） 图表 23：尿素开工率（%）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

三峡水位微跌。截至 11月 15日，三峡水位 167.2米，周环比下跌 0.4米，周跌
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幅 0.3%；年同比下跌 4.9米，年跌幅 2.9%。三峡出库微跌。截至 11月 15日，三峡

出库 6970立方米/秒，周环比下跌 20立方米/秒，周跌幅 0.3%；年同比下跌 620米，

年跌幅 8.2%。

图表 24：三峡水位（米） 图表 25：三峡出库流量（立方米/秒）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2.4.3 库存调度

动力煤生产企业库存微跌。截至 11月 11日，动力煤生产企业库存 1406.7万吨，

周环比下跌 3.1万吨，周跌幅 0.2%；年同比上涨 5.9万吨，年涨幅 0.4%。

秦港煤炭库存大涨。截至 11月 15日，秦港煤炭库存 695万吨，周环比上涨 35

万吨，周涨幅 5.3%；年同比上涨 57万吨，年涨幅 8.9%。

长江口煤炭库存大涨。截至 11月 15 日，长江口煤炭库存 622万吨，周环比上

涨 41万吨，周涨幅 7.1%；年同比上涨 66万吨，年涨幅 11.9%。

广州港煤炭库存微跌。截至 11月 15日，广州港煤炭库存 288.6万吨，周环比下

跌 2.3万吨，周跌幅 0.8%；年同比上涨 14万吨，年涨幅 5.1%。

图表 26：动力煤生产企业库存（万吨） 图表 27：秦皇岛港口库存（万吨）

来源：煤炭市场网，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 28：长江口库存（万吨） 图表 29：广州港库存（万吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

秦港调入量大跌。截至 11月 15日，秦港调入量 54万吨，周环比下跌 5.2万吨，

周跌幅 8.8%；年同比上涨 5.1万吨，年涨幅 10.4%。锚地船舶数大跌。截至 11月 15

日，锚地船舶数 9艘，周环比下跌 2艘，周跌幅 18.2%；年同比下跌 23艘，年跌幅

71.9%。

秦皇岛-上海海运费大跌。截至 11月 15 日，秦皇岛-上海海运费 30.5元/吨，周

环比下跌 3.9元/吨，周跌幅 11.3%；年同比上涨 2.9元/吨，年涨幅 10.5%。

秦皇岛-广州海运费大跌。截至 11月 15 日，秦皇岛-广州海运费 43.0元/吨，周

环比下跌 3.3万吨，周跌幅 7.1%；年同比上涨 8元/吨，年涨幅 22.9%。

图表 30：秦皇岛港煤炭调入量（万吨） 图表 31：秦皇岛港锚地船舶数（艘）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 32：秦皇岛-上海运费（元/吨） 图表 33：秦皇岛-广州运费（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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3 炼焦煤

3.1 重要指标一览

图表 34：炼焦煤重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

现货

价格

焦煤

京唐港主焦煤库提价 元/吨 1640 1640 0.0 0.00%

山西吕梁焦煤出矿价 元/吨 1580 1600 -20.0 -1.25%

河南平顶山焦煤出矿价 元/吨 1920 1920 0.0 0.00%

安徽淮北焦煤车板价 元/吨 1890 1890 0.0 0.00%

峰景矿到岸价 美元/吨 220 221 -0.5 -0.23%

无烟煤及

喷吹煤

晋城无烟煤价 元/吨 1120 1120 0.0 0.00%

阳泉无烟煤价 元/吨 1130 1130 0.0 0.00%

阳泉喷吹煤价 元/吨 1110 1160 -50.0 -4.31%

长治喷吹煤价 元/吨 1150 1200 -50.0 -4.17%

焦炭及钢
山西一级冶金焦出厂价 元/吨 1800 1800 0.0 0.00%

上海螺纹钢价 元/吨 3420 3530 -110.0 -3.12%

供需

及库

存

需求

焦化厂产能(＞200万吨)开工率 % 77.6% 77.7% -0.1pct -

焦化厂产能(100-200万吨)开工率 % 68.7% 69.4% -0.8pct -

焦化厂产能(<100万吨)开工率 % 47.9% 47.9% 0.1pct -

中国日均铁水产量 万吨 236.0 234.0 2.0 0.86%

高炉开工率 % 82.1% 82.3% -0.2pct -

库存

国内样本钢厂炼焦煤库存 万吨 745.9 741.3 4.6 0.62%

国内独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 753.2 746.4 6.8 0.90%

国内样本钢厂炼焦煤平均可用天数 天 12.0 11.9 0.1 0.76%

国内独立焦化厂炼焦煤平均可用天数 天 10.8 10.6 0.2 1.89%
来源：Wind，华福证券研究所

3.2 现货价格

3.2.1 焦煤

京唐港主焦煤库提价持平。截至 11月 15日，京唐港主焦煤库提价 1640元/吨，

周环比持平；年同比下跌 920元/吨，年跌幅 35.9%。

山西产地价小跌。截至 11月 15日，山西吕梁焦煤出矿价 1580元/吨，周环比下

跌 20元/吨，周跌幅 1.3%；年同比下跌 620元/吨，年跌幅 28.2%。

河南产地价持平。截至 11月 15日，河南平顶山焦煤出矿价 1920元/吨，周环比

持平；年同比下跌 200元/吨，年跌幅 9.4%。

安徽产地价持平。截至 11月 15日，安徽淮北焦煤车板价 1890元/吨，周环比持

平；年同比下跌 200元/吨，年跌幅 9.6%。

图表 35：京唐港主焦煤库提价（元/吨） 图表 36：山西产地价（元/吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 37：河南产地价（元/吨） 图表 38：安徽产地价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

峰景矿到岸价微跌。截至 11月 15日，峰景矿到岸价 220美元/吨，周环比下跌

0.5美元/吨，周跌幅 0.2%；年同比下跌 93.5元/吨，年跌幅 29.8%。

图表 39：峰景矿到岸价（美元/吨）

数据来源：Wind，华福证券研究所

3.2.2 无烟煤及喷吹煤
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晋城无烟煤持平。截至 11月 15日，晋城无烟煤 1120元/吨，周环比持平；年同

比下跌 240元/吨，年跌幅 17.6%。

阳泉无烟煤持平。截至 11月 15日，阳泉无烟煤 1130元/吨，周环比持平；年同

比下跌 200元/吨，年跌幅 15.0%。

阳泉喷吹煤大跌。截至 11月 15日，阳泉喷吹煤 1110元/吨，周环比下跌 50元/

吨，周跌幅 4.3%；年同比下跌 115元/吨，年跌幅 9.4%。

长治喷吹煤大跌。截至 11月 15日，长治喷吹煤 1150元/吨，周环比下跌 50元/

吨，周跌幅 4.2%；年同比下跌 140元/吨，年跌幅 10.9%。

图表 40：晋城无烟煤（元/吨） 图表 41：阳泉无烟煤（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 42：阳泉喷吹煤（元/吨） 图表 43：长治喷吹煤（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.2.3 焦炭及钢

山西冶金焦出厂价持平。截至 11月 15日，山西临汾一级冶金焦出厂价 1800元

/吨，周环比持平；年同比下跌 400元/吨，年跌幅 18.2%。

上海螺纹钢价格小跌。截至 11月 15日，上海螺纹钢价格 3420元/吨，周环比下

跌 110元/吨，周跌幅 3.1%；年同比下跌 650元/吨，年跌幅 16.0%。

图表 44：山西冶金焦出厂价（元/吨） 图表 45：上海螺纹钢现货价（元/吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.3 供需及库存

3.3.1 需求

焦化厂产能（＞200万吨）开工率微跌。截至 11月 15日，焦化厂产能（＞200

万吨）开工率 77.6%，周环比下跌 0.1个百分点，年同比下跌 4.0个百分点。

焦化厂产能（100-200万吨）开工率微跌。截至 11月 15日，焦化厂产能（100-200

万吨）开工率 68.7%，周环比下跌 0.8个百分点，年同比上涨 0.7个百分点。

焦化厂产能（<100万吨）开工率微涨。截至 11月 15日，焦化厂产能（<100万

吨）开工率 47.9%，周环比上涨 0.1个百分点，年同比下跌 23.1个百分点。

图表 46：焦化厂开工率（%）

数据来源：Wind，华福证券研究所

中国日均铁水产量微涨。截至 11月 15日，中国日均铁水产量（247家）236万

吨，周环比上涨 2万吨，周涨幅 0.9%；年同比上涨 0.6万吨，年涨幅 0.3%。

高炉开工率微跌。截至 11月 15日，高炉开工率 82.1%，周环比下跌 0.2个百分

点，年同比上涨 2.4个百分点。

图表 47：日均铁水产量（万吨） 图表 48：高炉开工率（%）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.3.2 库存

国内样本钢厂炼焦煤库存微涨。截至 11月 15日，国内样本钢厂炼焦煤库存 745.9

万吨，周环比上涨 4.6万吨，周涨幅 0.6%；年同比下跌 26.4万吨，年跌幅 3.4%。

国内独立焦化厂炼焦煤库存微涨。截至 11月 15 日，国内独立焦化厂炼焦煤库

存 753.2万吨，周环比上涨 6.8元/吨，周涨幅 0.9%；年同比下跌 75.6万吨，年跌幅

9.1%。

国内样本钢厂炼焦煤平均可用天数微涨。截至 11月 15日，国内样本钢厂炼焦

煤平均可用天数 12.0 天，周环比上涨 0.1 天，周涨幅 0.8%；年同比下跌 0.5天，年

跌幅 4.2%。

国内独立焦化厂炼焦煤平均可用天数小涨。截至 11月 15 日，国内独立焦化厂

炼焦煤平均可用天数 10.8天，周环比上涨 0.2天，周涨幅 1.9%；年同比下跌 0.5天，

年跌幅 4.4%。

图表 49：样本钢厂(247家)炼焦煤库存（万吨） 图表 50：独立焦化厂(230家)炼焦煤库存（万吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 51：样本钢厂(247家)炼焦煤可用天数（天） 图表 52：独立焦化厂(230家)炼焦煤可用天数（天）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

4 重要新闻公告

4.1 行业重要新闻

【疆煤外运将有一条大能力铁路运输通道】据 CCTD资讯，近日，国铁集团鉴

定中心对临哈铁路额济纳至哈密段扩能改造工程进行现场踏勘，并在嘉峪关市召开

可行性研究评审，该工程可研报告通过审查。据悉，本次规划建设的临哈铁路额济

纳至哈密段扩能改造工程是疆煤外运铁路建设最紧迫的重点项目之一。建成后与将

军庙经淖毛湖至梧桐水铁路、临哈铁路临河至额济纳段构建北翼大能力通道，将更

好服务疆煤供给保通保畅，为保障国家能源安全提供有力支撑。

【山东能源集团开辟“疆煤外运”新通道】据 CCTD 资讯，山东能源集团新疆能

化先后在准东地区布局煤炭和配套的煤制烯烃项目。随着项目建设的高效推进，“疆

煤外运”需求显著增加，逐渐成为制约能源高效运输的短板。为解决“疆煤外运”难题，

新疆能化积极推进准东铁路专用线项目建设，搭建“疆煤外运”绿色通道。准东铁路专

用线位于新疆昌吉准东经济技术开发区，全长 24.366千米，连接新疆能化五彩湾矿

区和配套化工项目，将与乌将线准东站接轨。该铁路专用线计划近期货运量为 1330

万吨/年，远期货运量为 2230万吨/年。承担着将煤炭、烯烃运往疆内、疆外的使命。

同时可为周边煤炭、化工企业提供产品和原料运输服务。

【《中华人民共和国能源法》2025年 1月 1日起施行】据新华社消息，11月 8

日，十四届全国人大常委会第十二次会议表决通过能源法。该法自 2025年 1月 1日

起施行。能源法突出加快能源绿色低碳发展的战略导向。我国能源资源禀赋“富煤、

贫油、少气”，同时风能、太阳能、生物质能、地热能、海洋能等资源丰富，发展可

再生能源潜力巨大。

4.2 公司重点公告
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图表 53：重点公司本周重点公告

日期 标的公司 公告 内容

11.14 601666.SH 平煤股份

《关于以集中竞价交易

方式回购股份的回购报

告书（修订稿）》

本次回购股份的资金总额不低于人民币 50,000 万元（含）且不超过

人民币 100,000 万元（含）。拟回购价格：不超过人民币 14.36 元/

股，该价格不高于公司董事会通过回购决议前 30 个交易日公司股票

交易均价的 150%。

11.15 600971.SH 恒源煤电

《关于参与竞拍山西省

保德县化树塔区块煤炭

探矿权竞拍结果的公告》

2024 年 11 月 14日，公司参与了山西省保德县化树塔区块煤炭探矿权

竞拍工作，现竞拍工作已经完成，公司未竞得该煤炭探矿权。

11.15 601699.SH 潞安环能
《2024 年 10 月主要运营

数据公告》

2024 年 10 月原煤产量 469万吨，同比-4.87%；商品煤销量 366万吨，

同比-16.06%。2024 年 1-10 月原煤产量 4716 万吨，同比-4.82%；商

品煤销量 4713 万吨，同比-6.79%。

11.16 601088.SH 中国神华
《2024 年 10 月主要运营

数据公告》

2024 年 10 月商品煤产量 2760 万吨，同比+0.4%；煤炭销售量 3820

万吨，同比+1.9%。2024 年 1-10 月商品煤产量 27200 万吨，同比+0.9%；

商品煤销量 38350 万吨，同比+3.6%。

11.17 601898.SH 中煤能源
《2024 年 10 月主要运营

数据公告》

2024 年 10 月商品煤产量 1134 万吨，同比+2.3%；煤炭销售量 2510

万吨，同比+6.7%。2024 年 1-10 月商品煤产量 11365 万吨，同比+1.2%；

商品煤销量 23061 万吨，同比-3.2%。

11.18 600256.SH 广汇能源

《关于收到《中国证券监

督管理委员会新疆监管

局行政监管措施决定书》

暨整改情况的公告》

2021 年至 2023 年，广汇能源及其子公司以支付预付款、采购款、工

程款等形式，通过第三方向广汇集团及其关联方提供资金共计

262,854.62 万元，构成控股股东及其关联方非经营性资金占用。21-23

年资金占用分别为 3.9/8.9/13.4 亿元，截至 2024 年 8 月末，上述资

金占用款项均已归还。新疆证监局对公司采取出具警示函的监督管理

措施，并记入资本市场诚信档案；对韩士发、闫军、马晓燕采取监管

谈话和出具警示函监督管理措施；于对阳贤采取出具警示函监督管理

措施；对倪娟采取出具警示函监督管理措施。

来源：公司公告，华福证券研究所

5 风险提示

国内煤炭产能释放超预期。若国内煤炭产能持续释放，则可能加大供给体量，

引发供需失衡，造成煤价下跌。

进口煤超预期。2023-2024年期间进口煤规模显著高于过往年份，若进口煤持续

增长超预期，则可能对国内煤价产生压制。

替代电源发电量超预期。若风光等新能源发展迅速且储能技术实现大规模覆盖，

或来水量超预期，则可能造成对火力发电量的挤压，带动耗煤量的减少。

宏观经济不及预期。若宏观经济不及预期则可能影响全社会用电量水平，同时

影响铁水产量，进而造成煤炭需求不及预期。
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在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。

投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）

联系方式

华福证券研究所 上海

公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436号陆家嘴滨江中心MT座 20层
邮编：200120
邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn
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