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投 资 要 点

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

需求强劲，优质资产具备高性价比。根据中汽协数据，10月，新能源汽车产销分别完成146.3万辆和143万辆，同比分别增长 

48%和49.6%。1-10月，新能源汽车产销分别完成 977.9万辆和 975万辆，同比分别增长33% 和33.9%。在政策大力支持背

景下，叠加优质车型持续推出，需求端表现强劲。蔚来推出乐道L60，小鹏推出M03等，性价比凸显，市场反馈积极，10月多

家公司销量表现抢眼，验证需求端旺盛。宁德时代 “骁遥”超级增混电池正式发布，将搭载在阿维塔、理想、智己、岚图等

品牌30多款车型，技术持续迭代拉动需求。宁德时代、亿纬锂能等核心公司储能业务表现抢眼，整体韧性十足。材料环节，尚

太科技、中科电气等三季度业绩表现强劲。铜箔行业分会发布维护铜箔行业价格倡议书，倡导行业合理调整铜箔价格。整体而

言，产业链价格处于底部，价格易涨难跌，需求超预期，继续看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

以旧换新政策加码落地拉动需求，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2024年产业链盈利有望逐季环

比改善，估值将修复。继续优选有望贡献超额收益方向，看好固态电池、电池材料α品种、液冷、机器人等方向。维持新能源

汽车行业“推荐”评级。

1）主材：浙江荣泰、宁德时代、尚太科技、湖南裕能等；

2）新方向：并购重组（捷邦科技）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、英维克）、消费电池（豪鹏科技、珠海冠

宇）、固态电池、复合集流体（宝明科技、英联股份）。
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投 资 要 点

行情复盘：

1）行业层面：本周新能源汽车指数、锂电池指数、燃料电池指数、充电桩指数、储能指数分别涨跌幅为-2.68%、-0.06%、

-2.85%、-3.39%、-1.7%；2）公司层面：参考锂电池指数，本周天奈科技、利元亨、福能东方、科恒股份、信宇人涨幅靠

前，分别上涨25.0%、23.8%、22.0%、21.3%、20.9%，本周南都电源、可川科技、嘉元科技、诺德股份、湖南裕能表现

靠后，分别涨跌为-15.7%、-12.5%、-11.8%、-10.9%、-10.3%。

行业动态：

1）产业链价格：本周锂价有所上涨，其中碳酸锂报价7.87万元/吨，较上周上涨4.3%；氢氧化锂报价6.73万元/吨，较上周

上涨0.6%；LME镍报价1.55万美元/吨，较上周下跌3.8%；长江有色钴报价18.2万元/吨，较上周上涨4.6%；磷酸铁锂正

极报价3.43万元/吨，较上周上涨2.4%；磷酸铁报价1.04万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价6.45、

7.15、6.00万元/吨，较上周分别下跌0.8%、1.4%、1.6%；单晶622三元正极报价12.25万元/吨，报价与上周上涨1.7%。

本周隔膜、铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.81元/平方米，价格较上周持平；干法隔膜（14μ）报价

0.40元/平方米，较上周持平；负极材料（富宝价格指数）报价3.91万元/吨，价格与上周持平；六氟磷酸锂报价5.60万元/

吨，价格较上周持平；磷酸铁锂电解液、三元圆柱2.6Ah电解液分别报价1.53、1.97万元/吨，价格与上周相比保持稳定。2）

重点行业动态：中汽协、动力电池联盟等发布10月新能源汽车及动力电池数据，表现抢眼。

公司公告：

佛塑科技收购预案发布；天赐材料发布回购方案等。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



重点关注公司及盈利预测
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期

公司代码 名称
2024-11-17

股价
EPS PE

投资评级
2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

300014.SZ 亿纬锂能 49.30 1.98 2.20 2.81 25 22 18 买入

300037.SZ 新宙邦 40.96 1.35 1.86 2.55 30.34 22.02 16.06 买入

300602.SZ 飞荣达 20.42 0.18 0.40 0.60 113.44 51.05 34.03 买入

300750.SZ 宁德时代 265.56 11.79 11.66 14.19 23 23 19 买入

301349.SZ 信德新材 34.58 0.40 1.20 1.71 85 29 20 买入

603800.SH 洪田股份 25.30 0.99 1.10 1.38 26 23 18 买入

688359.SH 三孚新科 51.99 -0.40 1.41 1.64 -130 37 32 买入

688392.SH 骄成超声 46.72 0.58 0.23 0.96 81 206 49 买入

688700.SH 东威科技 32.01 0.68 0.63 1.13 47 51 28 未评级

688772.SH 珠海冠宇 17.17 0.31 0.53 0.86 55.39 32.40 19.97 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2024-11-17

股价
EPS PE

投资评级
2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

001283.SZ 豪鹏科技 49.38 0.61 1.86 4.24 80.95 26.55 11.65 买入

001319.SZ 铭科精技 24.48 0.72 1.33 1.61 34 18 15 买入

002709.SZ 天赐材料 21.75 0.98 0.64 1.06 22.19 33.98 20.52 买入

002837.SZ 英维克 33.16 0.61 0.93 1.20 54.36 35.66 27.63 买入

301018.SZ 申菱环境 23.32 0.39 1.02 1.37 59.79 22.86 17.02 买入

301128.SZ 强瑞技术 58.98 0.75 1.79 2.77 78.64 32.95 21.29 买入

301252.SZ 同星科技 28.01 1.67 1.96 2.40 17 14 12 买入

600418.SH 江淮汽车 40.20 0.07 0.12 0.27 574.29 335.00 148.89 买入

603119.SH 浙江荣泰 20.69 0.61 0.83 1.11 33.92 24.93 18.64 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2024-11-17

股价
EPS PE

投资评级
2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

001301.SZ 尚太科技 66.00 2.77 2.89 3.67 23.83 22.84 17.98 买入

002850.SZ 科达利 107.56 4.45 5.25 6.55 24.17 20.49 16.42 买入

300073.SZ 当升科技 47.14 3.80 1.31 1.66 12 36 28 买入

300589.SZ 江龙船艇 13.12 0.12 0.38 0.56 109.33 34.53 23.43 买入

301358.SZ 湖南裕能 45.50 2.18 1.27 2.44 21 36 19 未评级

301413.SZ 安培龙 46.80 1.24 1.89 2.79 37.74 24.76 16.77 买入

601311.SH 骆驼股份 8.61 0.49 0.66 0.80 17.57 13.05 10.76 买入

688778.SH 厦钨新能 50.44 1.25 1.38 1.75 40 37 29 买入

832491.BJ 奥迪威 26.76 0.60 0.68 0.77 44.60 39.35 34.75 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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风 险 提 示

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1. 行情跟踪——行业本周涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表1：本周各行业指数涨跌幅

本周申万电力设备行业指数涨跌幅为-2.66%，在全市场31个申万行业中处于第9名，跑赢沪深300指数0.63个百分点。
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1. 行情跟踪——行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表2：年初至今各行业指数涨跌幅

年内板块表现较好。2024年初至今，电力设备涨跌幅为+9.6%，在全市场31个申万行业中处于第11位，同期沪深300指
数涨跌幅为+15.67%，电力设备跑输沪深300指数6.07个百分点。
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1. 行情跟踪——细分指数年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表3：2024年以来各细分指数涨跌幅

各细分指数分化较大。截止2024年11月17日，新能源汽车指数、锂电池指数、储能指数、充电桩指数、电气设备指数、
燃料电池指数涨跌幅分别为+12.22%、+1.81%、-2.09%、-2.98%、+21.08%、+1.38%，除了电气设备指数之外，各细
分指数均跑输沪深300。整体来看，充电桩指数、储能指数、锂电池指数表现均较弱。
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1. 行情跟踪——行业个股周度涨跌幅排名

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表4：本周各指数涨跌幅前五个股

个股来看，参考锂电池指数，本周天奈科技、利元亨、福能东方、科恒股份、信宇人涨幅靠前，分别上涨25.0%、23.8%、
22.0%、21.3%、20.9%，本周南都电源、可川科技、嘉元科技、诺德股份、湖南裕能表现靠后，分别涨跌为-15.7%、-
12.5%、-11.8%、-10.9%、-10.3%。

板块代码 参考指数
周涨幅前五 周跌幅前五

代码 公司 周涨跌幅 代码 公司 周涨跌幅

884076.WI 新能源汽车指数

600104.SH 上汽集团 28.6% 600733.SH 北汽蓝谷 -9.5%
300450.SZ 先导智能 13.1% 300073.SZ 当升科技 -9.6%
002460.SZ 赣锋锂业 8.1% 000559.SZ 万向钱潮 -9.8%
601633.SH 长城汽车 5.4% 002196.SZ 方正电机 -11.4%
600006.SH 东风股份 5.1% 300224.SZ 正海磁材 -11.9%

884039.WI 锂电池指数

688116.SH 天奈科技 25.0% 301358.SZ 湖南裕能 -10.3%
688499.SH 利元亨 23.8% 600110.SH 诺德股份 -10.9%
300173.SZ 福能东方 22.0% 688388.SH 嘉元科技 -11.8%
300340.SZ 科恒股份 21.3% 603052.SH 可川科技 -12.5%
688573.SH 信宇人 20.9% 300068.SZ 南都电源 -15.7%

884790.WI 储能指数

300450.SZ 先导智能 13.1% 002335.SZ 科华数据 -8.7%
002434.SZ 万里扬 9.2% 002843.SZ 泰嘉股份 -9.2%
873152.BJ 天宏锂电 9.1% 300593.SZ 新雷能 -9.9%
605117.SH 德业股份 6.5% 300916.SZ 朗特智能 -13.6%
300763.SZ 锦浪科技 6.4% 300068.SZ 南都电源 -15.7%

884114.WI 充电桩指数

300682.SZ 朗新集团 6.4% 002519.SZ 银河电子 -8.1%
002227.SZ 奥特迅 5.9% 300048.SZ 合康新能 -8.6%
300062.SZ 中能电气 4.6% 002782.SZ 可立克 -10.0%
002922.SZ 伊戈尔 3.1% 600212.SH 绿能慧充 -10.3%
002660.SZ 茂硕电源 2.6% 603859.SH 能科科技 -11.3%

884166.WI 燃料电池指数

300694.SZ 蠡湖股份 32.0% 600691.SH 阳煤化工 -10.9%
600104.SH 上汽集团 28.6% 300091.SZ 金通灵 -11.3%
600759.SH 洲际油气 23.9% 002564.SZ *ST天沃 -11.6%
600006.SH 东风股份 5.1% 600337.SH 美克家居 -11.9%
002783.SZ 凯龙股份 2.4% 300068.SZ 南都电源 -15.7%



02 锂电产业链价格跟踪
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表5：锂电产业链价格走势

年初至今，主要材料价格呈现下跌趋势，如碳酸锂、隔膜、钴、磷酸铁锂、三元材料、电解液及六氟等。就本周而言，碳
酸锂、钴、磷酸铁锂价格有所上涨，年初至今而言，目前下跌趋势明显放缓，部分产品开始涨价。

环节 品种 单位
年初
价格

上周
价格

本周
价格

年初至今涨
幅

本周
涨幅

锂
碳酸锂99.5%电碳 万元/吨 9.69 7.55 7.87 -18.8% 4.3%

氢氧化锂56.5% 万元/吨 8.63 6.69 6.73 -22.0% 0.6%

镍 LME镍（现货结算价） 万美元/吨 1.66 1.61 1.55 -6.6% -3.8%

钴 长江有色钴 万元/吨 22.40 17.40 18.20 -18.8% 4.6%

正极

磷酸铁锂 万元/吨 4.43 3.35 3.43 -22.6% 2.4%

磷酸铁 万元/吨 1.10 1.04 1.04 -5.0% 0.0%

前驱体-523 万元/吨 6.95 6.50 6.45 -7.2% -0.8%

前驱体-622 万元/吨 7.85 7.25 7.15 -8.9% -1.4%

前驱体-111 万元/吨 6.60 6.10 6.00 -9.1% -1.6%

单晶622三元正极 万元/吨 13.45 12.05 12.25 -8.9% 1.7%

隔膜
基膜:湿法:9μm:国产中端 元/平方米 1.10 0.81 0.81 -26.1% 0.0%

基膜:干法:14μm:国产中端 元/平方米 0.55 0.40 0.40 -27.3% 0.0%

铝塑膜
中端:国产 元/平方米 14.00 14.00 14.00 0.0% 0.0%

中高端:韩国 元/平方米 22.50 22.50 22.50 0.0% 0.0%

负极 负极材料-富宝价格指数 万元/吨 4.09 3.91 3.91 -4.5% 0.0%

电解液

六氟磷酸锂 万元/吨 7.20 5.60 5.60 -22.2% 0.0%

电解液:磷酸铁锂 万元/吨 1.93 1.53 1.53 -20.8% -0.3%

电解液:三元圆柱2.6Ah 万元/吨 2.58 1.97 1.97 -23.7% 0.0%

铜箔 现货结算价:LME铜 美元/吨 8430 9433 8971 6.4% -4.9%
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表6：国内锂价走势

本周锂价有所上涨，其中碳酸锂报价7.87万元/吨，较上周上涨4.3%；氢氧化锂报价6.73万元/吨，较上周上涨0.6%；LME
镍报价1.55万美元/吨，较上周下跌3.8%；长江有色钴报价18.2万元/吨，较上周上涨4.6%；磷酸铁锂正极报价3.43万元/
吨，较上周上涨2.4%；磷酸铁报价1.04万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价6.45、7.15、6.00万
元/吨，较上周分别下跌0.8%、1.4%、1.6%；单晶622三元正极报价12.25万元/吨，报价与上周上涨1.7%。

图表7：钴/镍价走势 图表8：磷酸铁价格走势

图表9：磷酸铁锂价格走势 图表10：三元前驱体价格走势 图表11：三元（单晶622）价格走势
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表12：隔膜价格走势

本周隔膜、铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.81元/平方米，价格较上周持平；干法隔膜（14μ）报价
0.40元/平方米，较上周持平；负极材料（富宝价格指数）报价3.91万元/吨，价格与上周持平；六氟磷酸锂报价5.60万元/
吨，价格较上周持平；磷酸铁锂电解液、三元圆柱2.6Ah电解液分别报价1.53、1.97万元/吨，价格与上周相比保持稳定。

图表13：铝塑膜价格走势

图表14：富宝价格指数-负极材料走势 图表15：电解液价格走势 图表16：六氟磷酸锂价格走势
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03 产销数据跟踪



3.全球各主要地区新能源车产销数据跟踪
 2024年1-10月中国电动车累计销量为975万辆，同比增长33.9%，其中10月销量为143万辆/yoy+49.6%，单月渗透率为46.8%。根据Marklines，2024年1-9月

美国新能源车销量为115万辆/yoy+5%，欧洲1-9月销量为202.5万辆/yoy+23.8%，其他地区1-9月销量为60万辆/yoy+14%。

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中汽协，Marklines，华鑫证券研究

图表17：中国电动车销量及渗透率走势 图表18：美国电动车销量及渗透率走势

图表19：欧洲电动车销量及渗透率走势 图表20：其他地区电动车销量及渗透率走势
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3.国内新能源车品牌产销数据跟踪

诚信、专业、稳健、高效

车企公布10月销量，其中比亚迪、极氪等表现出色，比亚迪实现销量50.3万辆 /yoy+67%，极氪实现销量2.5万辆
/yoy+92%。

资料来源：各公司官网，华鑫证券研究；注：除比亚迪外，其他销量销售单位为：辆。

图表21：比亚迪销量走势 图表22：埃安销量走势 图表23：蔚来销量走势

图表24：理想销量走势 图表25：小鹏销量走势 图表26：极氪销量走势
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3.国内动力电池装机量跟踪

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华鑫证券研究

图表27：中国动力电池装机量走势（单位：GWh） 图表28：国内各类型动力电池装机占比情况

10月，我国动力电池装车量59.2GWh，环比增长8.6%，同比增长51.0%。其中三元电池装车量12.2GWh，占总装车量
20.6%，环比下降7.2%，同比下降1.1%；磷酸铁锂电池装车量47.0GWh，占总装车量79.4%，环比增长13.7%，同比增
长75.1%。

1-10月，我国动力电池累计装车量405.8GWh, 累计同比增长37.6%。其中三元电池累计装车量111.1GWh，占总装车量
27.3%，累计同比增长18.3%；磷酸铁锂电池累计装车量294.5GWh，占总装车量72.6%，累计同比增长46.7%。
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1、中国汽车动力电池产业创新联盟11月11日发布2024年10月动力电池月度信息。10月，我国动力电池装车量59.2GWh，

环比增长8.6%，同比增长51.0%。其中三元电池装车量12.2GWh，占总装车量20.6%，环比下降7.2%，同比下降1.1%；

磷酸铁锂电池装车量47.0GWh，占总装车量79.4%，环比增长13.7%，同比增长75.1%。1—10月，我国动力电池累计装

车量405.8GWh, 累计同比增长37.6%。其中三元电池累计装车量111.1GWh，占总装车量27.3%，累计同比增长18.3%；

磷酸铁锂电池累计装车量294.5GWh，占总装车量72.6%，累计同比增长46.7%。

2、11月11日，中汽协公布 2024 年 10 月汽车工业产销情况。10 月，汽车产销分别完成 299.6 万辆和 305.3 万辆，环

比分别增长 7.2% 和 8.7%，同比分别增长 3.6% 和 7%。1-10 月，汽车产销分别完成 2446.6 万辆和 2462.4 万辆，同

比分别增长 1.9% 和 2.7%，汽车产量增速较 1-9 月收窄 0.01 个百分点，销量增速扩大 0.36 个百分点。10 月，新能源

汽车产销分别完成 146.3 万辆和 143 万辆，同比分别增长 48% 和 49.6%，新能源汽车新车销量占汽车新车总销量的 

46.8%。1-10 月，新能源汽车产销分别完成 977.9 万辆和 975 万辆，同比分别增长 33% 和 33.9%，新能源汽车新车销

量达到汽车新车总销量的 39.6%。

3、特斯拉在11月13日表示，将在美国召回2,400辆Cybertruck电动皮卡，原因是一个故障部件可能导致车辆动力损失，增

加撞车风险。这是特斯拉今年第六次召回Cybertruck。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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4、2024年1-9月智能驾驶供应商装机量排行榜：自主厂商崛起，激光雷达市场增长强劲。盖世汽车研究院发布了2024年1-

9月智能驾驶供应商装机量排行榜。速腾聚创、华为技术、禾赛科技和图达通是市场上的主要供应商，它们占据了绝大部分

的市场份额。速腾聚创以35.0%的市场份额与342,985颗的装机量位居榜首。华为技术紧随其后，装机量为261,221颗，市

场份额达到26.6%，在自动驾驶和智能驾驶领域的持续投入和布局取得了显著成效。禾赛科技和图达通也分别占据了23.0%

和15.2%的市场份额。

5、11月15日，阿维塔宣布，旗下的阿维塔07交付量累计突破12000台；阿维塔12上市12天定单突破10000台。阿维塔07

于9月26日正式上市，共推出纯电和增程双版本6款车型，官方售价21.99万元-28.99万元。该车延续了阿维塔家族式的原

创设计理念，外观颇具辨识度。车内配置前排双零重力座椅，支持16项电动调节，同时具备通风、加热、按摩等功能，后

排座椅也支持28-34度之间的电动调节，且首发AVATR LINK，可通过Pad调节空调、座椅、灯光。

6、乐道L60下月交付目标破万辆，明年3月将破2万辆。11月15日，在2024广州车展上，乐道汽车总裁艾铁成表示，乐道

L60订单远超同期上市车型，已排产到明年1季度，截至11月14日，该车交付量已超7000辆，12月月交付目标破万辆，明

年3月将破2万辆。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



05 重点公司公告
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5. 重点公司公告
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1、佛塑科技：拟与广新研究院等共同出资设立锂电池复合集流体膜材料及关键装备开发和产业化项目公司。11月14

日晚间公告，公司拟与广东省广新创新研究院有限公司（简称“广新研究院”）、项目核心团队等共同出资设立锂电池复合

集流体膜材料及关键装备开发和产业化项目公司（简称“项目公司”），注册资本1.4亿元，广新研究院出资8000万元，占

项目公司57.14%股份；佛塑科技出资3600万元，占项目公司25.71%股份。项目公司成立后，计划由项目公司投资2.04亿

元，新建一条自主设计的BOPP超薄锂电池复合集流体薄膜生产线及相关配套设施，主要研发生产锂电池复合集流体基膜产

品。本次共同出资设立项目公司构成关联交易，不构成重大资产重组。

2、佛塑科技：战略收购金力股份，发力锂电池隔膜战新产业。11月14日晚间，佛塑科技(000973)发布重组预案，公

司拟通过发行股份及支付现金的方式向袁海朝、华浩世纪等108名交易对方购买其合计所持有的金力股份100%股份，并向

公司控股股东广新集团发行股份募集配套资金。

3、天赐材料(002709.SZ)：拟1.2亿元-1.6亿元回购公司股份，已取得1.12亿元的股票回购贷款支持。2024年11月15

日，天赐材料(002709.SZ)公告称，公司拟回购公司股份，回购金额不低于1.20亿元（含），不超过1.60亿元（含），回购

价格不超过25元/股。回购股份将全部用于实施股权激励计划或员工持股计划。回购期限自公司董事会审议通过回购方案之

日起不超过12个月。资金来源为自有资金和自筹资金（含商业银行回购专项贷款等）。公司已经取得了中国工商银行股份

有限公司广州开发区分行出具《融资承诺函》，同意为公司提供不超过1.12亿元的股票回购贷款支持，贷款期限不超过1年。



27

5. 重点公司公告
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4、永杉锂业(603399)11月14日晚间公告，辽宁省凌海市人民法院于11月13日裁定被执行人宁波炬泰持有的永杉锂业

股票1.02亿股的所有权归竞买人平潭永荣致胜投资有限公司所有。本次权益变动后，宁波炬泰持有公司股份总数从1.74亿

股下降至7184.01万股，占公司总股本的比例从33.73%下降至13.94%；宁波炬泰及其一致行动人上海钢石持有公司股份

总数从2.27亿股下降至1.25亿股，占公司总股本的比例从44.11%下降至24.32%，且上海钢石放弃其所持有的5351.64万

股永杉锂业股票对应的投票权。上市公司控股股东由宁波炬泰变更为平潭永荣致胜投资有限公司，实际控制人由郑永刚变更

为吴华新。

5、11月14日，安培龙(301413)发布公告称，公司获国内领先新能源汽车企业项目中标通知书，确认供应EHB制动系

统压力传感器。根据客户的预测，本次中标项目的生命周期为5年，中标订单周期为1年，预计总金额约为4020万元人民币。

该项目将在2025年第一季度开始陆续交付。



06 行业评级及投资策略
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6. 行业评级及投资策略

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

需求强劲，优质资产具备高性价比。根据中汽协数据，2024年9月，新能源汽车产销分别完成130.7万辆和128.7万辆，同比

分别增长48.8%和42.3%。2024年1-9月，新能源汽车产销分别完成831.6万辆和832万辆，同比分别增长31.7%和32.5%。

在政策大力支持背景下，叠加优质车型持续推出，需求端表现强劲。蔚来推出乐道L60，小鹏推出M03等，性价比凸显，市场

反馈积极，10月多家公司表现抢眼，验证需求端旺盛。宁德时代 “骁遥”超级增混电池正式发布，将搭载在阿维塔、理想、

智己、岚图等品牌30多款车型，技术持续迭代拉动需求。宁德时代、亿纬锂能等核心公司储能业务表现抢眼，整体韧性十足。

材料环节，尚太科技、中科电气等三季度业绩表现强劲。铜箔行业分会发布维护铜箔行业价格倡议书，倡导行业合理调整铜箔

价格。整体而言，产业链价格处于底部，价格易涨难跌，需求超预期，继续看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

以旧换新政策加码落地拉动需求，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2024年产业链盈利有望逐季环

比改善，估值将修复。继续优选有望贡献超额收益方向，看好固态电池、电池材料α品种、机器人、液冷等方向。维持新能源

汽车行业“推荐”评级。

1）主材：浙江荣泰、宁德时代、尚太科技、湖南裕能、中一科技等；

2）新方向：并购重组（捷邦科技）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、英维克）、消费电池（豪鹏科技、珠海冠

宇）、固态电池（厦钨新能、当升科技）、复合集流体（宝明科技、英联股份）。
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风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。
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新能源组介绍

黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名PE公司，从事一
级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017年开始从事新能源
行业二级市场研究，具备5年以上证券从业经验，2021年加入华鑫证券，深度覆盖电
动车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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