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2024 广州车展调研：新科技·新生活 

2024 年 11 月 15 日，第二十二届广州国际汽车展览会在中国进

出口商品交易会展馆正式开启。 

根据新闻报道，2024 广州车展全球首发新车 78 台，其中跨国

公司首发车 6 台。广州车展的参展车辆总数达到 1,171 辆，其

中新能源车 512 辆。 

多家车企携新发布的新车型或主力车型亮相广州车展。包括小

米 SU7 Ultra、比亚迪的夏、腾势 N9、豹 8、零跑 B10、小鹏 P7+、

蔚来乐道 L60、理想 L6、鸿蒙智行系列等等。中外车企都都在

持续地大力转型新能源和智驾。 

首先，从我们参观展览的主观感受来看，本次展会中参展/观展

的人气依然比较高。各家的管理层为自家车企站台行为越发突

出。一方面，广州车展是今年最后一次大型车展，有带动年底

冲量的任务。另一方面，各家车企也会借助本次车展为明年规

划布局做铺垫。 

其次，与去年的广州车展和今年的北京车展势一致，中国新能

源汽车自主品牌的高端化和智能化，仍然是主力趋势。其中，

小米带来了小米汽车 SU7 Ultra 以及纽北原型车。虽然没有实车

展示，但是华为也联合合作伙伴亮相四届最高端的尊界。这些

高端/高价格端的国内车企展区都有较高人气。同时，智驾方案、

激光雷达等依然是各家车企宣发的重中之重。 

最后，从展会展台的情况来看，我们也更容易看清覆盖的部分

车企明年的战略方向和重心。 

 比亚迪：凭借自身体量、多个品牌以及技术布局独占一个展

区。比亚迪品牌主力位是广州车展刚刚亮相的“夏”系列和

搭载第五代 DMi 技术海豹系列。“夏”是王朝系列的 MPV，

而海豹则持续推动海洋系列成长。高端品牌中的仰望 U7、

腾势 Z9、方程豹豹 8，等继续早高端发力。 

 零跑：首次将 B10 在国内亮相。这款 B 级车有望帮助零跑在

C 级车的基础上进一步扩张销量基础。我们也期待明年有更

多 B 系列车型的发布。 

 小鹏：与北京车展不同，小鹏明显进入到新产品周期。本次

主力展示位是近期刚刚发布的 P7+。与我们此前体验的 P7+

的较为流畅的智驾体验一致，市场看到 P7+的订单也有较好

的初期数据支撑。同时，小鹏的 MONA M3 也会在今年剩下

2 个月以及明年贡献显著的销量增量。 

 理想：理想今年在战略调整之后，还是以增程的 L系列为主。
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因此，展示车型与上半年的北京车展类似，包括 L9876 以及

MEGA。我们会更加期待明年理想纯电的上市情况。 

 蔚来/乐道：在本次广州车展，我们看到蔚来子品牌乐道有单独展位展

示 9 月份新上市的乐道 L60。在蔚来主品牌展区，5566 和 7788 的组合，

以及换电的独特性都要较好展示。 

 小米：比起北京车展，小米带来的 SU7 Ultra 以及纽北原型车，是本届

广州车展人气最高的展台之一。我们认为小米汽车的高势能有望往明

年继续延续。 

 鸿蒙智行：华虹的鸿蒙展区主要展示了享界和智界的主力车型，也具备

较高的人气和关注度。同时，我们也留意到“尊界”字样出现在鸿蒙智

能展区中，也期待之后的实体车亮相。赛力斯的问界则是单独展区，展

示了 M9、M7、M5 等车型。 

投资建议：我们认为今年中国新能源车行业趋势有望与去年类似，即年初

需求波动，态势相对较弱；但是二季度开始需求逐步走强。我们目前预期

维持 2024 年中国新能源乘用车行业销量会更加接近 1,200 万辆的预测数

字。同时，汽车以旧换新政策细则落地，以及地方政府的置换补贴，都带

来下半年价格促销的缓和以及销量动能的成长。我们预期中国 2025 年新

能源车行业渗透率将在今年基础上继续高速上扬，提供明年的行业增量。 

投资风险：国内外新能源汽车需求增速不及预期；新能源车行业渗透率波

动较大；行业竞争加剧，上游原料价格波动，导致车企毛利率下滑；自动

驾驶研发不及预期，超高压快充普及速度不及预期。
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近期相关报告 

科技行业调研：新能源车渗透率持续上扬，智能手机需求稳定（续） 

（2024-10-03） 

科技行业调研：新能源车渗透率持续上扬，智能手机需求稳定（2024-09-30） 

全球智能手机 2Q24 出货动能强劲，大体维持 2024 年出货量预测 
（2024-08-13） 

汽车以旧换新追加政策解读：补贴加码扩容，有助拉动汽车市场需求 
（2024-07-29） 

科技行业调研：下半年成长动能将在上半年基础上持续增长（2024-06-24） 

科技行业 2024 年中期展望：增量助存量，发力共增长（2024-06-20） 

新能源汽车行业 2024 年中期展望：渗透率保持上扬，竞争中实现成长 
（2024-06-18） 

新能源汽车行业投资手册系列报告（十）：竞争不止，成长不息（2024-06-11） 

科技行业调研：关注新能源车行业价格竞争与产业链降价，智能手机行业全
年销量预期保持稳定（2024-05-30） 

全球智能手机 1Q24 出货量增速超预期，略微上调 2024 年智能手机出货量
预测（2024-05-20） 

汽车以旧换新政策解读：补贴细则正式落地，助推新能源车市场需求释放
（2024-04-29） 

2024 北京车展调研：新时代·新汽车（2024-04-29） 

小米 2024 年投资者日：新十年目标致力于成为全球硬核科技引导者 
（2024-04-25） 

小米汽车 SU7 发布会及小米汽车超级工厂调研（2024-03-30） 

新能源汽车行业观察：价格竞争依然激烈，电池降本让利用户（2024-03-18） 

科技行业更新：基本面大体稳定，市场情绪仍待进一步修复（2024-03-08） 

科技行业调研：资金面变动放大市场情绪，基本面稳中有升（2024-02-02） 

科技行业调研：传音控股 2023 投资者日调研速览（2023-11-27） 

智能手机观察：华为麒麟回归，苹果新品发布在即（2023-09-06） 

科技行业调研：智能手机和新能源车行业趋势平稳，半导体行业基本面
（2023-09-25） 

科技行业中期业绩小结：科技行业中期业绩小结：智能手机、新能源汽车等
终端需求依然是最重要基本面支撑（2023-09-04） 
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权益披露 
1) 浦银国际并没有持有本报告所述公司逾 1%的财务权益。 

2) 浦银国际跟本报告所述公司在过去 12 个月内并没有任何投资银行业务的关系。 

3) 浦银国际并没有跟本报告所述公司为其证券进行庄家活动。 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 

 

分析师证明 

本报告作者谨此声明：（i）本报告发表的所有观点均正确地反映作者有关任何及所有提及的证券或发行人的个人观点，

并以独立方式撰；（ii）其报酬没有任何部分曾经，是或将会直接或间接与本报告发表的特定建议或观点有关；（iii）该

等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 

 

本报告作者进一步确定（i）他们或其各自的关联人士（定义见证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守准则）

没有在本报告发行日期之前的 30 个历日内曾买卖或交易过本报告所提述的股票，或在本报告发布后 3 个工作日（定

义见《证券及期货条例》（香港法例第 571 章））内将买卖或交易本文所提述的股票；（ii）他们或其各自的关联人士并

非本报告提述的任何公司的雇员；及（iii）他们或其各自的关联人士没有拥有本报告提述的证券的任何金融利益。 
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